G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

i INDICE

| Informe de los auditores independientes
[istado sepurado desituacion financicra
Estado separado de resultados integrales

. Estado separado de cambios en el patrimonio
Estado separado de tlujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros separados



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos micmbros del Divectorio v Accionistas

745 Holding (Ecuador) 8. A
(Juito, 24 de agosto del zm6

Hemos auditado los estados finuncieros separados que se acompaiian de G458 Holding (Kenador) 8. A. (la
“Compaiifa”), que comprenden el estado separado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados separados de resnltados integrales, de cambios en ol patrimonio v de flujos de
efectivo por cl afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas ¥
otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de lu Compaiifa por los estados financieros separados

La Administracion de G4S Iolding (Ecuador) S. A. es responsable de la [neparacion v presentacion
razonahle de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIT), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financicros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Hesponsubilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financicros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos v realicemos la audiloria
pura obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estan afectados pur
distorsiones significativas. Una audilorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados ala
obtencitn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelacivnes presentadas en los cstados
financicros scparados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error,
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor toma on consideracidn los controles internos de la
Compaiiia, relevanies para la preparacion y presentacion razonable de sus estados linuncieros separados, a
fin de discfiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no eon el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende lu evaluacion de que fas politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados linancieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra upinidn de auditoria,
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G458 Holding (Ecuador) 8. A.
Quito, 24 de agosto del 2016

Opinian

4. En nueslra opinion, los estados financieros separados mencionados en el pirrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de G4$ Holding (Eenador) 8. A.
al 31 de diciembre del 2015 y el desempedio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informaciom Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién respecto del asunto que se describe la Nota 12 a los
estados financieros adjuntos, el cual describe que la Compaiifa presenta un volumen de pérdidas
acumuladas que excede el limite méximo permitido por las norimas legales vigentes y 1a sittia en una de las
causales de disolucién. En la misma Nota 1.2, la Administracién de la Compafia explica sus planes para
dar continwidad a las operaciones. A la fecha de emision de estos estados tinancierss, su prineipal
accionista G48 Secure Solutions International Tne. ha confirmado que continuaré proporeionando el apoyo

financicro, téenico y de otra naturaleza que puedan requerir, para continuar operando como una empresa
en marcha.

Otros astntos

6. Los estados financieros separados de G4S Ilolding (Fcuador) 8. A. por el afio terminado el 31 de diciembre
tlel 2014, preparados originalmente antes de los ajustes mencionados en la Nota 2.2, fueron auditados por

otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 24 de julio del 2015, cxpresé una opinidn sin
salvedades.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros separados de 2015, hemos auditado también los

ajustes mencionados en la Nota 2.2 que fueron efectuados por la Compaiifa para reestructurar los estados

| financieros separados de 2014, preparados para fines comparatives, En nuestra opinidn, tales ajustes son

apropiados y fueron corvectamente efectuados. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar

, cualquier otro procedimiento sobre los estados financicros separados de la Compaiifa referentes al cjereicio
2014, PO consecuencia, no expresamoes una opinidn o cualguier otra forma de pronunciamiento sobre los

! estados financieros separados de 2014 tomados en su conjunto,

| O
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G48 HOLDING (ECUADOR) S. A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEI, 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efeclivo

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Otras euenlas por cobrar

Total activos corrientes

Actlvos no corrientes
Muehles y equipos
Inversiones en subsidiarias

Total activos no corvientes
Total activos

Pasivosy patrimonio

Pasivos corrientes
Cuenltas por pagar a vompariias relacionadas
Impuestos por pagar

Total activos corrientes

I'asivos no corrientes
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Provision por I puesto a |a salida de divisas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

lleserva legal
Resultadvs acumulados
Total patrimonia

Total pasivo ¥patrimonio

=

=~ €L

2015 201
{Beestruclurados
Mota u.2]
1,046 3.929
1,144,678 1,217,768
90,000 =

1,476,624 1,221,727
183 278
3.048,942 4,8y2,06g
3,040,195 4,808,247
4,285,740 0,114,974
353 1,116,000
45,060 39.820
45,413 1,155,820
4,800,000 4,800,000
240,000 24 13, (100D
5.040,000 5,040,000
5,085,413 6,195,820
Boo Roo
1,919 1,919
(Bo2,383) (83.565)
___1(799.664) (80,146)
4,285,749 6,114,974

Las notps exflicativas anexas son parte integrante de los estados financicros separados,

H.j\'

* [léctor FernandoSantaeriy, Fd
Representantd Legal i
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G48 HOLDING (ECUADOR) S. A,

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL, 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Mola 201 201
{Beestructurados
Nota 2.2)
Otros ingresos 77471 7
Gastos de administraciim y generales 10 (i,912,289) (70,170)
Resultados de actividades de 1a operacidn (1,834.818) (79.170)
Pérdida neta (1,844,818) (79,170}

Las niptas explicativas anexas son parte integrante de los estados finuncicros separados.

\

LY

Héctor Fnrn:mdu'@anmcruz
Representante Legal
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G445 HOLDING (ECUADOR) S, A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Resarva Resultados

soial legal acumulados Tital
Saldo al1 de enero del 2014 {Reestructurade - Nota 2.2) B0 1,019 (4.305) (1,676)
Pérdida nsta - - (79.170) (79,170}
Salde al 51de diciembre del 2014 {Reestructurada - Nota 2.4) Ba 1,915 (8a,565] {80,846)
Besolucian de Junta General extraordinaria nniversal

de Accionistas del 26 de noviembre del 2015

Reversion dividendos no distribuidos 1,110,000 1,116,000
Pérdida neta - (1,834,818) (1,834,818)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 aon 1,510 (Bo2.385) a4 0 )

___ s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

\ :
A (b

Hérctor mm_ﬂmumo.,@mbﬁnﬁﬁ @Oﬂmzmc
Director Financiero

Representante .H,mea

Trovanny Mendia
Contador General

L
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(4% HOLDING (ECUADOR) S. A.

ESTADO SEPARADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolarces estadounidenses)

Muskiay 2015 o014
{Reestructurada
Mota 3.3]
Flujo de efectiva de lus actividades de operacién:

Pérdida neta del afio {1,874,818) (78.170)
Més cargos a restiliados que no vopresentan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de propicdades, vehiculos y equipos a5 95

(raato por deterioro de inversiones 10 L871,408 -

Cambios en activos y pasivos:

(Hras cuentas por cobrar {amo0w) -

Sobregivos bancarios - (520}

Cuentas por pagar n compatias relacionadas 253 (BH,600)

Tinpruesios por pagar F240 14, G00
Ffectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién {87,632) (154,244)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidi:

WVonita de inversion en subsidiaria 12,520 -
Efectivo neto provisto por les setividades de inversion 12,540 -
TFlujo de efective de las actividades de (nsnciamisnto:

I'réstamos clorgados {4,000) (a77.708)

Cerbros recibidos 77120 4,134,571
Efectivo neto provisto por las actividades de Ainanciamicnto 73,190 157,173
[ Disminucion) aumento neio de efectivo (1u83) Ay2g
Efectivo v ciuivalentes de efectivo al inicio del afio 1,020 -
Lieelive y equivalentes de electivo al final dol sio 1,046 3,929

Las s explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros separados.

A

Héctor Fernando Sanlacruz
Representante Legal
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1.

1.2

G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.

NOTAS A ]:CI'S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FPOR ELANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constlitucidén y operaciones

G45 Holding (Ecuador) 5. A. ("la Compafiia”) fuc constituida cn la ciudad de Quito Ecuador el 28 de
mirzo del 2005 como Wackenhut Holding 5, A, Mediante resolucidn de la Superintendencia de
Compafifaz No. SC.LLDJICPTE.Q.ou.004198 del 6 de octubre del 2004 se aprobd €l cambio de
denominacién a G483 Iolding (Ecuador) 5.A.

Su actividad principal ez 1a compra de acciones o participaciones de otras companias, con la finalidad de
vincularlas y cjcrcer control, asi como participar como socio o accionista en compaiiias nuevas o
existentes. Su domicilio se encuentra en b calle Luis Cordero E12-114 ¥ Toledo.

Situacion financicra

Durante los iltimos afios, la inversién en su subsidiaria G438 Secure Solulions Chu, Ltda, ha sufrido deterioro,
lo que ha obligado a la Compafiia a reconocer una provision por deterioro la cual al 31 de diciembre del 2015
asciende a US$4,627,058. Eala situacién ha llevado a que la Compania presente en el rubro “Resullados
acumulados™ al 31 de dicicmbre del 2015 un saldo negativo de US$802,3873 siluacion que coloca a la
Compafiin en causal de disolucidn, segin la legislacion ecuatoriana, hasta que sus accionistas, tumen
acciones para vevertiv dicha situacién, Su prineipal aceionista, G458 Secure Solutions International Inc,, ha
confirmade su intencidon de apoyar a In Compafiia brindandole ¢l apoyo tinanciero, téenico vy de otra
naturaleza que pueda requerir para continuar operando como una empresa en marcha, A la fiecha de emision
de los presentes cstados financicros, su subsidiaria G4S Secure Solutions (Fewador) Cha. Lida. estd tomando
Tas acciones necesarias paca generar rentabilidad en el periodo 2016 y subsanar ol deterioro registrado en el
rubro “Inversiones en subsidiarias” de G438 Holding (Feuado) 3.A. En consecuencia, los estados inancieros
al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014 han sido preparados sobre la base de principios de eontabilidad aplicables
a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones que
podrian ser necesarios cn cl cvento de que la Compafiia no pudiera revertir la situacion anteriormente
indicada v, porlo tante, en la obligacion de realizar sus activos y pagar sus pasivos cn condiciones distintas a
las del curso normal de los negoeios y por montos que difieran significativamente de los saldos
contabilizados.

[.og estados tinancieros separados por el afio terminade el 21 de diciembre del 2015 han sido emilidos con la
autorizacion de la Gerencia General con focha 25 de marzo del 2016 y serdn aprobados por de la.Junta
General de Socios en una fecha posterior.

Situacion cconomica del pais

A partir del 2014 la disminucitn sustancial en el precio del petroleo ha afectado Ia economia del pais, cuyos
impactos, entre olrog, han sido los siguientes: disminueion de depisitos en el scctor financicro, incremento en
los indices de desemplen, incramento en los indices de morosidad en Ia cartera de erédito de Tas entidades
financieras asi como la restriceion en ol acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

Ll petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Preaupuesto General del Estado lo gue ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en ol afio 2015, y a una disminucién Jdel mismo para el afio 2o16.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Fstados Unidos de América,
moncda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
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G458 HOLDING (ECTTADOR) S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO Kl 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en dolaves estadounidenses)

En la actualidad las autoridades ccondmicas estén disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
siluaciones, lales como: priorizacion de las inversiones, inerementar la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de honos del Estado, obtencién de finaneiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre olras medidas. Asi tambitn, ha mantenido el esquema
de restriceién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar 1a balanza
comereial, aspeeto que se debe iv desmontando en el 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales politicas contables aduptadas en la preparacién de estos estados
financicros scparados. Fstas politicas han sido disefiadas en funcion a lag NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2015 y aplicadas de manera uniforme a todos log afos que se presentan en estos estados financieros
separadns,

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn financicra (NITF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometidn
especial) se preparan en una hase consolidada, Sin embargo, es permitido (ue, sea porque la legislacion del
pais de Ja entidad asilo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financierns individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financicros scparados.

Los presentes estados financierus separados de la Compafifa se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASH (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Feuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los cjercicios que se
presentan.

Los presentes cstados financierns separados se han preparada bajo el eriterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados tinaneieros consolidados von sus
subsidiarias y con sus compaiias consideradas como entidades de proposito especial, con las que la
Compania manticne contratos de prestacion de servicios y ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Los estados financieros individuales de sus subsidiarius y sus entidades de
proposito especial son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por 1o tanto, los presentes
estados financieros separados de la Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de T
consolidacion de estos con log de dichas entidades,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requicre el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grada de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la claboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en cste proceso eontable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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G45 IIOLDING (ECUADOR) S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO I'ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La administracion con el objetivo de uniformar la presentacion de los estados financicros separados del 2015
von lus del 2014, ha efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en las notas cxplicativas del afio
2014,

Nuevos pronuncimmicntos contables

A la feeha de emisitn de estos estados linancieros separados, se han publicado normas, enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes (e no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no
ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion oblipatoria en la preparacion de los estados finaneieros separados de la Compaiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apkracitn olligaloria
pam cgcwbe lniclados

Haumna Iona apamirde!
Fnmicndas sobre v lbeknes selacmnadas coit matermblid, fxgregaciin ysubtoiake s, neizs v L et 306
MME 1 (Hms resalbunins inteprales, =
NE W0y dE Emniondas g cstas Nonnas relacionulos con lns méiados de dc_puccncim ¥ Sl ki Tile enern MG
Prmi 1 & o i
NI 4 nmiendes 3 estas Mounds wkckoadas cou ks plintes poadoms de frotos {active blo B gico § e e G

yewinchsiin coma panie delniboe 1Mo piedade s, plintze yeguip ™
i Mepras yue chrlican eFmuoila de determinncla tis g de descise pa by obligachines par
" beefelos podt-caipho.

Ermicndn que tratade  imefus it dol oo de de vaker pattmomial poporeioral (VE F ) pata
vitlimcidn de myvemsiones

il emem M1

NETIT Tl cwead 6

Mepiras gue clailican b relbcinnnds con b nformacifnevekda cn vl porie ntednn ylas
K54 scfcicneias incladas caclmizmo.
Mepras e clirificsn ciemos temas do obis de aciu eune aciivies mantenidns pam ls ventas

hie enem MG

I 5 T

;i mart % m b= idhuckin, e cucio 20K

HIET Mg r?.s o mudilican by ehcin r||:|1|u & Lz revelhoiones de bg. cq"q:mm? i prees taw i nole s
servics yihs revelacoacs seguerslas pam by extube s Mmangiems micinos

NIF g Puhficaciinde In nnmma "hatromenies fnaackoes . v o compleia. 1de caceo 20K

MR H NI 2 Ewneazeidas welicienadas con b vesis o b aponacinde bienes calié un mycesor ysuasocila o L

MeROCo Conpnio.

Ermizadas acsbe prupo de Nowmas que clufioan cierts aspecins sabie b prepasacion v
NELNNE Ry NEIIR ebhoraciinde estades financ ko consoldados yacema de b opoiin delmétndo dolvalor 1de cacn 10K
palrimanal pupercional en entidades que no son cntdades de mvers Kin
Evicnda seliiiva a la sdguisaciin de npa pancipackinen une opeiacibn conjante "Acuenlios

RUF I i ile epem Mik
RS CH TR TE ok

NI W Foblioaeidnde b Moma "Cueatas de diferiienios de actividades repnhdas ™. 1ide emem MG

NIE 15 Fubbvavkinde b Noma "Reconocmiento de o3 mgicsoes paocedenies de bis contralos eon

oy clientes™, exin Noma resmplazacd 8 fa NIC 1y B, Ide cucio 20

La Compaiiia estima que la adopeion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los cstados financieros separados en el cjercicio de sn
aplicacion inicial.

Pagina g de 24



.2

(:4S IIOLDING (ECUADOR) S. A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares cstadounidenses)

Reestructuracion de estados financieros

Ia Administracion eon el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros ha procedidoa

conregir los mismos de acucrdo a las pantas cstablecidas cn la Norma Internacional de Contahilidad Mo, 8

“Politicas Contables, cambios en las estimaciones Contables y Errores” debido principalmente a lo

siguiente; (a) reconocimiento de pérdidas por deterioro en la inversidn mantenida en su subsidiaria G453

Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda.; (b) reverso del interés implicito aobre la deuda mantenida con sn
principal acciomistas y el efecto asociado de impuesto a lia renta diferido, El efecto de lo mencionado se

presentia conlinuacion:

Ldeeneredel 2014

Tatal activos corrientes
Total activos no corrientes
‘I'otal pasivos corrientes
Total pusives no correnles
"Fotal palrimonic

At de diziembre dol 2014

Tolal activos corrientes
“T'ntal activos no correntes
Total pasivos eorrienles
Tenal pasivos no corrientes
‘l'otal patrimonio

Ffocin en el Fatado de Bezultados:

Pérdicda neta v resuliade integeal del afio

Transacciones en moneda extranjera

Suldos
previdmenle
repottadoy

L371,4971
7,080,802
1,223,601
3,528,540
4.312,572

Saldos
previarele
reportados

10221, 727
7.680,707
1,220,840
270,939
3,070,655

a4y

(a} Monecda funcional y moneda de presentacion

Ajustes

[2,70b,460)
f1,908
1,511,460
(4.314,248)

Ausles

(2.7960160)
{74,020)
1,320,061

{4,052,501)

(202,747)

Saldos
ajustados

1,474,971
4,83
120,48y

40, 0D

(1,670}

Saldos

1,221,727
4,803,247
1,155,820
5,040,000
(Ho,H46)

Tehiyu

Las partidas en los estados financieros separados de ka Companis se expresan cn la moneda del

ambiente ceonomico primario donde opera la entidad (moneda Mincional). Los estados financieros

scparados sc cxpresan en dolares estadounidenses, gue s la moneda lineional y Ta moneda de

presentacion de la Compania.

(b) Transacciones y suldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las techas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en
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G45 HOLDING (ECUADOR) S, A,

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FTINANCIEROS SEPARADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ll efectivo y equivalentes de cfectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en eaja y en cuentas
bancarias, que son usados por la Compaiiia cn la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pusivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en Ias siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta®, Los pasivos
financicros se clasifican en las signicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
gunancias y pérdidas” y "otros pasivos financicros™. La clasificacion depende del propdsito para cl enal se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconoeimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financicros en Ia eategoria de “otros pasivos financieros” cuyas
carvacterislicas se explican a continuacién:
(@)  Préstumos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por eobrar i compaiiias
relacionadas y otras cuentas por eobrar. Son actives financieros no derivados que dan derecho a

pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en cl activa

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estado de
simacion financiers,

(b} Otros pusivos financierss;

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a compaiifas
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corrients.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en ol estado de situacién financiera a la fecha de la
negoeiacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Lus activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més enalquicr costo
atribuible a la transaecién, si el aclive o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
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través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valuriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Pusterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de interés
ctectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar a compajiias relacionadas: Fstas cuentas corres ponden a los montos
adeudados por compaiifas relacionadas, los mismos que son cobrables de acuerdo a las
necesidades de la Compaiia y del Grupo.

b Otros pasives financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. En eapecifico, la Compaiiia
presenta las siguientes euentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponde a ubligaciones a pagar a
companfas relacionadas, los mismos que son pagaderos de acuerdo a las necesidades de Ia
Compaiiia y del Grupo.

2.5.3 Deterioro de activos financicros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de presentacion de los estados
financieros separados, para determinar si existe evideneiy objetiva del deterioro,

La evidencia objetiva que un active financiero cstd deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago
por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compaiifa en términos fjue ésta no
consideraria en otras circunstancias, indicadores que el dendor o emisor se declarars en bancarrota,
cambins adversos en ¢l estado de pago del prestatario de Ia Compaiifa, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descanso medible en los flijos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo amortizado, se
caleula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futros estimados, deseontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cucnta de estimacién para deteriora contra las partidas por cobrar. Cuando la Compatifa
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involuerados son
castigados. Cuando un heeho posterior causa que el monto de Ta pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados del periodo y otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si la reversion esti objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la perdida por deterioro fue reconneida,

Al 31 de diciembre del 2015 existe una provisién por deterioro en la inversién mantenida en su subsidiavia
G48 Seeure Solutions Cia, Lida. por un valor acumulado de USS4,627,058 (20 14: US$2 706,460).
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir lus flujos de cfcetivo del activo o sila
Compaiiia transtirié cl activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Mucbles y cquipos

Las parlidas de muebles y equipos son valoradas al eosto menoes depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

Fl costo incluye gastos que son dircetamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipns poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualguier ganancia o perdida de la disposicion de un elemente de muebles y equipos, caleulado como la
diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el valor en libros, se reconoce en resultados,

Las mejoras y renvvaciones mayores que incrementan la vida atil del activo, son capitalizadas solo si es
probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros para la Compaiia ¥ su costo puede ser
eslimado de manera fiable.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles y equipos son reconoeidos en
resultados cuando se incurren.

La depreciacitn de los elementos de muebles y equipos se caleulan sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo. La deprecincitn es reconocida en resultados con base en ol método de
linca recta, considerando la vida 0til estimada para cada eomponente de los mucbles y equipos. Kl
método de depreeiacion y la vida 1til son revisados en cada cjercicio y se ajustan si cs neeesario.

Mo sc espera recuperar valor alguno al final de la vida atil estimada de los muebles y equipos v, en
concordancia con esto, no se definen valore residuales.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes;

{lem Wida fitil {en afos
Muebles y equipos 10
Eguipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el cstado de resultados integrales.

Cuando cl valor en libros de un active (ijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros

Los activos sc someten a prucbas de deterioro cuando se produecen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
¢l valor en libwos del activo excede a su valor recuperable, ¥l valor recuperable de los aclivos eorresponde
al mayor entre ¢l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para propositos de evaluacion
del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo
mis pequeno de activos Hamados "Unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
electivo provenientes del nso eontinuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efective de
ntros activos o unidades generadoras de efectivo.

Kl importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor cn
uso v su valor razonable, menos los cotos de venta. Para determinar el valor cn uso, se descuentan los
flujos de efective futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento ante de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del meveado sobre el valor del dinero en el tiempo v os ricsgos
cspecificos que puede tener el activo.

Se reconoee una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo

cxeede su importe recuperable, Las péedidas por deterioro son reconocidas en cesultados del periodo y
otrog resuliados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe nn cambio en su importe recuperable, Cuando se revierte
una pérdida por deterioro, cl valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion v amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

En el caso que €l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaifiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos gue
indigquen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse o su valor en libros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la venta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferidn, Kl impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto coando sc trata de partidas que sc reconocen

directamente en €l patrimonio, Kn este caso el impuesto también se reconove en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante Ta tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn
socictaria de cada Compania v su domiciliacion especificamente, para los regimencs fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, v cn el caso de gue la
participacion sccietaria sea igual o menor al 50% se aplicard Ia tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravahiles, la cual se reduce al 12%.
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En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 29% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compaiifa.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcitn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del putrimonio, 0.2% dc los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en easo de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipe minimo, cste dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, sin embargo, la Ley de Régimen Tributario Interno
establece rjue no estin sujetas u la obligacion de pagar anticipo de Impuesto a la renta las sociedades cuya
actividad ccondmica consista exclusivamente en la lenencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades, sl como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métodao del pasivo, solive lus diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
et los estados finuncieros separados.

Kl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn linanciera y gue se espera serin aplicables cuando el impuesto o 1y renta diferido
activo sc realice o el Impuesto a Ia venta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impucstos activos corrientes con impuestus pasivos corrientes y cuando los
impuestos i ka venta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Inversiones

Las inversiones representadas por aceiones en subsidiarias, se presentan al eosto de adquisicidn menos e
deterioro, a fin de dar cumplimiento a la presentacion de estados financieros separados.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resullado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacitn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montas reconneidos como provision son la
mejor cstimacion de la Administracitn, a la fecha de cierre de los cstados financierns separados, de los
desembolsos necesarios para liquidar la abligacian,
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Reconocimiento de ingresos

I.0s ingresos ordinarios son reconocidos en la medida en la cual sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaceion sean percibidos por la Compaiiia y pueden ser cuantificados
con fiabilidad, siempre que tales beneficivs deriven en un incremento ene patrimonie, que no csté
relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los beneficios pueden ser medidos de
manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por €l valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir.

Dividendos -

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando cl valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado
separado de resultados integrales cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibidos, lo cual
generalmente cs la fecha en que se declara su distribueién.

Reconoecimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconoecidos con bases en lo causado o enando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un costo o gasto, segiin corresponda, cuando cl desembolso efectuado no produce
heneficios ccondmicos futuros. Los diversos componentes que constituyen el costo de venta y de los

servicios prestados se reconocen al mismo lismpo que el ingreso ordinarie derivado de la prestacion del
servicio.

Ingresos finanecicros y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos inverlidos y
financiamiento con compafifas relacionadas, los cuales son reconocidos en resultados a costos
amortizados, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estin compuestos principalmente, por interés sohre préstamos y obligaciones
financieras,

Distribucion de dividendos

La disttibucién de dividendos a los accionistas de la Compatiia se deduee del patrimonio y se reconocen
como pasivos corricntes en los estados financieros separados en cl periodo en el que los dividendos se
apruchan por lus accionistas de la Compatiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

|.a preparacion de estados (inancieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que alectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se cncuentran basados
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
califieadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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I.as estimaciones y politicas eontables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correetamente 1a situacién financicra y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

I.as principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepios:

C l deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos deseritos cn la Nota 2.5.3.

. Muebles y cquipos: la determinacion de las vidas utiles que se evaliian al cierre de cada afioy
analisis del deteriorn.

4. RIESGOS ADMINISTRATIVOS
4.1 Factores de riesgos linancieros

L.a Administracion es responsable por establecer y supervisar el mareo de administracion de riesgos, as
como cl desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compania.

Las politicas de administracién de ricsgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar lus riesgos enfrentados por la Compaiifa, lijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo dela Compafifa, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mereado y en las actividades, La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el eual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respectlo a los riesgos a los cuales se
cnfrenta la Comparifa.

{a) Riesgode mercado

Ricsgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los Mujos de efectivo:
Lo aclivos y pasivos financieros de la Compatiia no devengan ni causan intereses. Kn consecuencia, la
Administracidn considera que la Compaiiia no csta expuesta a este riesgo.

La Compaiia no mide los pasivos financieros al valor razonable eon cambio en resultados y no ejecuta
transacciones de derivado. Por lo tanto, una variacifn en la tasa de interés no afectaria €l importe
registrado de los pasivos financieros a lasa de interés fija o los resultados de la Compania.

(b) Riesgo de liguidez
Tl riesgo de liguidez que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con

sus pasivos financieros que son liquidados, principalmente con la entrega de efectivo. La Compania
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monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endendamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

Menosde 1 adio Masde L afio
Alal de diciembre dezols
Cuentas por pagar a companias relacionadas 553 4,800,000
Al a1 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar a com patifas relacionadas 1,116,000 4,800,000

Administracion de riesgo de capital

La politica de la Compaififa s mantencr un nivel de capital que le permita conservar la vonfianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar €l desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital
durante el afio.

La Compaiiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento al
31 de diciembre de 2015 fue el siguiente:

21015 = Ii)'.l:l
Total deuda 5,040,957 6,156,000
Menos: Efeclivoy equivalentes de efectivao (1,046) {1,02g)
Deuds neta 5,038,407 £,152,071
Tulal patrimonico (700,664) (80,846)
Capital total 4,238,749 6,071,225
Ratio de apalancamiento L1g%h 101

Las principales [uentes de apalancamiento son sus compaiifas relacionadas a largo plazo,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A conlinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
ile rada cjercicio:
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201 201

Activos financierovs medidos al costo
Tfectivoy equivalenles de elective 1,946 3,929
Activos financleros medidos al

costo amortizado

Otras cuenlas por cobrar 490,000 ~

Cnentas por cobrar a compaiilas relacionadas 1,144,678 1,217,793
Total activos financieros 1,236,624 1,221,727
Pasivos financieros medidos al

costoamortizado

Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 4,800,353 5,416,000
Total pasivu& linancierns 4_35;]’353 5.'}}16,09“

Valor razonable de instumentos financieros

Ll valor en libros de los instrumentos financicros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

INVERSIONES

[l detalle de las inversiones es el siguiente:

Lugar de Proporcion de
Mombre de la subsidiaria constifueiony  partieipacién
aperaciones accionaria 2015 201
(345 Secure Solutions (Ecuador) Cia. Lida, (1) Feuadaor 94.99% 3,048,042 4,880,440
Centro de Formacion de Seguridad Privada
CEFOREG Cia Lida, (2) Ecuador 090.99% - 12,529

3,048,942 4,892,060

Las inversiones en aceiones, corresponden a inversiones en subsidiarias y estdn registradas al costo.

Il derecho a voto de la Compaiiia en cada una de las subsidiarias, todas ineorpuoradas en Eeoador, es igual
al porcentaje de participacion que posce.

(1) Durante el afio 2015 la Compania reconocid un deterioro por US%1,841,498 debido a las pérdidas
registradas por G45 Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda,

(2) Durante ¢l ano 2015 la Compaiiia vendi las acelones que mantenia en su subsidiavia generando
i ingreso de US$77,471,
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IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de los impuestos por pagar es el siguiente:

201 201
Impuestos municipales 45,042 39,.5H2
Betenciones on la fuente de Impuesto a la renta L8 sl
45,060 39,520

CAPITAL Y RESERVAS

[l capital social de Ia Compania consiste de 800 acciones nominativas de valor nominal de US$1 cada una.
Reserva Legal

La ey de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las companias andnimas lransfieran a
reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del eapital social de la Compafifa. Dicha reserva no pucde distribuirse a los acelonistas, excepto en el caso
de liquidacién de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones,

Besultados Acumulados Proveniente de la Adopeidn por Primera Vez de las NITF

I Superintendeneia de Compaifiias del Ecuador, mediante Resolucidn SC.GICLCPAIFRS iLoo7 del g de
scptiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, establecio ue el
saldo dendor de los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de Tus NIITF y que se registraron
en el patrimonio en una subcuenta denominada “Reaultado acumulado proveniente de la adopeion por
primera ves, de las NITF”, separada del resto de los resultados acumulados, podri ser absorbido por los
resitltados acumulados y los del dltimo ejervicio econdmico coneluido, silog hubiere,

Dividendos
Mediante resolucion de Junta Generad extraordinavia universal de Accionistas del 26 de noviembre del

u015 la compania decidié dejar sin efecto y revertir el decreto de dividendo realizado en el afio 2013 porun
monto de US§1, 116,000,
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GASTOS PORNATURALEZA

Los gastos por naturalesa se resumen a continuacion:

2015 201
Deterioro de inversiones (1) 1,831,408 -
Honorarios profesionales 32,285 30,643
Impuestos y contribucivnes 48,000 48,000
Depreciacion muebles y equipos a5 a5
Otros 411 432
1,012,289 79,170

(1) Ver Nuta 6.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERID)

Situacion fiseal -

Los afios 2012 a 2015 estin sitjetos a posibles fisealizaciones por parte de las autoridades tributarias.
Impuesio a la renta -

La Compaiiia con base cn la cvaluacion de las disposiciones legales vigentes no ha determinado impuesto a
la renta corriente por los afios 2015 y 2014,

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fuc publicada la Ley Organica de Inceontivos a la Produceitn y Preveneion del
Fraude Fiscal ¥ su respectivo Reglamento, en los cuales se estableeen reformas al Codige Organico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produceidn, Comereio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributlaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

o Maodificacitn de la tarifa general de impucsto a la renta, en ciertos casos,

L] Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,

® No deducihilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos ljos;

. Hatablecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurrides por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionacdas del exterior; ii)
promocion v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los cjecutivos,

] Se eatablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 FEASCENTDS;

. Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores ecomdmiens determinados comao industrias bisieas.
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Fste plazo se extiende por 2 afivs mas cn caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais,

o Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
finanecicros correspondientes a eréditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados cn
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece 1a tarifa y la forma de determinar el impuiesto 4 1a renta subre In utilidad en la
enajenacidn de acciones y otros derechos representativos de capital,

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre cl 22% y el 25%. dependiendn del
domicilio del accionista de la empresa.

s Sec fija cn ol 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Meecanismo de control que deben apliear los fabricantes de bienes gravados con ICE parala

identificacion, marcacion y rastreo de dichos bicnes.

La Administracion de la Compaiiia ha rcalizado un andliziz de los posibles cambios en sus operaciones
derivadns de la mencionada ley y su reglamento y no estima impactos significativos.

Impuesto alarenta diferido -

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
linancieras por lo gue no fue aplicable la determinacion ¥ registro del impuesto diferido,

Precios de Transferencisa -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las opcraciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Inlernas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectundo operaciones con sus compafifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiseal y enyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, ¥ un informe de precios de
transferencia, si tal monto ¢s superiora US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado cstudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016
conforme ¢l noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a Ia renta
anual declare las operaciones de activaos, pasivos, ingresos v egresos,

Ademas, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraisos fiseales o exploten recursos naturales estan cxentos de la referida
normativa.

A la feeha de emisitn de estos estados inancieros, la Administracion de la Compaiiia informa que estd exenta

de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los eriterios mencionados
en la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC 1-00029 del 17 de enero del 2o11.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicicmbre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en lu opinién de la Administracidn de la Com pafiia, pudieran tener un cfecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

* % % ¥
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