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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafan de G4S Holding
(Ecuador) S. A. (“la Compaiia”), que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2013, y los estados separados de resultados del periodo y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros separados
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
separados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de
los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continua)

KPMG del Ecuador Cla. Ltda. compafila ecuatoriana de
responsabilidad limitade y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative (“KPMG International "), una entidad suiza.



Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera no consclidada de G4S

Holding (Ecuador) S. A. al 31 de diciembre de 2013, y su desempefio financiero no consolidado y sus
flujos de efectivo no consolidado por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera.

KPW (- do L g;vq/nm._

SC - RNAE 069

8 de mayo de 2015

S

Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socio



G4S HOLDING (ECUADCR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)
Quito - Ecuador
Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2012

(En dolares de los Estados Unidos de América — US§)

31 de diciembre

Activos Nota 013 2012
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uUss - 1.651
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 10 1.374.971 240.000
Total activos corrientes 1.374.971 241.651
Activos no corrientes:
Muebles y equipos 372 466
Inversiones 7 7.689.429 7.689.429
Total activos no corrientes 7.689.801 7.689.895
Total activos US$  9.064.772 7.931.546
Pasivos v Patrimonio. Neto
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios Us$ 519 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas
y otras cuentas por pagar 8 1.223.141 24.000
Total pasivos corrientes 1.223.660 24.000
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10 2.862.231 2.646.048
Impuesto a la salida de divisas 240.000 240.000
Impuesto a la renta diferido 12 (c) 426.309 473.869
Total pasivos no corrientes 3.528.540 3.359.917
Total pasivos 4.752.200 3.383.917
Patrimonio, neto: 9
Capital social 800 800
Reserva legal 1.919 1.919
Otras reservas 2.591.255 2.591.255
Resultados acumulados, neto 1.718.598 1.953.655
Patrimonio, \neto 4.312.572 4.547.629
Total pasivos y patrimonio, neto uss 9.064.772 7.931.546

Héctor Fernando Santa\?éuz Coronel /E!Edy Obando ioVanny Mendia
_Dir

Representante Legal

Las notas de las paginas 7 a 2§son parte integral de estos estados financieros separados.

- Bim

tor Financiero Contador



G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Estado Separado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2013 2012
Ingresos ordinarios 7 Us$ 1.130.137 1.388.208
Gastos administrativos y generales 11 (86.899) (29.808)
Resultados de actividades de |la operacion 1.043.238 1.358.400
Costos financieros 10 (216.182) (199.854)
Ingresos financieros 10 6.327 -
Costos financieros, neto (209.855) (199.854)
Beneficio por impuesto a la renta 12 (b) 47,560 43.968
Utilidad neta y resultado integral del periodo US$ 880.943 1.202.514
ez
Héctor Fernando Santacruz Coronel ddy Obando “GioVanny Mendia
Representante L\‘ gal irector Financiero Contador

Las notas de |las paginas 7 a 22 son parte integral de estos estados financieros separados.



G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio
Afo que termino el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados acumulados, neto
Resultado acumulado
proveniente de la

Capital Reserva Otras adopcién por primera Resultados Patrimonio,
Nota social legal reservas vez de las NIIF acumulados Neto neto
Saldo al 31 de diciembre de 2011, restablecido Us$ 800 1.919 2.591.255 (1.650.015) 3.771.156 2121141 4715115
Utilidad neta y resultado integral del periodo - - - - 1.202.514 1.202.514 1.202.514
Distribucion a los accionistas -

Dividendos pagados 9 - - - - (1.370.000) (1.370.000) (1.370.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800 1.919 2.501.255 (1.650.015) 3.603.670 1.953.655 4.547.629
Utilidad neta y resultado integral del periodo - - - - 880.943 880.943 880.943
Distribucion a los accionistas a - - - - (1.116.000) (1.116.000) (1.116.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 US$ 800 1.919 2.591.255 (1.650.015) 3.368.613 1.718.598 4.312.572

/O’- }-,.‘.J“" -
\ ) A o
Héctor Fernando Santacruz Coronel y Obando “GiovannyMendia
Representante Legal irector Financiero Contador

Las notas de las paginas 7 a 22 son parte integral de estos estados financieros separados.



G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Ao que termino el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibidos por dividendos US$ - 1.388.208
Efectivo pagado a proveedores (2.170) (22.500)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion (2.170) 1.365.708
Flujos de efectivo utilizado en las actividades
de financiamiento:
Dividendos pagados 9 - (1.370.000)
Sobregiro bancario 519 -
Efectivo provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento 519 (1.370.000)
Disminucion neto del efectivo y equivalentes de efectivo (1.651) (4.292)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.651 5.943
UsSs - 1.651

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

b
Héctor Fernando Santactuz Coronel dy Obando -Giovanny Mendia
Representante Legal irector Financiero Contador

Las notas de las paginas 7 a 22 son parte integral de estos estados financieros separados.



(2)

G48 HOLDING (ECUADOR) S.A.
{Una subsidiaria de G485 Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América —~ US$)

Entidad que Reporta

G4S Holding (Ecuador) S. A. (“la Compafia”) fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 28 de
marzo del 2005 como WACKENHUT HOLDING S. A.; mediante resolucion de la Superintendencia de
Compaiias No. SC.IJ.DJCPTE.Q.09.004198 de 6 de octubre de 2008 se aprobd el cambio de
denominacion a G4S Holding {Ecuador) S. A..

Su actividad principal es la compra de acciones o participaciones de ofras compaiiias, con la finalidad de
vincularlas y ejercer control, asi como participar comeo socio o accicnista en compafias nuevas o
existentes.

Su domicilio se encuenfra en la calle Luis Corderc E12-114 y Toledo.

Bases de Preparacion de los Fstados Financigros Separados

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsio en
las Normas Intemacionaies de Informacién Financiera (NHF) en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucién de Superintendencia de Compadias No. S.C.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, la que
requiere la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos de
confrol. Los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias se presentan por
separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizades para su emision por la gerencia de la
Compaiiia el 4 de mayo de 2015 y segln las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

(b) Base de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio costo historico.

{c) Moneda Funcional y de Presentacién

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intermnacional de Contabilidad No. 21
(NIC-21} "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Exiranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.Para
determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera
la Compafia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el
dolar estadounidense. Consecuentemente, las iransacciones en ofras divisas distintas del ddlar de
los Estados Unidos de América se consideran “moneda exfranjera”.

(Continga)



G4S HOLDING (ECUADOR) S A,
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En dolares de los Estados Unidos de America — US$)
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresados en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracién de la Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacion de peoliticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resuliados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base confinua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las esfimaciones son revisadas y
en cualquier perioda futuro afectado.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros separados, a menos que ofro criterio sea indicado.

(a)

(b)

(c)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacidon financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Comparfiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de los estados financieros separados,
son reconvertidos a la moneda funcional a la fasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o
pérdidas por conversidn de moneda extranjera en partidas monetarias, son la diferencia entre el
costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos
efectivos durante el periodo, v el costo amortizado en moneda extranjera converfido a la tasa de
cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

i. Efecfivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y
@n cuenias bancarias que son usados por la Compafia en la gestién de sus compromisos a
corto plazo.

{Continda)
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G4S HOLDING (ECUADOR) S.A.
{Una subsidiaria de G48 Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar en la fecha en que se
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion
en la cual la Compafia comienza a ser parte de las provisiones confractuales del instrumento.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo confractuales del activo financiero en una transaccién en la que se fransfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier pariicipacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un aciivo o pasivo separado,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
separado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos v tiene el propdsito de liquidar sobre unza base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas por
cobrar.

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconccen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente afribuible.  Posierior al
reconacimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el méiodo de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de cuentias por cobrar a partes relacionadas.

Pasivos Financieros no Derivados e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por la Compaiia

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la cual
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocides inicialmente en la fecha de la
tfransaccion en la cual la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en |a categoria de ofros pasivos
financieros.

Otros Pasivos Financieros - Medicion

Los otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar.

(Contintta)
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G4S HOLDING (ECUADCR) S.A.
{Una subsidiaria de G485 Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América —~ USS$)

Baia de un Pasivo Financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, éstos expiran, se cancelan o se
cumplen las obligaciones.

Insirumento de Patrimonio

Un instrumento de pairimonio ceonsiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Companiia luego de deducir todos sus pasivos.

La Compaiiia mantiene instrumentos financieros compuestos que corresponden a las cuentas
por pagar a largo plazo sin intereses con accicnistas, en que el componente del pasivo se
reconoce inicialmente al valor razonable; y el componente del patrimonio es reconocido
inicialmente por la diferencia entre el efectivo recibido vy el valor razonable del pasivo menos el
efecto correspondiente al impuesto diferido.

Después del reconocimiento inicial, el componente de pasivo de los instrumentos financieros
compuesto es valorado al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El
componente de patrimonio de los instrumentos financieros compuesto no se revalora después
del reconocimiento inicial.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compaiiia) son clasificadas
como patrimonio, Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

(d) Muebles vy Equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de muebles y eguipos son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro.

Los muebles y equipos, se reconocen como aclivo si es probable que se deriven de ellos
beneiicios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gasios que son directamente atribuibles a a adquisicion del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemenic de mueblesy equipos,
calculada como una diferencia entre &l producto obtenido de la disposicion y el valor en libros
del elemente, se reconoce en resultados.

Depreciacion

La depreciacion de muebles y equipos se reconoce en resultados y con base en el método de
linea recta, considerando la vida Ufil estimada para cada componente. Los métodos de
depreciacidn, vidas Utiles son revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

(Contintia)

-10 -
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G45 HOLDING (ECUADOR]) S.A.
{Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separadoes

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Las vidas (tiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

» Muebles y aquipos 10 afios
« Equipos de computacion S afios

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de los
estados financieros separados, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después
del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deieriorado puede incluirel
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la
Compaiiia en ténmminos que la misma no consideraria en otras circunstancias, indicadores que
el deudor o emisor enirara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de la Compafiia, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel especifico.
la evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacidon de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula coma la diferencia entre el valor en libros del active y ef valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de inlerés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las
partidas por cobrar. El interés sobre el aciivo deteriorado contintia reconociéndose a través de
fa reversion del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una perdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

{Continda)
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G4S HOLDING (ECUADCR) S.A.
{Una subsidiaria de G485 Secure Soluiions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
vaior en usg y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo fuluros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuenio antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos
de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados "unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de sfectivo de oiros activos o grupos de activos.

Una peérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa s monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en ios estimados utilizados para
determinar ef valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion vy
amortizaciones, si no se hubiese reconacido una pérdida por deterioro.

Inversiones

Las inversiones representadas por acciones en subsidiarias, se presenian al costo de adquisicion, a
los fines de dar cumplimienio a la presentacion de estados financieros separados descrito en |a
nota 2 {a).

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado separado de
situacién financiera si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita resultante de evenios
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver
ia obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efeclivo que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como
costo financiere.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmices sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasive contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confimada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno 0 mas evenfos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{Continda)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de [a
conirapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en el estado separado de resultados integrales cuando se establece el derecho de
la Compania a recibidos, lo cual generalmente es la fecha en gue se declara su distribucion.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

Coslos Financieros

E! valor de costos por intereses implicitos originados por las cuentas por pagar a los accionistas se
contabiliza a medida que se devengan.

Impuesto a la Renta

Impuesto Corriente

A pariir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
ingresos gravables y 0,4% de los activos. La referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas (SRI) su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ia norma que
rige la devolucidn de este anticipo, sin embargo, la Ley del Régimen Tributario Interno
establece que no estan sujetas a la obligacién de pagar anticipos de impuesto a la renta las
sociedades cuya actividad econémica consista exclusivamente en la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, asi como aguellas en que la totalidad de sus
ingresos sean exentos.

Impuesto a la Renta Diferido

Cuando la Compafiia registra come un componente del patrimonio el efecto del interés
implicito de los pasivos que mantiene con sus accionistas, la base fiscal del pasivo en el
reconocimiento inicial es igual al valor en libros de la suma del pasivo y del efecto del
componente del patrimonio.

La diferencia temporaria resultante se origina del reconocimiento inicial en forma separada del
componente del patrimonio y del pasivo vy se reconoce el pasivo de impuesto diferido con
cargo al compenente del patrimonio.

Los cambios postericres en el pasivo de impuesto diferido son reconocidos en el estado
separado de resultados y otros resultados integrales como un gasto o ingreso de impuesto
diferido.

(Continaa)
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Notas a los Estados Financieros Separados
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iil. Exposicidn Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a [a renta diferido la
Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales incierias y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compafia considera que la acumulacidn de sus pasivos
tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos scbre la base de su evaluacion
de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futurcs. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compaiiia cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; fales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas perg Adn no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a nommas e inierpretaciones que se mencionan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013, y no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

Efectiva a
MNorma Asunto partir de
NIC 32 {enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NHF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de inversion 1 de enero del 2014
NIC 36 Informacidn a revelar sobre el importe
recuperable de actives no financieros 1 de enero del 2014
CINIF 21 Gravamenes 1 de enero del 2014
NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) Instrumentos financieros -

La Sucursal no planea adoptar tempranamente estas normas aquellas que pueden ser relevanies para la
Sucursal se sefialan a continuacion:

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacién explicando cuando una entidad tiene
actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacion bruta es equivalente a
la fiquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después
del i de enero de 2014, con adopcion temprana permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Sucursal.

NIIF 9 Instrumentos Financiergs {2009), NIIF 9 instrumentos Financieros (2010) y NIIF 9 Instrumentos
Financieros (2013) - (juntas, NIIF9).

(Continua)
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La NIIF 9 (2009) infroduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicidn de activos financieros.
La NIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013) introduce
nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB actualmente tiene un proyecto activo
para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicion de la NIIF 9 vy
adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2008) representan un cambio significativo respecio a los existentes en la NIC
39 en relacion con los actives financieros. La NIF 9 (2009) contiene dos categorias principales de
medicion para los activoes financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero se mide al
costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
con el fin de obtener flujos de efective contractuales, y ios términos contractuales del activo dan lugar en
las fechas especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal y los intereses sobre
el principal pendiente. Todos los demas activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF 9
(2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 38.

La NIIF 9 (2010} introduce un nuevo requisito en relacién a los pasivos financieros designados a valor
razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo en ofros resultados integrales en vez de en resuliados. La NIIF 9 {2013) introduce nuevos
requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas estrechamente con la administracién
de riesgos.

La fecha de adopcidn obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara cuando se
finalicen las fases aln pendientes. Sin embargo, su adopcién temprana es permitida. La Sucursal ha
iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma; sin embargoe no se anticipa que la
adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de {a Sucursal.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables de los activos
y pasivos financieros y no financieros para propodsitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios
gue se detallan a continuacidon. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese aclivo o0 pasivo.

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los fiujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién. Las cuentas
por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de fa factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propositos de revelacidn, en cada fecha de los estados financieros separados anuales.

(b} Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales, se calcula sobre la base
del valor presente del capital fuiurc y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a |la fecha del estado separado de situacion financiera.

{Continta)
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Los montos registrados de cuenias por pagar a compafias relacionadas y ofras cuentas por pagar

se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

Administracidén de Riesge Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Comparfiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

(a)

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfreniados por la Compafiia, fijar limites vy controles de riesgo
adecuados, y para monitorear ios riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracidén de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compafifa, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en ef cual la Administracidén entienda su rol y obligaciones.

La Administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo vy revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la enfrega de
efactivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
asegurarse, en la mayor medida posible, de contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones cuando vencen, tantc en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inacepiables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

Riesao de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las transacciones
que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda; por lo tanto la Administracién estima
que la exposicion de la Comparfiia al riesgo de moneda es insignificante.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compafiia no mantiene aciivos o pasivos financieros

denominados en moneda extranjera.
{Continda)
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i. Riesgode Tasas de Interés

La Administracién de la Compafiia considera que las variaciones en las tasa de inferés, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja o desempefio financiero
de la Compafia.

En el periodo actual y comparativo no mantiene pasivos financieros que devenguen intereses;
por consiguiente, la Administracion de la Companiia considera gque su exposicidon al riesgo de
fasa de interés no es significativo,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia manienia efectivo y equivalentes de efective por US$0 (US$1.651 en el 2012), que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes
de efectivo es manienido en una institucidn financiera, que esta calificada AAA- segln una agencia
calificadora de riesgos regisirada en |la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Administracién de Capital

La Compaiia no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital social.

La politica de la Compania es maniener un nivel de capital que le permmita conservar la confianza de
los inversionistas y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonic neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital
durante el afio.

La Compaiifa hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice deuda- patrimonio ajustado asignado de la Compafiia al término del periodo del estado
separado de situacion financiera era el siguiente:

31 de diciembre de
1

2 2012

Total pasivos US$S  4.752.200 3.383.917

Menos: efectivo y equivalentes de efectivo - (1.651)

Deuda, neta USS  4.752.200 3.382.266

Patrimonio, neto UsSs 4312572 4 547.629
indice deuda - patrimonio, neto

gjustado 1,102 0,744

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros Separados
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(7) Inversiones

El detalle de las inversiones es el siguiente:

G48 Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda.

4.759.542 participaciones ordinarias y

nominativas de valor nominal de US$1

cada una, 99,99% de participacién Us$ 7.676.800 7.676.800
Centro de Formacién en Seguridad Privada

CEFOSEG Cia. Lida, 9.999 participaciones

ordinarias y nominativas de valor nominal

de US$1 cada una, 99,99% de participacion 12.529 12.529

Uss  7.689.429 7.689.429

Las inversiones en acciones, corresponden a inversiones en subsidiarias y estan registradas al costo. Al
cierre de cada afo de presentacion no existe evidencia de deterioro de estos activos.

El derecho a voto de la Compafiia en cada una de las subsidiarias, todas incorporadas en Ecuador, es
iguat al porcentaje de participacion que posee. La Compafia recibic dividendos en efectivo de las
subsidiarias por US$ 1.130.137 en el 2013 (US$1.388.208 en el 2012).

{8) Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas y Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2013 2012
Partes relacionadas 10 Uss 82.281 -
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 10 1.116.000 -
Impuestos municipales 24.860 24.000
Ussy 1.223.141 24.000

(9) Capital y Reservas

El capital social de la Compafiia consiste de 800 acciones nominativas de valor nominal de US$1 cada
una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas fransfieran a
reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la Compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continua)
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Otras Reservas

El saldo de otras reservas corresponde al reconocimiento del interés implicito a la fecha de la
reclasificacion de la cuenta por pagar, sin tasa de interés, al accionista principal por los aportes para
futura capitalizacidén realizados en el afio 2005, neto del impuesto diferido generado por el interés
implicito.

Resultados Acumulados Proveniente de Ja Adopcidn por Primera Vez de las NHF

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucidn SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, establecio
que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la
adopcion por primera vez de fas NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, podré ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Uliimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos

En el afic 20143 la Compafiia distribuyo dividendos por US$1.116.000 (distribuyd y pagd dividendos en
efective por US$1.370.000 en el 2012).

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2013 2012
Ingresos ordinarios:
Dividendos recibidos -
G48S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda. 7 USS 1.130.137 1.388.208
Costos financieros:
(G4S Secure Solutions International Inc. uss 216.182 190,854
Ingresos financieros -
(545 Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda. Uuss 6.327 -
(Continda)
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Un resumen de los saldes por las transacciones antes indicadas es como sigue:

Nota 2013 2012
Activos:
Cuentas por cobrar-
(4S5 Secure Solutions Ecuador Cia. Lida. Us§s  1.134,971 -
(G4S Secure Solutions International nc. 240.000 240.000
Us$ 1.374.971 240.000
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar-
G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. 8 us$ 82.281 -
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar-
(48 Secure Solutions International Inc. UsS$  2.862.231 2.646.048
Dividendos por pagar:
Accionista controlador us$ 1.104.840 -
Accionista no controlador 11.160 -

8 Us$ _ 1.116.000 -

El saldo de cuentas por pagar con G4S Secure Solutions Intermacional Inc., accionista principal,
corresponde al reconocimiento del pasive por los aportes para futura capitalizacion realizados en el
afic 2005. La cuenia por pagar es a largo plazo, no genera interés y fue reconocida inicialmente al
valor razonable; posteriormente se registra al costo amortizado, en base a una tasa efectiva de
8.17% en €l plazo establecido.

El valor por interés implicito determinado a |la fecha de la obligacion, neto del efecto del impuesio a
la renta, forma parte de ofras reservas en el patrimonio. El interés devengado forma parte de los
costos financieros.

(11) Gastos por Naturaleza

Los gastos por naiuraleza se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Honorarios profesionales USs$ 12.078 4.771
Impuestos y coniribuciones 74.539 24.000
Depreciacién muebles y equipos 95 961
Otros 187 76
UsSs 86.899 29.808
{Continda}
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(12) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto Diferido Reconogide Directamente en el Patrimonio

31 de diciembre de

013 012

Generado por instrumentos de patrimonio

con los accionistas

Otras reservas USH (426.309) (473.869)
(b} Impuesto Diferido Reconocido en Resultados
2013 2012

Beneficio por impuesto diferido:

QOrigen/ reversién de diferencias temporarias  US$ 47.560 (43.968)

(c}  Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Los pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

31 de diciembre de

Cuentas por pagar a partes relacionadas Uss 426,309 473.869

2012 2012

(d) Movimiento de Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de los saldos de impuesto a la renta diferido es como sigue:

1 de enero
de 2013 31 de diciembre
Restablecido Resultados de 2013
Cuentas por pagar a partes relacionadas Us$ 730.867 - 730.867
Costo financiero {256.998) (47.560) {304.558)
Uss 473,869 (47.560) 426.309

(Continta)
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1 de enero
de 2012 31 de diciembre
Restablecido Resultados de 2012
Cuentas por pagar a partes relacionadas Uss 730.867 . 730.867
Costo financiero (213.030) (43.968) {256.998)
US$ 517.837 (43.968) 473.869

La Compania con base en la evaluacion de las disposiciones legales vigentes no ha determinado
impuesto a la renta corriente por los afios 2013 y 2012.

(e) Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por los afios 2012 y 2013, estdn abiertas a revisidon de las
autoridades fribuiarias.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros separados (4 de
mayo de 2015) no han ocurrido evenfos que requieran revelaciones adicionales y ajustes a los estados
financieros separados adjuntos.
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