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Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas
G4S HOLDING (ECUADCR) 5. A

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de G4S Holding
(Ecuador) S. A. (la Compafiia"), que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2012, v los estados separados de resultados del periodo y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio que femind en esa fecha vy las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y ofra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacidon razonable de esios estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados
que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren gue cumplamos con fos requerimienfos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados estén libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los monios y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
separados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los confroles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar [a presentacién en conjunto de
los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria qus hemos obfenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

{Continta)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compaiia ecuatoriang de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miermbra independientes de KPMG afiliadas a KPMG Intemational
Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza.



Opinién
En nuesira opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en fodos los aspectos imporantes, la situacién financiera no consolidada de G48S

Holding (Ecuador) S. A. al 31 de diciembre de 2012, y su desempefio financiero no consolidado y sus
flujos de efectivo no consolidado por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera.
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G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.
{Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)
Quito - Ecuador
Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

31 de diciembre 1 de enero
2011 de 2011
Activos Nota 2012 restablecido restablecido
Acfivos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efective Uss 1.651 5.843 8.478
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11 240.000 245.567 244910
Total activos corrientes 241.651 251.510 253.388
Activos no corrientes:;
Muebles y equipos 466 1.428 3.422
Inversiones 8 7.689.429 7.689.429 7.680.229
Total activos no corrienies 7.689.805 7.690.857 7.683.651
Total activos uss 7.931.546 7.942.367 7.937.039
Pasivos v Patrimonio, Neto
Pasivos cormientes:
Cuentas por pagar a partes relacionadas
y ofras cuentas por pagar 9 uss$ 24.000 23.221 636.715
Total pasivos corrientes 24.000 23.221 636.715
Pasivos no corrientes: l
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1 2.646.048 2.446.194 2.261.435
Impuesto a la salida de divisas 240.000 240,000 240.000
Impuesto a la renta diferido 13 473.869 517.837 558.484
Total pasivos no corrientes 3.359.917 3.204.031 3.058.918
Total pasivos 3.383.917 3.227.252 3.696.634
Patrimonio, neto: 10
Capital social 800 800 800
Reserva legal 1.919 1.919 1.919
Otras reservas 2.591.255 2.591.255 2.591.255
Resultados acumulddos, neto 1.953.655 2.121.141 1.646.431
Patrirnonio, \peto 4,547.629 4715.115 4.240.405
Total pasivosyy patrimonio, neto Us$ 7.931.546 7.942.367 7.937.039
Wz_
Héctor Fernando Santacryz Coronel ﬁd y Obando aovgnnyé/%endfa
i r Financiero Contador

Represeniante Leg \I

Las notas de las paginas 7 a 24 son parte integral de estos estados financieros separados.
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G4S HOLDING (ECUADOR) 8. A,
{Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Estado Separado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2011
Nota 2012 restablecido

Ingresos ordinarios 8 USs$ 1.388.208 2.321.750
Gastos administraiivos y generales 12 (29.808) {50.897)

Resultades de actividades de |a operacion 1.358.400 2.270.853
Costos financieros 11 (199.854) (339.981)
Ingresos financieros 11 - 3.191
Costaos financieros, neto (199.854) {336.790)
Beneficio por impuesto a ia renta 13 43.968 40.647

Utilidad neta y resultado integral del periodo Uss 1.202.514 1.974.710

W L
Héctor Fernando Santagruz Coronel ddy Obandoc «G}%'vanhy fMendia
Representante Lagal irect@r Financiero Contador

Las notas de las paginas 7 a 24 son parie integral de estos estados financieros separados.



G4S HOLDING (ECUADOR) 8. A,
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions Interational Inc.)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados acumulados, neto

Resultade acumulado

Aportes para proveniente de la
Capital futura Reserva Otras adopcidn por primera Resultados Patrimonio,
Nota social capitalizacion legal rgservas vez de las NIlF acumulados Neto neto
Saldo al 1 de enero de 2011, como

fue previamente informado Uss 800 4.800.000 1.919 {1.650.015} 3.807.620 2.257.605 7.060.324
Correccion de error 4 - {4.800.000) 2.591.255 (611.174) {611.174) {2.819.919)
Saldo al 1 de enero de 2011, restablecido 800 1.919 2.591.255 (1.650.015) 3.296.446 1.646.431 4.240.405
Utilidad neta y resultado integral del periodo,

restablecido - - - 1.974.710 1.974.710 1.974.710
Gistribucion a los accionistas -

Dividendos pagados 10 - - - - {(1.500.000)  (1.500.000} {1.500.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2011, restablecido 800 1.919 2,591,255 {1.650.015) 3.771.156 2.121.141 4,715,115
Utilidad neta v resultado integral del periodo - 1.202.514 1.202.514 1.202.514
Distribucion a los accionistas -

Dividendos pagados 10 - (1.370.000)  {1.370.000) {1.370.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 Uss 800 1.919 2.501.255 (1.650.015) 3.603.670 1,953.655 4,547,629

@19}‘/9 L
A&

\

ly Obando

Héctor Femando Santacruz Coronel di
Representante\Legal Rirector Financiero

Las notas de las paginas 7 a 24 son parte integral de estos estados financieros separados.
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G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International inc.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibidos por dividendos 8 us$ 1.388.208 2.321.750
Efective pagade a proveedores {22.500) {815.085)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 1.365.708 1.506.665

Flujos de efectivo utilizado en las actividades
de financiamiento:

Dividendos pagados 10 (1.370.000) {1.500.000)

Aporte futura capitalizacion - (9.200)

{1.370.000) {1.509.200)

Disminucion neto del efectivo y equivalentes de efectivo {4.292) (2.535)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 5.943 8.478
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss 1.651 5.943

iz

Héctor Fernando Sanjacruz Coronel dy Obando “Giovanny Mendia
Representants, Legal rector Financiero Contador

Las notas de las paginas 7 a 24 son parte integral de estos estados financieros separados.
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G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Soiutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

G4S Holding (Ecuador) S. A. (“la Compaiia”) fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 28 de
marzo del 2005 como WACKENHUT HOLDING S. A.; mediante resolucion de la Superintendencia de
Compaiifas No. SC.IJ.DJCPTE.Q.09.004198 de 6 de octubre de 2009 se aprobd el cambio de
denominacién a G4S Holding (Ecuador) S. A..

Su actividad principal es la compra de acciones o pariicipaciones de otras compafiias, con la finalidad de
vincularias y ejercer control, asf como participar como socio o accionista en compaiiias nuevas o
existentes.

Su domicilic se encuentra en la calle Luis Cordero E12-114 y Toledo.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucion de Superintendencia de Compaiiias No. 5.C.G.ICI.CPAIFRS.11.007 de! 9 de
septiembre de 2011, publicada en el registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, la que
requiere la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos de
control. Los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias se presentan por
separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por [a gerencia de la
Compafifa el 13 de abril de 2015 y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacién de la junta de accionistas de la misma.

Base de Medicion

Los estados financieros separadoes han sido preparados sobre Ia base del principio costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafifa, de acuerdo con lo establecido en la Norma [nternacional de Contabilidad No. 21
{NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para
determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera
la Compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el
délar estadounidense. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de
los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

{Contintia)
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G48 HOLDING (ECUADOR) S. A
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados
{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)
A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresados en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracion de la Compaiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sohre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
en cualquier periodo futuro afectado.

Politicas de Confabilidad Significativas

l.as politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presenfados en estos estados financieros separados, a menos gue ofro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de los estados financieros separados,
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o
pérdidas por conversién de moneda exiranjera en partidas monetarias, son la diferencia entre el
costo amortizado de la moneda funcicnal al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos
efectivos durante el periodo, vy el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de
cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

i. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y

en cuentas bancarias que son usados por la Compaiiia en la gestidn de sus compromisos a
corto plazo.

(Continda)



G435 HOLDING (ECUADCR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialments los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion
en la cual la Compaiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compariia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
sfectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmenie todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monio neto presentado en el estado
separado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y fiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas por
cobrar.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Pasivos Financieros no Derivados e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por la Compafia

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la cual
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccidén en la cual la Compaiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Otros Pasivos Financieros - Medicién
Los ofros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos

financieros se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar a partes
relacionadas vy otras cuentas por pagar.

{Continta)



G4S HOLDING (ECUADOR) S. A.
(Una subsidiaria de G4S Secure Sclutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US§)

Baja de un Pasivo Financiero

La Compafila da de baja un pasivo financiero si, y solo si, éstos expiran, se cancelan o se
cumplen las obligaciones.

Instrumento de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un interés residual
en los activos de la Compafia luege de deducir todos sus pasivos.

La Compafia mantiene instrumentos financieros compuestos que corresponden a las cuentas
por pagar a largo plazo sin intereses con accionistas, en gque el componente del pasivo se
reconoce inicialmente al valor razonable; y el componente del patrimonio e@s reconccido
inicialmente por la diferencia entre el efective recibido y el valor razonable del pasivo menos el
efecto correspondiente al impuesto diferido.

Después del reconocimienteo inicial, el componente de pasivo de los instrumentos financieros
compuesto es valorado al costo amortizado usando el método de interés efective. El
componente de patrimonio de los instrumentos financieros compuesto no se revalora después
del reconocimiento inicial.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por [a Compafiia) son clasificadas
como patrimenio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidon del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

{d) MueblesyEqguipos

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de muebles y equipos son valoradas al costo menos depreciacidon acumulada y
perdidas por deterioro,

Los muebles y equipos, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos fufuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de muebles y equipos,
calculada como una diferencia entre el producto obtenido de [a disposicidn y el valor en libros
del elemento, se reconoce en resultados.

Depreciacion

La depreciacion de muebles y equipos se reconoce en resultados y con base en el metodo de
linea recta, considerando la vida Ufil estmada para cada componente. Los métodos de
depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

(Continda)
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G48 HOLDING (ECUADOR) S. A
{Una subsidiaria de G4S Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US§)

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

¢ Muebles y equipos 10 afios
* Equipos de computacidn 3 afios

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financiercs son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion de los
estados financieros separados, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después
del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efective futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la
Compariia en téminos que la misma no consideraria en otras circunstancias, indicadores que
el deudor o emisor eniraré en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de la Compafifa, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel especifico.
La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacicnada con un activo financiero que se valora al cosio
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una cuenta de provision contra las
partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continlia reconociéndose a través de
la reversidn del descuento. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurride después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para deferminar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

{Continua)
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G45 HOLDING (ECUADOR]) S. A.
(Una subsidiaria de G488 Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es e! valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impueste que refleja las valoracicnes actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos
de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una perdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, nefo de depreciacidn vy
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inversiones

Las inversiones representadas por acciones en subsidiarias, se presentan al costo de adguisicion, a

“los fines de dar cumplimiento a la presentacion de estados financieros separados descrito en la

nota 2 (a).

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisicnes y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado separado de
situacion financiera si [a Compariiia posee una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea hecesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver
la obligacion y el monto puede ser razonabiemente estimado,

Las provisiones se detemminan descontando el flujo de efectivo que se espera desambolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El sansamiento del descuento se reconoce como
costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o €l monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasive contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Contintia)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en el estado separado de resultados integrales cuando se establece el derecho de
la Compafiia a recibidos, lo cual generalmente es la fecha en que se declara su distribucién.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no preduce beneficios econdmicos
futuros.

Costos Financieros

El valor de costos por intereses implicitos originados por las cuentas por pagar a los accionistas se
contabiliza a medida que se devengan.

Impuesto a la Renta

Impuesto Corriente

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renfa”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
ingresos gravables y 0,4% de los activos. La referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monio del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas (SRI) su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo, sin embarge, la Ley del Régimen Tributaric Internc
establece que no estan sujetas a la obligacion de pagar anticipos de impuesto a la renta las
sociedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la fotalidad de sus
ingresos sean exentos.

Impuesto a la Renta Diferido

Cuando la Compafiia registra como un componente del patrimonio el efecto del interés
implicito de los pasivos gue mantiene con sus accionistas, la base fiscal del pasivo en el
reconocimiento inicial es igual al valor en libros de la suma del pasivo y del efecto del
componente del patrimonio.

La diferencia temporaria resultante se origina del reconocimiento inicial en forma separada del

componente del patrimonio y del pasivo y se reconoce el pasivo de impuesto diferido con
cargo al componente del patrimonio.

{Continta)
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Los cambios posteriores en el pasive de impuesto diferide son reconccidos en el estado
separado de resuliados y otros resultados integrales como un gasto o ingreso de impuesto
diferido.

iii. Exposicidn Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La Compafiia considera que la acumulacion de sus pasivos
tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abierfos sobre la base de su evaluacion
de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién gque haga que la
Compaiiia cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Correccidn de Errores de los Estados Financieros Separados

La Junta General Universal de Accionistas del 19 de diciernbre de 2014, resolvid reclasificar el importe de
US$4.800.000, para reconocer la cuenta por pagar al accionista principal de la Compaiiia por los aportes
para futura capitalizacién realizados en ef afio 2005, importe tal que serd pagadero en el lapsc de 15 afios
en funcién del flujo anuai de caja, sin tasa de interés, asi como el efecto de impuesto a la salida de divisas
por US%240.000. Por una parte, [a Compafia ajustd US$3.322.121 con crédito al saldo al inicio del afio
mas antiguo que se reporta de la cuenta patrimonial otras reservas, para reconocer &l interés implicito
generado por ésta obligacion y un importe neto de US$1.342.040 con débito al saldo al inicio del afio mas
antiguo que se reporta de la cuenta patrimonial resultados acumulados, para reconocer el costo financiero
devengado esa fecha, asi como efectos netos deudores de impuesto a la renta diferido; v, por la ofra,
gjustd un importe neto de US$144.112 con débito al resultade del afio terminado el 31 de diciembre de
2011, para reconocer el costo financiero devengado ese afio, asi como el efecto acreedor de impuesto a
la renta diferido.

Los efectos de los asuntos descritos son los siguientes:
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Estado de Situacién Financiera

1 de enero de 2011

Efecto de
Como fue correccién de
previaments errores
informado [débito (crédito)]  Restablecido
Activos corrientes -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas Us3 4.910 240.000 244910
Pasivos no corrientes -
Cuentas por pagar a partes relacicnadas Uss - (2.261.435) (2.261.435)
Impuesto a la salida de divisas - {240.000) (244.000)
Impuesto a la renta diferido - (558.484) (558.484)
Patrimonio, neto:
Aportes para fulura capitalizacion _ (4.800.000) 4.800.000 -
Oftras reservas - (2.591.255) (2.591.255)
Resultados acumulados, neto LSS (2.257.605) 611.174 (1.646.431)

31 de diciembre de 2011

Efecto de
Como fue carreccion de
previamente ErTores
Activos informado [débite (crédito)]  Restablecido
Activos corrientes -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas uss 5.567 240.000 245,567
Pasivos no corrientes -
Cuentas paor pagar a partes refacionadas - (2.446.194) (2.446.194)
Impuesto a la salida de divisas - (240.000) (240.000}
Impuesto a la renta diferido Uss - (517.837) (517.837)
Patrimonio, neto:
Aportes para futura capitalizacion (4.800.000) 4.800.000 -
Otras reservas - (2.591.255) (2.591.255)
Resultados acumulados, neto Us$y  (2.876.427) 755.286 (2.121.141)

{Continda)
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Estado de Resultados integrales

Afo terminado el 31 de diciembre de 2011

Hecto de
Como fue correccion de
previamente errores
informado (débiio (crédito))  Restablecido
Costos financieros Uss 155.222 184,759 339.981
Beneficio por impuesto a la renta - {40.647} {40.647)
Res ultado integral de periodo USS 2.118.822 (144112} 1.974.710

Normas Nuevas vy Revisadas Emitidas pero Aun ho Efectivas

Las siguientes Normas Iniernacionales de Informacion Financiera (NIIF), Nomas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINHF), nuevas y revisadas, han sido emitidas con
fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2012 vy no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estadoes financieros separados:

Norma
NIC 1 {enmienda)
NIIF 7 (enmienda}
NIIF 10
NHF 11
NHF 12
NIIF 13
NIC 19
NIC 27 (2011)
NIC 28 (2011)
NIC 32 (enmienda)

NIIF 2 (2009 y2010)

Asunto

Presentacion de partidas de ofros ingresos
integrales

Revelacidn - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Informacién a revelar sobre parficipaciones
en ofras entidades

Medicién del valor razonable

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos financieros y
pasivas financieros

Instrumentos financiercs

Efectiva a
partir de

1 de julio del 2012

1 de enero del 2013
1 de enero del 2313
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero def 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2014
1 de enero del 2015

La Compafiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser relevantes para
la Companiia se indican a continuacion:
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién v medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009}, los activos financieros son clasificados vy
medidos sobre la base del madele del negocio en el cual son mantenidos vy las caracteristicas de
sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) infroduce adiciones con relacion a los pasivos
financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la
clasificacion y requerimientos de medicién de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para
direccionar el deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 {2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero
del 2015, con adopcion temprana pemitida. No se espera que la adopcison de ta NIIF 9 tenga un
impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compafiia.

NIIF 13 Medicién al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente dnica de guias sobre como el valor razonable es medido, y
reemplaza las guias de medicion del vaior razonable que actualmente se encuentran dispersas en
varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 sera aplicada cuando la medicién o revelacién
det valor razonable es requerido o pemitido por otras NIIF. Se estima que esta norma no tendra
impacto alguno scbre los activos y pasivos de la Compaiiia. La NIIF 13 es efectiva para periodos
anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcion temprana pemitida.

Deferminacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de
fos supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en [as notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las cuentas
por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial v
para proposites de revelacion, en cada fecha de los estados financieros separados anuales.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momenio del reconocimiento inicial v para propositos de
revelacidn en cada fecha de los estados financieros separados anuales, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercade a la fecha del estado separado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corio
plazo.

(Continua)

-17 -



(7)

G4S HOLDING (ECUADOR]} S. A.
{Una subsidiaria de G48S Secure Solutions International Inc.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Companiia estd expuesta a los siguientes riesgos refacionados
con el uso de instrumentos financieros:

(=)

(b)

(c)

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgas de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaifiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fifar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regulammente
las politicas vy los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual la Administracion entienda su rol y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo v revisa si su marce de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los gue se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Liguidez

&l riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
asegurarse, en la mayor medida posible, de contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligacicnes cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriefgar la reputacion de la Compaiifa.

Riesgo de Moneda

L.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones
que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda; por lo tanto la Administracion estima
que la exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda es insignificante.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compafila no mantiene activos o pasivos financieros
denominados en moneda extranjera.

{Continua)
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i. Riesgo de Tasas de Interes

La Administracion de la Compafiia considera que las variaciones en las tasa de interés, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja o desempefio financiero
de la Compaiiia.

En el periodo actual y comparativo no manfiene pasivos financieros que devenguen intereses;
por consiguiente, la Administracion de la Compafiia considera que su exposicion al riesgo de
tasa de interés no es significativo.

Efectivo v Equivalentes de Efecfivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efective por US$1.651 (US$5.943 en el 2011),
gue representan su maxima exposicion al riesgo de credito por estos activos. El efectivo y
equivalentes de efectivo es mantenido en una institucion financiera, que estd calificada AAA- segln
una agencia calificadora de riesgos registrada en la Superintendencia de Bancos del Ecuador,

Administracién de Capital

La Companfia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital social.

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de
ios inversionistas y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio neto. No hubo ¢ambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital
durante el afo.

La Compafiia hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivas menos efectivo v
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice deuda - pafrimonic ajustade asignado de la Compaifiia al témino del periodo del estado
separado de situacion financiera era el siguiente:

31 de diciembre de

2012 2011
Total pasivos US§ 3.383.917 3.227.252
Menos: efectivo v equivalentes de efectivo (1.651) (5.943)
Deuda, neta US$ 3.382.266 3.221.309
Patrimonio, neto US$  4.547.620 4.715.115
indice deuda - patrimonio, neto
gjustado 0,744 0,683

(Continua)
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{8) Inversiones
El detalle de las inversiones es el siguiente:

2012 2011

(G4S Secure Solutions (Ecuader) Cia. Ltda.

4.759.542 participaciones ordinarias y

nominativas de valor nominal de US$1

cada una, 99,99% de patticipacion Uss 7.676.900 7.676.900
Centro de Formacion en Seguridad Privada

CEFOSEG Cia. Lida. 9.999 participaciones

ordinarias y nominativas de valor nominal

de US$1 cada una, 99,99% de participacion 12.529 12.529

uss 7.689.429 7.689.429

Las inversiones en acciones, corresponden a inversiones en subsidiarias y estén registradas al costo. Al
cierre de cada afio de presentacion no existe evidencia de deterioro de estos activos.

El derecho a voto de [a Compafiia en cada una de las subsidiarias, todas incorporadas en Ecuador, es

igual al porcentaje de participacion que posee. La Compafila recibid dividendos en efectivo de las
subsidiarias por US$1.388.208 en el 2012 (US$2.321.750 en el 2011).

{9) Cuentas por Pagar a Paries Relacionadas v Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2012 2011
Partes relacionadas 1 Uss - 23.208
Senvicio de Rentas Internas:
Retenciones en la fuente e IVA . - 13
Impuestos municipales 24.000 -
uss 24.000 23.221

(10) Capital y Reservas

El capitat social de la Compafifa consiste de 800 acciones nominativas de valor nominal de US$1 cada
una.

{Contina)
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Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas transfieran a
reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la Compainia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Otras Reservas

E! saldo de otras reservas corrasponde al reconocimiento del interés implicito a la fecha de la
reclasificacién de la cuenta por pagar, sin tasa de interés, al accionista principal por los aportes para
futura capitalizacién realizados en el afio 2005, neto del impuesto diferido generado por el interés
implicito.

Resultados Acumulados Proveniente de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, establecid
que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulade proveniente de la
adopcidén por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos Pagados

En el afio 2012 la Compafiia distribuyd y pago dividendos en efectivo por US$1.370.000 (US%$1.500.000
en el 2011).

Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:

29 -



G4S HOLDING (ECUADOR) S. A
{Una subsidiaria de G48 Secure Solutions International Inc.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Ingresos ordinarios:
Dividendos recibidos -
G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Lida.

Costos financieros;
G4S Secure Solutions International Inc.
G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda.

Ingresos financieros -
G45 Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda.

Un resumen de los saldos por las transacciones antes indicadas es como sigue:

Activos;
Cuentas por cobrar-
Centro de Formacion en Seguridad CEFOSEG
G4S Secure Solutions International Inc.

Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar-
G48 Secure Solutions (Ecuador) Cia. Lida.

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar-
G4S Secure Solutions International Inc.

El saldo de cuentas por pagar con G4S Secure Solutions Intermnacional Inc., accionista principal,
corresponde al reconocimiento del pasivo por los. aportes para futura capitalizacion realizados en el
afio 2005. La cuenta por pagar es a largo plazo, no genera interés y fue reconocida inicialmente al
valor razonable; posteriormente se registra al costo amortizado, en base a una tasa efectiva de

8.17% en el plazo establecido.

El valer por interés implicito determinado a la fecha de Ia obligacion, neto del efecto del impuesto a
la renta, forma parte de ofras reservas en el patrimonio. El interés devengado forma parte de los

costos financieros.

=929

Afo terminado el
31 de diciembre de

2011
2012 Restablecido
(WIS 1.388.208 2.321.750
uss$ 198.854 184,759
- 155.222
uUss 199,854 339.981
Uss - 3121
2011
2012 Restablecido
Uss - 5.567
240.000 240.000
uss 240.000 245 567
uUss - 23.208
uUs§ 2.646.048 2.446.194

{Continta)
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(12} Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:
Afio terminado el
31 de diciembre de

2012 2011
Honorarios profesionales Us§ 4.771 1.768
Impuestos y contribuciones 24.000 46.560
Depreciacion muebles y equipos 961 1.992
Oftros 76 577
us$ 20.808 50.897

(13) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto Diferido Reconocido Directamente en el Patrimonio

31 de diciembre de 1 de enero
2011 de 2011
2012 Restablecido  Restablecido
Generado por instrumento; de patrimonio
con los accionistas
Ofras reservas uss (473.869) (517.837) (558.484)
{b) Impuesto Diferido Reconocido en Resultados
2011
2012 Restablecido
Beneficio por impuesto diferido:
Origen/ reversion de diferencias temporarias US$ (43.968) (40.647)

{c} Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Los pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero
2011 de 2011
2012 Restablecido Restablecido
Cuentas por pagar a partes relacionadas USS 473.869 517.837 558.484
(Continda)
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{d} Movimiento de Pasivo por Impuesio a la Renta Diferido

El movimiento de los saldos de impuesto a la renta diferido durante los afios que terminaron el 31

de diciembre de 2012 y 2011; v 1 de enero de 2011 es como sigue:

Cuentas por pagar a partes relacionadas uss
Costo financiero

USS
Cuentas por pagar a partes relacionadas us$
Costo financiero

Uss$

1 de enero
de 2012 31 de diciembre
Restablecido Resultados de 2012
730.867 - 730.867
(213.030) (43.868) (256.998) .
517.837 (43.968) 473.869
1 de enero 31 de diciembre
de 2011 de 2011
Restablecido Resultados Restablecido
730.867 - 730.867
(172.383) (40.647) (213.030)
558.484 (40.647) 517.837

La Compaiiia con base en la evaluacidn de las disposiciones legales vigentes no ha determinado
impuesto a la renta corriente por los afios 2012 y 2011.

(e} Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por los afios 2011 y 2012, estdn abiertas a revision de las

autoridades tributarias.

Evenios Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros separados (13 de
abril de 2015) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y ajustes a los estados

financieros separados adjuntos.
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