
H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

1.1. Nombre. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA 

1.2. RUC. 
0591709399001. 

1.3. Domicilio. 

Calle Panamericana Norte sin número km 20 de la Parroquia Tanicuchi Cantón 
Latacunga Provincia de Cotopaxi junto a Maderotechia. 

1.4. Forma legal. 
Sociedad Anónima. 

1.5. País de incorporación. 
Ecuador. 

1.6. Descripción de las operaciones. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA, en adelante "la Entidad" 
fue constituida el 11 de marzo de 2005. 

Su objetivo principal es la realización, por cuenta propia o de terceros o asociada de 
terceros, de la incubación, reproducción, crianza, producción y comercialización de 
aves domésticas. 

La información contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Entidad. 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA ha tomado en consideración 
circunstancias específicas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de 
importancia relativa, con el fin de asegurar que los Estados Financieros, políticas contables y 
notas, reflejan la preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes . 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NllF). Cada partida significativa del Estado de 
situación financiera, Estado de resultados del período y otros resultados integrales, Estado de 
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota. 
Cuando es necesario una explicación adicional se presentan partidas adicionales, 
encabezados y subtotales. 
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4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de los 
presentes Estados Financieros se presenta a continuación. Estas políticas se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados, salvo que se indique lo contrario. 

4.1. Normas nuevas y revisadas emitidas. pero aún no efectivas. 

A la fecha de aprobación de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) nuevas y revisadas 
que han sido emitidas pero aún no son efectivas : 

Detalle 

Nuevas normas: 

- NllF 16 1 Arrendamientos. 

- Marco conceptual 1 Marco conceptual (revisado) . 

- NllF 17 1 Contratos de seguro. 

Nuevas interpretaciones: 

- CINllF 23 1 La Incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. 

Enmiendas: 

Fecha Efectiva 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2020 

1 de enero de 2021 

1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NllF 9 1 Características de prepago con 1 de enero de 2019 
compensación negativa. 

- Enmiendas a la NIC 19 1 Modificación, reducción o 1 de enero de 2019 
liquidación del plan. 

- Enmiendas a la NllF 3 1 Combinación de negocios 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NllF 11 1 Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NIC 12 1 Impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NIC 23 1 Costos por préstamos. 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NIC 28 1 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019 
Asociadas y Negocios Conjuntos. 
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Detalle 

- Enmiendas a la NllF 1 O y NIC 28 1 Venta o aportación de 
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio 
Conjunto. 

NllF 16 1 Arrendamientos.(*) 

Fecha Efectiva 

Por determinar 

La NllF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NllF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados a partir de 1 de 
enero de 2019. 

Desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento 
de activos y pasivos para la mayoría de los contratos de arrendamientos. 

En contraste bajo NllF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de 
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de 
arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NllF 16 ha modificado y ampliado 
los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un arrendador 
gestiona los riesgos derivados de su participación residual en los activos arrendados. 

Marco conceptual (revisado). (*) 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitió en marzo de 
2018 la modificación del Marco Conceptual para la Información Financiera (revisado). El 
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo 
desarrolle estándares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NllF a 
interpretarlos . No anula los requisitos de las NllF individuales. 

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones 
sobre cómo y cuándo se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los 
estados financieros. 

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el 
enfoque de "capacidad práctica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen: 

Nuevo enfoque de "conjunto de derechos" a los activos: Un objeto físico puede ser 
"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas 
circunstancias, una entidad registraría como un activo el derecho a usar un avión, en 
lugar de un avión en sí. El desafío será determinar hasta qué punto un activo se puede 
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas. 
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Nuevo enfoque de "capacidad práctica" para reconocer pasivos: Los anteriores 
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocerá un pasivo si una 
empresa no tiene capacidad práctica para evitarlo. Esto podría llevar al reconocimiento 
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la actualidad . Sin 
embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medición o una baja 
probabilidad de salida de recursos, podría llevar al no reconocimiento del pasivo o bien 
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafío será determinar en 
qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad práctica" de evitar. 

Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas : Una entidad dará de baja 
un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el 
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafío será 
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la 
transferencia. 

NllF 17 1 Contratos de seguro. (*) 

La nueva norma establece los princ1p1os para el reconocimiento, medición, 
presentación y revelación de contratos de seguros y reemplaza a la NllF 4 - Contratos 
de Seguro. 

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro 
con características de participación directa, descritos como "enfoque de honorario 
variable". El modelo general es simp lificado si se cumplen ciertos criterios al medir el 
pasivo por la cobertura restante utilizando el "Enfoque de asignación de la prima". 

El modelo general utilizará los supuestos actuales para estimar el importe, 
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medirá de forma 
explícita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de 
mercado y el impacto de las opciones y garantías de los asegurados. 

La implementación de esta norma tendrá cambios significativos en los procesos y 
sistemas de la Compañía y requerirá mayor coordinación entre muchas funciones del 
negocio, incluyendo finanzas, tecnología y cálculos actuariales. 

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en 
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es 
aplicado. 

A los efectos de los requerimientos de transición, la fecha de aplicación in icial es el 
comienzo del período de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la 
norma, y la fecha de transición es el comienzo del período inmediatamente anterior a 
la fecha de aplicación inicial. 

CINllF 23 1 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias. (*) 
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Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. 

Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo 
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos 
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. 

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad 
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha 
evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, 
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 

Enmiendas a la NllF 9 1 Características de prepago con compensación negativa. 
(*) 

Las modificaciones a la NllF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la opción puede 
pagar o recibir una compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la 
razón para el pago adelantado. 

En otras palabras, las características de prepago con compensación negativa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPI. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NllF 
9. 

Enmiendas a la NIC 19 1 Modificación, reducción o liquidación del plan.(*) 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por 
la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios 
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
activos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), 
pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de 
beneficio definido está en una posición excedente). 

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda 
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 
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Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto 
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. 
Ahora está requerido utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para 
determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del período de 
información después cambio en el plan. 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo 
(activo) por beneficios definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva 
medición (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de 
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. 

Sólo se aplican a las modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que 
ocurren en o después del inicio del período anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19. 

Mejoras anuales a las NllF ciclo 2015 - 2017. (*) 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NllF 3, NllF 11, NIC 12 y NIC 23; mismas 
que se detallan a continuación: 

NllF 3 1 Combinación de Negocios: clarifica que una entidad debe efectuar una 
remed ición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta 
cuando obtiene el control del negocio. 

NllF 11 1 Acuerdos Conjuntos: clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición 
de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene 
control conjunto del negocio. 

NIC 12 1 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la misma 
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

NIC 23 1 Costos por préstamos: clarifica que una entidad debe considerar como parte 
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para 
desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta . 

Enmiendas a la NIC 28 1 Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios 
Conjuntos. (*) 

La modificación aclara que la NllF 9, incluyendo sus requerim ientos de deterioro, se 
aplican a las participaciones a largo plazo. 
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Adicionalmente, al aplicar la NllF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no 
tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un 
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la 
asignación de las pérdidas de la entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la 
NIC 28). 

Las modificaciones se aplican retroactivamente a períodos anuales que comiencen el 1 
de enero el año 2019. 

Enmiendas a la NllF 10 y NIC 28 1 Venta o aportación de bienes entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto.(*) 

Las modificaciones a la NllF 1 O y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una 
venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio 
conjunto . 

Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de 
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una 
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de 
participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de 
la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto. 

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor razonable 
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en 
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el método de 
participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la 
proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva 
asociada o negocio conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NllF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida. 

(*) La administración de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA no ha 

tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopción de estas 

modificaciones. 

4.2. Bases de preparación. 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, como se 
explica en las políticas contables incluidas a continuación. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado 
utilizando otra técnica de valoración. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad t iene en cuenta las 
características del activo o pas ivo que los participantes de l mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

4.3. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran util izando la 
moneda del entorno económico principal en que la Entidad opera. La moneda 
funcional y de presentación de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD 
ANÓN IMA es el dólar de los Estados Unidos de América. 

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de situación financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde 
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a 
ese período. 

4.5. Efectivo y equivalentes al efectivo. 

En este grupo contab le se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranje ra se 
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la 
transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de ta les 
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del período y otros resu ltados 
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pas ivos corrientes en el 
Estado de situación financ iera. 

4.6. Instrumentos financieros. 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte 
de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de t ransacción que son directamente atribuibles a la adquis ición o em isión de activos y 
pasivos financ ieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con camb io en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento 
inicial. Los costos de t ransacción di rectamente atribuibles a la adquisición de activos 
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) 
se reconocen de inmed iato en el resultado del período. 
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Activos financieros: 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, 
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la 
clasificación de los activos financieros. 

Clasificación de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las 
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado: 

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja 
contractuales; y 

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del 
capital pendiente. 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI): 

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos 
financieros; y 

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor 
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Entidad podrá 
tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial de un activo financiero: 

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen 
ciertos criterios; y 

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que cumple los 
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce 
significativamente una asimetría contable. 

Costo amortizado y método de interés efectivo: El método de interés efectivo es un 
método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar 
los ingresos por intereses durante el período en cuestión. 
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es 
decir, activos que t ienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de 
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte 
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o 
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida 
esperada de l instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más corto, 
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. 

Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcu la una tasa 
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, 
inclu idas las pérdidas de crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento in icial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumu lada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia 
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualqu ier pérdida por 
incobrabilidad. 

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo 
financiero antes de ajustar cualquier pérd ida por incobrab ilidad . 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. 

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los 
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor 
bruto en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado. 

Para Jos activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del 
activo financiero. 

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 
reconoce ingresos por intereses mediante la apl icación del tipo de interés efectivo al 
importe en libros bruto del activo financiero. 

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Entidad reconoce 
los ingresos por intereses, apl icando la tasa de interés efectiva ajustada al costo 
amortizado del activo financiero de su reconoc imiento inicial. El cálculo no vuelve a la 
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente 
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado. 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluye como ingresos 
financieros . 
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Instrumentos de deuda clasificados como a FVORI: Son inicialmente medidos a su valor 
razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros 
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y 

ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa 
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del período. 

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos 
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo 
amortizado. 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorización 
de inversiones" en el patrimonio. 

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas 
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a 
resultados. 

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI: En el reconocimiento inicial, la 
Entidad puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento por 
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a 
FVORI. 

La designación a FVORI no está permitida si la inversión se mantiene para negociar o 
si se trata de una contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una 
combinación de negocios. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

a) ha sido adquirido principalmente con el propósito de venderlo en el corto plazo; o 

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrón 
reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

c) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantía financiera o 
instrumento de cobertura designado y eficaz). 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral "FVORI" se miden inicialmente al valor razonable más los costes de 
transacción. 

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas 
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas 
en la "Reserva por revalorización de inversiones" en el patrimonio. 
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La ganancia o pérd ida acumu lada no será reclasificada a resu ltado del año en la 
disposición de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a 
uti lidades retenidas. 

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son 
reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea 
probable que la Entidad reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y 
el importe del dividendo puede ser med ido de forma fiable, a menos que el dividendo 
represente claramente una recuperación de parte de l costo de la inversión. 

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados. 

Activos fina ncieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser 
medidos al costo amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en 
resultados "FVR". Específicamente: 

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos 
que la Entidad designe una inversión que no se mantiene para negociación, ni es una 
contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios, para ser 
medida a FVORI en el reconocimiento inicial. 

b) Los instrumentos de deuda que no cump len con los criterios de costo amortizado o 
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Además, los instrumentos de deuda 
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI 
pueden ser designados como a FVR en el reconocim iento inicia l si tal designación 
elimina o reduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 
'asimetría contab le'), que surgiría de la med ición de activos o pasivos o en el 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. 

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada período de 
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonab le reconocidas en resultados en 
la med ida en que no son parte de una relación de cobertura designada . La ganancia o 
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualqu ier dividendo o intereses ganados 
sobre el activo financiero y es reconocida en resu ltados. 

Ganancias y pérd idas por diferencias de cambio : El valor en libros de los activos 
financieros denom inados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se 
convierte al tipo de cambio al cierre de cada período de reporte. Específicamente: 

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una 
relación de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado 
del año en la línea de "otras ganancias y pérdidas"; 

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relación de 
cobertura designada, las diferencias de camb io en el costo amortizado del instrumento 
de deuda se reconocen en el resultado del período en la línea de "otras ganancias y 
pérdidas". Otras dife rencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la 
"Reserva por revalorización de inversiones"; 
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c) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relación de 
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del año 
en la línea de "otras ganancias y pérdidas"; y 

d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencias de cambio se 
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorización de inversiones". 

Ver política sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las 
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un 
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de 
riesgo de moneda extranjera. 

Deterioro de activos financieros: la Entidad reconoce una provisión para pérdidas de 
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al 
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por 
cobrar y activos de contratos, así como contratos de garantía financiera. 

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada período 
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 
del respectivo instrumento financiero. 

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. 

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de prov1s1on 
basada en la experiencia de pérdidas históricas la Entidad y en el caso en que se 
cuente con información fácilmente observable en el mercado ajustada por factores 
que son específicos de los deudores, condiciones económicas generales, y la 
evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de 
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el 
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese 
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los próximos 12 

meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada 
del instrumento financiero. 

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de 
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de eventos 
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de 
presentación de los estados financieros. 

Notas a los Estados Financieros Página 19 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 



H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA 

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocim iento 
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplim iento en el instrumento financiero a 
la fecha de presentación de informes con el riesgo de incumplimiento en el 
instrumento financ iero en la fecha de su reconocim iento in icia l. 

Al real izar esta evaluación, la Entidad considera información cuantitativa y cualitativa 
que es razonab le y soportab le, incluyendo la experiencia histórica y la información 
prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. 

La información prospectiva conside rada incluye proyecciones de la industria en que 
operan los deudores, obtenida a partir de los informes económicos de expertos, 
analistas financ ieros, organ ismos gubernamentales, grupos de investigación y otras 
organizaciones simi lares, así como la conside ración de diversas fuentes externas de 
información económ ica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones 
claves de la Entidad. 

En particu lar, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de créd ito ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 

a) Deterioro significativo rea l o esperado en la calificación de crédito interna o externa 
del instrumento financiero; 

b) Deterioro sign ificat ivo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito 
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en 
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el 
tiempo o el grado en que el valo r razonable de un activo financiero ha sido inferior a su 
costo amortizado; 

c) Cambios adversos existente o proyectados en las cond iciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor; 

e) Aumento significativo en el riesgo de créd ito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor; 

f) Cambios sign ificativos adversos reales o esperados en el ambiente regu latorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 
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Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Entidad presume que el 
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 30 días de mora, 
a menos que la Entidad tenga información razonable y soportable que demuestre lo 
contrario . 

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se 
determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. 

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si : 

a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 

c) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 
podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con 
sus obligaciones contractuales de flujo de caja . 

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo 
tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversión" de acuerdo con la 
definición entendida globalmente o si una calificación externa no está disponible, el 
activo tiene una calificación interna de "desempeño". La calificación "desempeño" 
significa que la contraparte tiene una posición financiera sólida y no hay importes 
vencidos . 

Para los contratos de garantía financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en 
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento 
inicial para propósito de evaluar el deterioro del instrumento financiero . Al evaluar si 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial de un contrato de garantía financiera, la Entidad considera que 
los cambios en el riesgo que el deudor específico incumpla el contrato . 

Se monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para 
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el 
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 

Definición de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un 
evento de incumplimiento para fines de administración de riesgo de crédito interno, ya 
que la experiencia histórica indica que los activos financieros que cumplen con 
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables: 

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del 
deudor; 
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b) Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que 
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder del grupo). 

Independientemente del análisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un 
incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de mora, a menos 
que la Entidad tenga información razonable y soportable para demostrar que un 
criterio predeterminado más amplio es más apropiado. 

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro 
crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un impacto 
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. 

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos 
observables sobre los siguientes eventos: 

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 
vencimiento; 

c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que 
de otro modo no hubieran considerado; 

d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera; o 

e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 
financieras. 

Política de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuando hay información que 
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal 
de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra 
antes. 

Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de 
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la Entidad, teniendo 
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. 

Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medición de las 
pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento (es 
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al 
incumplimiento. 
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La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva 
como se describió anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está 
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada período de 
reporte; para los contratos de garantía financiera, la exposición incluye el monto 
establecido al cierre de cada período de reporte, junto con cualquier monto adicional 
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función de la 
tendencia histórica, la comprensión de la Entidad de las necesidades financieras 
específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro. 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad 
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir, 
descontados al tipo de interés efectivo original. 

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para 
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de 
efectivo utilizados en la medición del contrato de arrendamiento. 

Para un contrato de garantía financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sólo 
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento 
que está garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al 
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad 
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte. 

Si la Entidad ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento financiero en 
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en 
un período anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que 
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del 
activo, la Entidad mide la provisión para pérdidas a un importe igual a la pérdida 
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos 
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos los 
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de 
una cuenta de provisión para cuenta incobrables, excepto las inversiones en 
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta 
"Reserva de revalorización de inversiones" en el patrimonio, y no reduce el importe en 
libros del activo financiero en el estado de situación financiera . 

Baja en cuenta de los activos financieros: la Entidad dará de baja en cuentas un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad . 

Notas a los Estados Financieros Página 23 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 



H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA 

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Entidad reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los 
importes que podría tener que pagar. 

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuará reconociendo el 
activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recib idos. 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el 
valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año. 

Además, al darse de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado como 
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluación de 
inversiones" se reclasifica al resultado del año. 

En contraste, al darse de baja de una inversión en un instrumento de patrimonio que la 
Entidad eligió medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida 
previamente acumulada en la "Reserva de revaluación de inversiones" no se reclasifica 
a resultados del año, sino que se transfiere a utilidades retenidas. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: 

Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento 
de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 
contrato que evidencie un interés residua l en los activos de una entidad luego de 
deducir todos sus pasivos. 

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y 
deduce directamente en el patrimonio. 

No se reconoce ninguna ganancia o pérd ida en los resultados, proven ientes de la 
compra, venta, emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la 
Entidad . 
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Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos 
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos 
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

Una opción de conversión que será cancelada a través del intercambio de un monto 
fijo de efectivo u otro activo financiero por un número fijo de instrumentos de 
patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonio. 

A la fecha de emisión, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando 
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este 
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el 
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversión o a la 
fecha de vencimiento del instrumento. 

La opción de conversión clasificada como patrimonio se determina deduciendo el 
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como 
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto 
a las ganancias y su medición no puede volver a ser aplicada posteriormente. 

Adicionalmente, la opción de conversión clasificada como patrimonio permanecerá en 
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el 
patrimonio será transferido a "Prima de acciones". Cuando la opción de conversión 
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el 
saldo reconocido en el patrimonio será transferido a "Utilidades retenidas". Ninguna 
ganancia o pérdida será reconocida en el resultado del período al momento de la 
conversión o expiración de la opción de conversión . 

Los costos de transacción que se relacionan con la em1s1on de instrumentos 
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporción a 
la distribución de ingresos brutos. 

Los costos de transacción relacionados con el componente del patrimonio son 
reconocidos directamente en el patrimonio. 

Los costos de transacción relacionados con el componente pasivo se incluyen en el 
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los 
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo 
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR. 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo 
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participación 
continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad, se miden de 
acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación . 
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados : Un pasivo financiero 
se clasifica al valor razonable con camb ios en resultados cuando es un pasivo 
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios 
en el resu ltado o es una contraprestación contingente que surge de una combinación 
de negocios. 

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si: 

a) Ha sido adquirido pr incipa lmente para propósitos de su recompra a corto plazo; o 

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 
financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrón actual reciente 
de beneficios a corto plazo; o 

c) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura 
o garantía financiera. 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una 
contraprestación contingente surgida de una combinación de negocios) podría 
también ser des ignado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados al momento del reconocimiento inicial si: 

a) Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de medición 
o reconoc imiento que pudiera surgir; o 

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o 
ambos, el cual es manejado y su rend imiento es evaluado sobre la base del valor 
razonab le, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su 
estrategia de inversión, y la información de la Entidad es proporcionada internamente 
sobre dicha base; o 

c) Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) permiten que todo el contrato 
combinado sea designado al va lor razonable con camb ios en los resultados. 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al 
valor razonable, reconociendo cualqu ier ganancia o pérd ida surgida de las nuevas 
mediciones en el resultado del período. 

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del período incorpora cualquier 
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de "otras ganancias 
y pérdidas". 

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del 
cambio en el valor razonab le de l pasivo financiero que es atribuible a los camb ios en el 
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resu ltado integral, a menos que el 
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro 
resultado integra l crearían o amp liarían una asimetría contable en resultados. 
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El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en 
resultados. 

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo 
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican 
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una 
vez que se da de baja el pasivo financiero. 

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad 
que son designados como FVR son reconocidos en resultados . 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos 
financieros que no son a) contraprestación contingente de un adquirente en una 
combinación de negocios, b) mantenidos para negociar, o c) designados como FVR, se 
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el período relevante. 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos 
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o 
(cuando sea apropiado) un período más corto, al costo amortizado de un pasivo 
financiero . 

Contrato de garantía financiera : Un contrato de garantía financiera es un contrato que 
requiere que el emisor haga pagos específicos para rembolsar al titular por cualquier 
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos 
en la fecha determ inada de conformidad con los términos de un instrumento de 
deuda. 

Los contratos de garantía f inanciera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a su 
valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor 
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre: 

a) El importe de la obligación según el contrato determinado de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NllF); y 

b) El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortización 
acumulada reconocida de acuerdo con las políticas de reconocimiento de ingresos 
ordinarios. 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio : Para los pasivos financieros que están 
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de 
cada período de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se 
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos. 
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Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras 
pérdidas y ganancias", para pasivos financieros que no forman parte de una relación 
de cobertura designada. 

Para aquellos que están designados como instrumentos de cobertura de riesgo de 
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y 
se acumulan en un componente separado del patrimonio. 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera 
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del 
período sobre el que se informa. 

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera 
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en 
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relación de 
cobertura designada. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasivos financieros 
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han 
expirado. 

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda 
en otro con térm inos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza 
como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo financiero . 

De manera similar, la Entidad considera la modificación sustancial de los términos de 
un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo. 

Instrumentos financieros derivados: 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se 
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor 
razonable al cierre de cada periodo de reporte . 

La ganancia o pérd ida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos 
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en 
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependerá de la naturaleza 
de la relación de cobertura. 
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Derivados implícitos: Los derivados implícitos en contratos anfitriones que no sean 
activos financieros dentro del alcance de NllF 9 son tratados como derivados 
separados cuando cumplen la definición de un derivado, sus riesgos y características 
no están relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos 
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR. 

Los derivados implícitos en contratos híbridos que contienen un anfitrión dentro del 
alcance de NllF 9 no son separados. El contrato híbrido en su totalidad se clasifica y 
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, según sea apropiado. 

4.7. Inventarios. 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, producidos 
y/o consumidos en el curso normal de la operación. 

Medición inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de 
compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, 
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción para 
darles su condición y ubicación actual, después de deducir todos los descuentos 
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en tránsito). 

Medición posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. 

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para 
llevar a cabo su venta . 

4.8. Servicios y otros pagos anticipados. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 
cierre del ejercicio económico. 

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortización se reconoce en 
los resultados del período en el cual generan beneficios económicos futuros. 

4.9. Otros activos no financieros. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 
cierre del ejercicio económico. 

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortización se reconoce en 
los resultados del período en el cual generan beneficios económicos futuros. 
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4.10. Propiedades, planta y equipo. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras) 
adquiridos para su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, para 
arrendarlos a terceros o para propósitos admin istrativos, si, y sólo si : es probable que 
la Entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo 
del elemento puede medirse con fiabilidad. 

Medición inicial : las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el 
precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos 
directamente atribuib les a la ub icación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración y la 
estimación inicial de los costos de desmante lamiento y retiro, así como la 
rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del 
valor. 

Método de depreciación: los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles 
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser 
uti lizado. 

La depreciación es reconocida en el resultado del período con base en el método lineal 
sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la Entidad. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Vida útil o/o Valor 
Detalle (Años) residual 

Terrenos n/a n/a 
Inmuebles (excepto terrenos) 24-29 10% 
Construcciones en curso n/a n/a 
Muebles y enseres 1-3 10-22% 
Maquinaria, equipo e instalaciones 3-28 6-22% 
Equipo de computación 1-3 13-20% 
Vehículos, equipo de transporte y caminero móvil 6-13 10-51% 
Instalaciones 10 10% 

Retiro o venta de propiedades. planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y 
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos 
futuros del activo a través de su utilización continuada o venta. 
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta 
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

4.11. Costos por préstamos. 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o 
producción de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un 
período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos 
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta. 

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos 
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de 
los costos por préstamos a ser capitalizados. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
período en que se incurren. 

4.12. Impuestos. 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. 

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de 
ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye 
partidas que nunca serán imponibles o deducibles. 

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura salida 
de fondos hacia la autoridad fiscal. 

Las provisiones se miden a la mejor estimación de la cantidad que se espera sea 
pagadera. 

La evaluación se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la 
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, 
basado en la opinión de asesores fiscales independientes. 
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Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y 
sus bases fiscales. 

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. 

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y 
pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable . 

Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal 
surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias 
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones 
en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Entidad es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que 
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. 

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles 
asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la 
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable 
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la 
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al final del período que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la 
entidad espera, al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el 
importe en libros de sus activos y pasivos. 
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Con el propósito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden usando el modelo de 
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se 
recuperará completamente a través de la venta, a menos que la presunción sea 
rebatida . 

La presunción es rebatida cuando la propiedad de inversión es depreciable y se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente 
todos los beneficios económicos que genera la propiedad de inversión en el tiempo, y 
no a través de la venta . 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA compensa activos por 
impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidos en esas partidas y la Entidad tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera 
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

4.13. Patrimonio. 

Capital social : en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se 
mide a su valor nominal. 

Reservas : en este grupo contable se registran las aprop1ac1ones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propósitos 
específicos. Se miden a su valor nominal 

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por 
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable; 
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuaria!). 

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades ó pérdidas 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado 
un destino definitivo. 

4.14. Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de 
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese 
la contraprestación a la cual la Entidad espera tener derecho. 
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA reconoce los ingresos de 
actividades ordinarias, diferentes de ingresos financieros e ingresos por contratos de 
arrendamiento; mediante la aplicación de los siguientes pasos: 

Paso 1 - Identificación de contratos con clientes: Un contrato se define como un 
acuerdo entre dos o más partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y 
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser 
escritos, verbales o implícitos a través de las prácticas habituales del negocio. 

Paso 2 - Identificación de las obligaciones de desempeño en el contrato : Una obligación 
de desempeño es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de 
un bien o servicio a este último. 

Paso 3 - Determinación del precio de la transacción: El precio de la transacción es el 
monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de 
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos 
en representación de terceros. 

Paso 4 - Asignación del precio de la transacción a las obligaciones de desempeño del 
contrato: En un contrato que tiene más de una obligación de desempeño, la Entidad 
distribuye el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño en montos 
que representen la consideración a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de 
cumplir cada obligación de desempeño. 

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Entidad cumple una 
obligación de desempeño: la Entidad cumple una obligación de desempeño y reconoce 
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios : 

a) El desempeño la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para la Entidad, y 
la Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempeño completado a la fecha. 

b) El desempeño de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida 
que el mismo se crea o mejora. 

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del 
desempeño de la Entidad a medida que este trabaja . 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ninguna de las condiciones 
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligación de 
desempeño. 

Cuando la Entidad cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los 
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la 
consideración obtenida con el desempeño. 

Cuando el monto de la consideración recibida por parte de un cliente supera el monto 
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual. 
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El ingreso se mide con base en la consideración especificada en el contrato con el 
cliente, y excluye los montos recibidos en representación de terceros. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA reconoce ingresos cuando 
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. 

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA evalúa sus planes de 
ingreso con base en criterios específicos para determinar si actúa como principal o 
como agente. 

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, 
en caso que los haya. 

4.1 S. Costos y Gastos. 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen. 

4.16. Medio ambiente. 

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al 
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para 
resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

4.17. Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos 
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. 

4.18. Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NllF) y ésta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Entidad tiene la intención 
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de 
forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
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4.19. Reclasificaciones. 

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 no presentan reclasificaciones 
respecto al eje rcicio anterior. 

5. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS. 

En la aplicación de las políticas contables de la Entidad. La Administración esta obligada a 
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto 
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y supos iciones sobre los 
valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables. 

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores 
que se consideran relevantes. 

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. 

Las revis iones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 

5.1. juicios críticos en la aplicación de las políticas contables. 

Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada ), que la Administración ha efectuado en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo 
en los montos reconocidos en los Estados Financieros. 

Evaluación del modelo de negocio: La clasificación y medición de los activos financieros 
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. H&N 
HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA determina el modelo de negocio 
a un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para 
lograr un objetivo de negocio en particular. 

Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo 
cómo se evalúa el desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los riesgos 
que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y cómo se 
compensan los gestores de los activos. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA monitorea los activos 
financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan 
de baja antes de su vencimiento para entender la razón de su disposición y si las 
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron 
mantenidos. 
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El monitoreo es parte de la evaluación continua de la Entidad de si el modelo de 
negocio para el cual los activos financieros remanentes continúa siendo apropiado y si 
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un 
cambio prospectivo en la clasificación de esos activos. 

Ningún cambio fue requerido durante los períodos de reporte. 

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las políticas contables, 
la pérdida de crédito esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de 
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para 
activos de la etapa 2 o 3. 

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial. 

La NllF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Entidad toma en cuenta información cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y 
soportable. 

Impuestos diferidos: al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros. 

5.2. Fuentes clave para las estimaciones. 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estimaciones en el período que se informa que puede tener un riesgo importante de 
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del 
próximo ejercicio, se discuten a continuación: 

Deterioro de activos financieros: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL) 
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. 

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 
pérdidas históricas la Entidad y en el caso en que se cuente con información fácilmente 
observable en el mercado ajustada por factores que son específicos de los deudores, 
condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero 
en el tiempo, cuando sea apropiado. 

Notas a los Estados Financieros Página 37 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 



H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA 

Obsolescencia de inventarios: al final de cada período contable se evalúa la existencia 
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y 
el valor recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas 
de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los 
activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del 
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del 
período. 

Valor neto realizable de inventarios: al final de cada período contable se evalúa la 
existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventarios 
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios 
de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta 
menos los costos de conversión y los costos de venta para materias primas; cuando el 
valor en libros de los activos excede su valor neto de realización se considera 
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en 
los resultados del período. 

Vidas útiles y valores residuales: al final de cada período contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables 
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que ind ica que dichas 
vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterioro de activos no corrientes: la Entidad evalúa periódicamente si existen 
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales 
indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del activo. En el caso de la 
plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas útiles indefin idas, los importes 
recuperables se estiman anualmente. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior. 

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible 
u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva. 
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6. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las mismas 
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la 
Entidad, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el 
cumplimiento de los límites. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA revisa regularmente las políticas y 
sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y 
constructivo, en el cual todos los colaboradores de la la Entidad entiendan sus roles y 
obligaciones. 

H&N- HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA clasifica y gestiona los riesgos 
procedentes de instrumentos financieros de la siguiente manera: 

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause 
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina 
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo 
importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito 
sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni 
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias 
bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de 
efectivo u otro activo financiero. 

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Entidad. 

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales. 

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de 
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios 
de mercado. 

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de 
tasa de interés y otros riesgos de precio. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA clasifica y gestiona el riesgo de 
mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 
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a) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 
las tasas de interés de mercado. 

b) Riesgo de tasa de cambio .- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 
las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

c) Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, 
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios 
de los instrumentos de patrimonio. 

7. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS. 

Excepto por lo descrito a continuación, las políticas contables aplicadas en estos Estados 
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el año 
terminado al 31 de diciembre de 2017. 

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, la Entidad ha aplicado las siguientes 
nuevas Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) o modificaciones a las NllF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

7.1. NllF 9 "Instrumentos Financieros". 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA ha aplicado la NllF 9 
Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en 
relación con otras NllF que son efectivas durante un período anual que comience en o 
después del 1 de enero de 2018. 

Las disposiciones transitorias de la NllF 9 permite a una entidad no re expresar 
información comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NllF 9 de forma 
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la información comparativa . Como 
resultado, la información comparativa proporcionada continúa siendo contabilizada de 
acuerdo con la política contable anterior de la Entidad. 

Adicionalmente, la Entidad ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NllF 7 
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 
2018. 

La Nl/F 9 introduce nuevos requisitos para : 

a) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 

b) Deterioro de los activos financieros, y 

c) Contabilidad general de coberturas. 
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Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los Estados 
Financieros son descritos más adelante. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA ha aplicado NllF 9 en 
conformidad con las disposiciones de transición expuestas en NllF 9. 

Clasificación y medición de los activos financieros: La fecha de la aplicación inicial (es 
decir, la fecha en que la Entidad ha evaluado su activos y pasivos financieros existentes 
en términos de los requerimientos de NllF 9) es de 1 de enero de 2018. 

Por consiguiente, la Entidad ha aplicado los requerimientos de NllF 9 a instrumentos 
que continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 
2018. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NllF 9, 
se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando 
como base el modelo de negocio aplicado por la Entidad para la gestión de los activos 
financieros y las características de flujo de efectivo contractuales de los activos 
financieros . 

Específicamente: 

i) Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado; 

ii) Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los 
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
"FVORI".; 

iii) Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR". 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Entidad puede hacer la elección /designación 
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

i) Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni 
como contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinación 
de negocios en otro resultado integral; y 
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ii ) Se puede des ignar irrevocablemente una inversión en un instrumento de deuda que 
cumple con los cr iterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido 
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable. 

Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en otro resu ltado integral, se reclasificará del 
patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclas ificación . 

Cuando una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la 
ganancia o pérd ida acumulada previamente reconocida en otro resultado integra l es 
transferido posteriormente a los resultados acumulados. 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al 
FVORI están sujetos a deterioro. 

La Admin istración de la Entidad revisaron y evaluaron los activos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa 
fecha, y se concluyó que la ap li cación inicial de la NllF 9 no ha ten ido impactos sobre 
los activos financ ieros de la Entidad en cuanto a su clasificación y medición : 

Deterioro de activos financieros: En relación con el deterioro de los activos financieros, 
la Nl lF 9 requiere un modelo de pérdida de créd ito esperada (PCE) en lugar de un 
modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. 

El modelo de pérdida esperada de crédito requ iere que la Entidad tome en cuenta las 
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de créd ito esperadas al 
cierre del eje rcicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras pa labras, ya no es necesario 
que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérd idas crediticias sean 
reconocidas. 

Específicamente, la Nl lF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisión para 
incobrables por las pérd idas de crédito esperadas en: 

i) Inversiones de deuda med idas a su costo amortizado o al FVORI; 

ii) Arrendamientos por cobrar; 

iii) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 

iv) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro 
de la NllF 9. 

En particular, la NllF 9 requiere que la Entidad mida la provisión para pérd idas de un 
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de créd ito esperadas durante 
toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento 
financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. 
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Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero 
adquirido u originado con deterioro), la Entidad está obligado a medir la asignación de 
la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 
12 meses. 

La NllF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por 
un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. 

La Entidad procedió a realizar en análisis de los efectos que tiene esta NIFF sobre los 
estados fianncieros y, al 31 de diciembre de 2018 no determino ajuste alguno por 
deterioro de cartera, ya que el total de su cartera se encuentra provsionada. 

La provisión adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta 
correctora del activo financiero. 

Clasificación y medición de pasivos financieros: Un cambio significativo fue introducido 
por la NllF 9 en la clasificación y medición de pasivos financieros relacionado con la 
contabilización de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado 
como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor. 

Específicamente, la NllF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 
cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año. 

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo 
de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del año, 
sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo 
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios 
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en 
resultados del año. 

Este cambio en la política contable no ha afectado los Estados Financieros de la Entidad 
al 1 de enero de 2018. 

Contabilidad general de cobertura : La NllF 9 introdujo un nuevo modelo de 
contabilidad de coberturas, con el objetivo de alinear la contabilidad más 
estrechamente con las actividades de gestión de riesgos de las entidades y establecer 
un enfoque más basado en principios. 

El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos en los 
estados financieros, permitiendo que más elementos sean elegibles como elementos 
cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras, posiciones netas y 
exposiciones agregadas (es decir, una combinación de una exposición no derivada y un 
derivado). 
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Los cambios más significativos con respecto a los instrumentos de cobertura, en 
comparación con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC 
39, tiene relación con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opción, los 
puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la base monetaria en Otro 
Resultado Integral, hasta el momento en que el elemento cubierto impacta en 
resultados. 

La NllF 9 eliminó el requisito cuantitativo de las pruebas de efectividad contemplado en 
NIC 39, en virtud del cual los resultados debían estar dentro del rango 80%-125%, 
permitiendo que la evaluación de la eficacia se alinee con la gestión del r iesgo a través 
de la demostración de la existencia de una relación económica entre el instrumento de 
cobertu ra y la partida cubie rta, y brinda la posibilidad de reeq uilibrar la relación de 
cobertura si el objetivo de gestión de riesgos permanece sin cambios . No obstante, 
debe seguir valorándose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva . 

Al aplicar por primera vez la NllF 9, La Compañía podía elegir como política contable 
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de 
los requisitos de la Nl/F 9, hasta el momento en que se publique y adopte la normativa 
relativa a "macro-coberturas". 

Al 1 de enero de 2018, la aplicación del nuevo modelo de contabil idad de coberturas 
no ha tenido impacto en los Estados Financieros de la Entidad . 

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NllF 9: No existieron activos 
financieros o pasivos financieros que la Entidad hubiera designado previamente como 
a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la Entidad haya decidido 
reclasificar a partir de la aplicación de la NllF 9. 

No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Grupo ha optado por des ignar 
como a FVR en la fecha de la aplicación inicial de la NllF 9. 

La aplicación de la NllF 9 no ha tenido impacto en Estado de flujos de efectivo de la 
Entidad. 

7.2. NllF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes". 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA ha apl icado la NllF 15 
(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual 
que comience en o después del 1 de enero de 2018. 

NllF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una 
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NllF 15 para hacer frente a 
situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su 
impacto en los Estados Financieros de la Entidad se describen a continuación. 
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Las disposiciones de transición de la NllF 15 permite a una entidad no re expresar 
información comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NllF 15 de forma 
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la información comparativa. Como 
resultado, la información comparativa proporcionada continúa siendo contabilizada de 
acuerdo con la política contable anterior de la Entidad. 

La NllF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir 
lo que más comúnmente se conoce como "Ingresos devengados" e "ingresos diferidos"; 
sin embargo, la Norma no prohíbe que la Entidad utilice descripciones alternativas en 
el Estado de situación financiera . 

la Entidad ha adoptado la terminología utilizada en la NllF 15 para describir estos 
saldos. 

La nueva norma estableció un marco general para el reconocimiento y medición de los 
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se 
reconocen por un monto que refleje la contraprestación a la que la entidad espera 
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente . 

Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos: 1) 
identificación del contrato con el cliente; 2) identificación de las obligaciones de 
desempeño del contrato; 3) determinación del precio de la transacción; 4) asignación 
del precio de la transacción a las obligaciones de desempeño; y 5) reconocimiento de 
los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las obligaciones de desempeño. 

La NllF 15 requiere revelaciones más detalladas que las normas anteriores actuales 
con el fin de proporcionar información más completa sobre la naturaleza, importe, 
calendario y certidumbre de los ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos 
con clientes . 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA llevó a cabo un proyecto de 
implementación, para identificar y medir los posibles impactos de la aplicación de la 
NllF 15 en sus Estados Financieros. 

Este proyecto involucró la identificación de todos los flujos de ingresos de actividades 
ordinarias de la Entidad, conocimiento de las prácticas tradicionales del negocio, una 
evaluación exhaustiva de cada tipología de contratos con clientes y la determinación de 
la metodología de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. 

La evaluación se desarrolló con especial atención en aquellos contratos que presentan 
aspectos claves de la NllF 15 y características particulares de interés de la Entidad, tales 
como: identificación de las obligaciones contractuales; contratos con múltiples 
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestación 
variable; componente de financiación significativo, análisis de principal versus agente; 
existencia de garantías de tipo servicio; y capitalización de los costos de obtener y 
cumplir con un contrato. 
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Con base en la naturaleza de los contratos con clientes y las características de los flujos 
de ingresos señalados, la Entidad no identificó impactos en sus Estados Financieros en 
el momento de la aplicación inicial de Nl lF 15, es decir, al 1 de enero de 2018. 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Bancos 2.118,70 1.167,71 

Total ( 1) 2.118,70 1.167,71 

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equiva lentes de 
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad . 

9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Clientes locales 
(-) Deterioro de va lor de cuentas por cobrar 

Total 

(1) 

31-Dic-2018 

287.193,46 
(287.193,46) 

31-Dic-2017 

287.193,46 
(287.193,46) 

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el período de créd ito medio en las ventas es de 90 
días. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes. 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Más de 361 - días de mora 287.193,46 287.193,46 

Total 287.193,46 287.193,46 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA mide la provisión de pérd idas de 
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas 
durante toda la vida de estos activos. 
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Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando 
una matriz de provisión por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un 
análisis de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores que son específicos 
de los deudores, las condiciones económicas generales de la industria en la que operan los 
deudores y una evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de 
reporte . 

No ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el período actual de reporte. 

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA castiga una cuenta por cobrar 
comercial cuando hay información que indica que el deudor se encuentra en una dificultad 
financiera severa y no existe una posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuando el 
deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando 
los créditos comerciales estén vencidos por dos años, lo que ocurra antes. 

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales según la 
matriz de provisiones de la Entidad . 

Como la experiencia histórica de pérdida crediticia de la Entidad no muestra patrones de 
pérdida significativamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la provisión 
para pérdidas basada en el estado de "días de mora" no se distingue de forma adicional para 
los diferentes segmentos de clientes de la Entidad . 

Tasa =Tasa de pérdida crediticia esperada. 

De 331 a 360 - días de mora 

Total 

Tasa 
2018 

100% 

31-Dic-2018 

287.193,46 

287.193.46 

Tasa 
2017 

100% 

31-Dic-2017 

287.193,46 

287.193.46 

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histórico de la cobranza, la 
Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es suficiente. 

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue: 

Saldo inicial 
Provisión del año 

Total 
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31-Dic-2018 

(287 .193,46) 

(287.193.46) 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

31-Dic-2017 

(262.610,62) 
(24.582,84) 

(287.193.46) 
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31-Dic-2018 

Costo 4.040.888,34 
Depreciación acumulada (1.462.860,70) 

Total 2.578.027,64 

31-Dic-2018 

Clasificación: 
Terrenos 235.787,58 
Inmuebles (excepto terrenos) 1.360.935,92 
Construcciones en curso 
Muebles y enseres 1.869,00 
Maquinaria, equipo e instalaciones 856.219,75 
Equipo de computación 54.999,81 
Vehículos, equipo de transporte y caminero 

móvil 68.215,58 

Total (1) 2.578.027,64 

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue: 

Saldo in icial 
Transferencias 
Depreciación del año 

Total 

31-Dic-2018 

2.823.400,94 
(800,00) 

(244.573,30) 

2.578.027,64 

31-Dic-2017 

4.048.888,34 
(1 .225.487,40) 

2.823.400,94 

31-Dic-2017 

235.787,58 
1.465.558,58 

18.639,52 
1.869,00 

941.286,20 
67.800,39 

92.459,67 

2.823.400,94 

31-Dic-2017 

3.083.225,51 

(259.824,57) 

2.823.400,94 

11. ANTICIPOS DE CLIENTES. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a los anticipos entregados 
por GRAMINEXPORT S.A. y Constructora Carangui. 

12. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS. 

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a obligaciones por pagar para 
integración de capital, los cuales no generan intereses y no cuentan con fecha de 
vencimiento . 
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13. IMPUESTOS. 

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario IR 0,13 O, 11 

Total 0,13 0, 11 

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones por pagar IR 28,98 77,41 

Total 28,98 77,41 

Conciliación Tributaria: La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a 
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 
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Resultado antes de impuesto a la renta y 
participación a trabajadores 

(-) 15% Participación a trabajadores 

(=)Resultado antes de impuesto a la renta 

(-)Ingresos exentos 
(+) Gastos no deducibles 

(=)Base imponible (Pérdida tributaria) 

Tasa de impuesto a la renta 

(=) Impuesto a la renta calculado 

Anticipo calculado 
(-)Rebaja del anticipo 

Anticipo determinado 

(=) Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados 

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue : 

Saldo inicial 
Impuesto a la renta corriente 
Pago 
Crédito tributario por retenciones en la 

fuente 
Crédito tributario por Impuesto a la salida de 

divisas 

Total 

Notas a los Estados Financieros 

31-Dic-2018 

(357.173,82) 

(357.173,82) 

13,24 

(357.160,58) 

22% 

31-Dic-2018 

O, 11 

0,02 

0,13 
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31-Dic-2017 

(255.797,95) 

(255.797,95) 

62.994,80 

(192.763,15) 

22% 

24.679,64 
(18.693,98) 

6.055,66 

6.055,66 

31-Dic-2017 

15.615,13 
(6.055,66) 

6.055,66 

O, 11 

(15.615, 13) 

0, 11 
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Impuestos diferidos: 

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

31-Dic-2018 

Activos por impuestos diferidos: 
Por pérdidas tributarias 167.666,24 

Total 167.666,24 

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

31-Dic-2018 

Pasivos por impuestos diferidos: 
Propiedad, planta y equipo 240.861,66 

Total 240.861,66 

El movimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

Saldo inicial 
Generado en el año 

Total 

31-Dic-2018 

167.666,24 

167.666,24 

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue: 

Saldo inicial 
Recuperados en el año 

Total 

14. ASPECTOS TRIBUTARIOS. 

31-Dic-2018 

240.861,66 

240.861,66 

31-Dic-2017 

167.666,24 

167.666,24 

31-Dic-2017 

240.861,66 

240.861,66 

31-Dic-2017 

105.226,58 
62.439,66 

167.666,24 

31-Dic-2017 

252.801,88 
(11 . 940,22) 

240.861,66 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía. fortalecimiento de 
la dolarización y modernización de la gestión financiera.-

El 24 de agosto del 2018, se emitió el Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera: 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 
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Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya 
constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse 
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que 
hubieren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el 
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo. Atracción de Inversiones. Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.-

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan 
los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como: 

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer 
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y 
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las 
mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los 
cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISO en los pagos realizados al exterior por 
importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión. 

- Exoneración del ISO en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades 
que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las 
utilidades. 

- Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la 
vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 
años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

Impuesto a la renta : 
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Ingresos: 

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o 
de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; 
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: "En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la 
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y 
de Prestación de Servicios". 

- Se ___ determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola; 
oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de 
servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, 
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo. 

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la 
renta y su anticipo por los primeros 1 O años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el 
que se generen ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles: 

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales 
de transparencia 

Tarifa : 

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad 
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor 
imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 
Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones: 

- Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 
o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador. 
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida 
enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta: 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta 
causado. 

Impuesto al Valor Agregado: 

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA. 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por 
accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social; y el 
arrendam iento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adqu isiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
pago . 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenc iones 
de IVA hasta dentro de 5 años. 

- Los exportadores de servic ios pod rán sol icitar la devolución del IVA de los bienes y servicios 
adquiridos para la exportación de servicios. 

Impuesto a la Salida de Divisas: 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financ iero ya no representan un hecho generador para el pago del ISO. 

- Se incluye como exención de ISO, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras 
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

- Están exentos del ISO, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermed iarios financieros que operen en mercados internacionales y que cump lan con 
ciertas cond iciones como lím ite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a 
microcrédito o inversiones productivas. 

- Se establece la devolución ISO a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capita l, con la finalidad de que sean necesarios para la 
prestación del servicio que se exporte. 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: 
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- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a 
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas 
estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el 
caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a 
presentar el estudío de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia . El importe acumulado de las operaciones de la 
Entidad con partes relacionadas durante el año 2018, no supera el importe acumulado 
mencionado. 

16. CAPITAL SOCIAL. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$ 1.300.000 y está constituido por 
1.300.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en 
circulación con un valor nominal de US$ 1,00 cada una. 

17. RESERVAS. 

Reserva Legal : la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo 
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital. 

18. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Pérdidas acumuladas: Los Estados Financieros fueron preparados considerando que la 
Entidad continuará como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los períodos 
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de US$ 778.810.26 y 421 .636,44 
respectivamente. 

El futuro de la Entidad dependerá principalmente de la decisión de la Administración respecto 
a la continuidad de sus operaciones. 

Los la Entidad no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los 
montos de los activos y pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre. 
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Provenientes de la adopción a las NllF: Los ajustes provenientes de la adopción por primera 
vez de las Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados 
provenientes de la adopción a las "NllF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
cap italizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el 
caso de liquidación de la Entidad . 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NllF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopción a las "NllF", que 
generaron un saldo deudor podrán ser absorbidos por los resultados acumulados y por los 
del último ejercicio económico conclu ido, si los hubieren. 

19. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Honorarios, comis iones y dietas a personas 
natural 

Combustibles y lubricantes 
Deterioro cuentas por cobrar 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 
Impuestos, contribuciones y otros 
IVA que se carga al costo o gasto 
Depreciaciones PPE 
Servicios públicos 
Otros gastos 

Total 

20. GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Intereses bancarios 
Comisiones obligaciones financieras 
Otros gastos financieros 

Total 

Notas a los Estados Financieros 

31-Dic-2018 

2.160,00 

1.491,14 

4.030,52 

453,88 

244.573,30 

94.682, 14 

13,24 

347.404,22 

31-Dic-2018 

1.499,04 

9.926,33 

11.425,37 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

31-Dic-2017 

6.028,98 

914,29 

24.582,84 

17.105,56 

10.062, 12 

3.393,02 

259.824,57 

48.241, 14 

22.920,47 

393.072,99 

31-Dic-2017 

20.750,60 

721,56 

21.577,83 

43.049,99 
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21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Incubadora Andina lncubandina S.A. 781.822,37 

Total 781.822,37 

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Incubadora Andina lncubandina S.A. 1.011.259,68 1.491.482,05 

Total 1.011.259,68 1.491.482,05 

22. CONTINGENTES. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene 
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, así como no se han 
determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados 
Financieros adjuntos. 

23. SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la 
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus 
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los 
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de estos Estados Financieros, no se 
tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en 
forma significativa los saldos o interpretación de los mismos. 
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25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los Estados Financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados 
por la Administración de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA el 27 de 
abril de 2019 y se presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas . 
En opinión de la Adm inistración, los Estados Financieros se rán aprobados por la Junta sin 
modificaciones. 

~ t General 

/ J~· · -r Corra les 
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Contadora General 

Jeannette Villacis 
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