Ambato Abril 22 del 2013

Informe de Comisario Revisor
Sefiores Accionistas de Huevos Naturales Ecuador S.A.

Opinion sobre los estados financieros.

1.- De conformidad a lo que dispone la Ley de Companias, el reglamento de informes de
comisario revisor y los estatutos sociales de la compafia H&N Huevos Naturales del Ecuador
SA en mi calidad de comisario revisor, pongo a consideracion de ustedes el informe
correspondiente al ejercicio econémico del afo 2012, el mismo que ha sido elaborado en base a
documentacion que me ha sido presentada oportunamente.

2.- H&N inicia sus operaciones el mes de Abril del afio 2005 con un capital social de
USD$200,000.00, al cierre del ejercicio econdmico 2012 el capital suscrito y pagado asciendo a
USD$1'300,000 compuesto por 13 mil acciones de cien dolares cada una.

3- Se han cumplido todas las disposiciones que fueron emitidas por la junta general de
accionistas, y se han presentaron dentro de los plazos establecidos todas las obligaciones que
fueron requeridas por los diferentes organos oficiales y de control.

4 - Es responsable la administracién de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFFs que para
el caso de H&N se implanta en este periodo dando cumplimiento a la normativa entregada por la
Superintendencia de Companias para la adopcion de normas NIFFS, la responsabilidad de la
administracion incluye implementar y mantener un sistema de control interno  que permita
presentar los estados financieros de la compafia libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, mi responsabilidad es expresar una opinién sobre las operaciones y
documentos que son de uso frecuente en la empresa, que sirven de respaldo a las operacicnes
economicas administrativas de la misma, basadas en pruebas selectivas, las mismas que
cumplen con los requisitos exigidos para estos efectos, y se encuentran adecuadamente
custodiados y archivados en las oficinas de la Compaiia.

5.- Se practico un muestreo de revision sobre los procedimientos tributarios tales como:
cumplimiento de la aplicacion de las Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta, y
Retenciones '|.V.A.' asi como la declaracion y pago oportuno del ‘| VA, y demas obligaciones
tributarias que la compaiiia esta obligada a realizar.

Los aspectos laborales han sido manejados en forma razonable y adecuada en estricto
cumplimiento a las disposiciones de las Leyes Laborales y del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

6.- Mi opinion, basada en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros y sus respectivos anexos, presentan
razonablemente todos los aspectos significativos de H&N Huevos Naturales Ecuador S.A, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIFFs
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7.- Principales Indicadores Financieros.

Liquidez Corriente:
Determina la capacidad de pagos de la empresa, la cual se ubica en 0.94 en relacion al afio
2011 se mantuvo 1.48

Prueba acida:

Nos permite determinar la calidad de activos rapidos que dispone la empresa para hacer frente
a pagos en él supuesto que todas las obligaciones corrientes sean exigidas, este indicador en la
compania se encuentra en 0,82 en el 2011 alcanzé 0.92

Endeudamiento del Activo:
Mide el parcentaje de financiamiento de los activos invertidos en la compafia, Esta en funcion
del costo de oportunidad del mercado, este indicador en la empresa se encuentra 0.71.

Endeudamiento del Patrimonio:

Determina el grado de compromiso que tiene el patrimonio de la empresa con los acreedores,
permite saber si los propietarios 0 acreedores son los que financian la empresa, en la compania
este indicador se encuentraen 2.40, en el afio 2011 se encontrd en 3.51

Rotacién de Cartera:
Durante el afio la cartera a rotado en promedio 5.73 veces, es decir la recuperacion total de la
cartera esta en promedio de 63 dias

Rendimientos:
La utilidad bruta al cierre del ejercicio fiscal 2012 termind en el 15.01% mientras que el resultado
operacional llega a una perdida del 1.85%

Resumen de indicadores

Afio terminado en Diciembre 31, 2012 2011

Factor Indicador técnico

Liquidez  Liguidez Corriente 0.94 1.48
Prueba Acida n.82 0.92

Solvencia Endeudamiento del Activo 0.71 0.78
Endeudamiento Patrimonial 240 3.51
Endeudamiento del Activo Fijo 11 06
Apalancamiento 3.40 4.51

Gestion Rotacién de Cartera 573 468
Rotacién de Activo Fijo 1.39 3.77
Periodo medio de Cobranza 63.71 77.95
Ll:tngsacta de Gasto Admi y de 13.15% 12 27%
Impacto de Carga Financiera 2.50% 1.50%

Rentabili. Rentabilidad Neta del Activa 0.02% -0.75%
Margen Bruto 15.01%  12.23% 1"
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Margen Operacional 1.85% -0.54%
Renta, Operacional del
patrimonio 8.78% 3.39%

Agradezco al personal que labora en el departamento contable, por el apoyo brindado, y, a los
sefiores socios por la confianza brindada y al mismo tiempo desearles éxitos en la labor que
vienen realiza
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