Latacunga Abril 22 del 2011

Informe de Comisario Revisor
Sefores Accionistas de Huevos Naturales Ecuador S.A.

/

Opinidn sobre los estados financieros.

1.- De conformidad a lo que dispone la Ley de Compafiias, el reglamento de
informes de comisario revisor y los estatutos sociales de la compafiia H&N
Huevos Naturales del Ecuador S.A. en mi calidad de comisario revisor,
pongo a consideracion de ustedes el informe correspondiente al ejercicio
econdmico del afio 2010, el mismo que ha sido elaborado en base a
documentacién que me ha sido presentada oportunamente.

2.- H&N inicia sus operaciones el mes de Abril del afio 2005 con un capital
social de USD$200,000.00, al cierre del ejercicio econémico 2010 el capital
suscrito y pagado asciendo a USD$1'300,000 compuesto por 13 mil acciones
de cien délares cada una.

3.- Se han cumplido todas Jus dispasiciones que fueron emitidas por la junta
general de accionistas, y se presentaron dentro de los plazos establecidos
todas las obligaciones que fueron requeridas por los diferenftes drganos
oficiales y de control.

4.- Es responsable la administracién de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, responsabilidad que incluye implementar y mantener un
sistema de control inferno que permita presentar los estados financieros
de la compaiiia libres de representaciones errdneas de importancia relativa,
mi responsabilidad es expresar una opinién sobre las operaciones y
documentos que son de uso frecuente en la empresa, que sirven de respaldo
a las operaciones econdmicas administrativas de la misma, basadas en
pruebas selectivas, las mismas que cumplen con los requisitos exigidos para
estos efectos, y se encuentran jpdecuadamente custodiados y archivados en
las oficinas de la Compaiiia. j]
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4.- Se ha practicé un muestreo de revisién sobre los procedimientos
tributarios tales como: cumplimiento de la aplicacién de las Retenciones en
la Fuente del impuesto a la renta, y Retenciones I.V.A' asi como la
declaracién y pago oportuno del 'I.V.A., y demds obligaciones tributarias
que la compatiia estd obligada a realizar.

Los aspectos laborales han sido manejados en forma razonable y adecuada
en estricto cumplimiento a las disposiciones de las Leyes Laborales y del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

5.- En mi opinidén, basada en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros y sus
respectivos anexos, jpresentan razonablemente todos los aspectos
significativos de H&N Huevos Naturales Ecuador S.A, de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

6.-Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante RO No.- 348 se publicé la
resolucién que resuelve en su articulo dos, disponer que las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), sean de aplicacion
obligatoria por parte de las sociedades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, para el registro, preparacion y
presentacién de los estados financieros a partir del primero de enero del
2009. Con fecha 20 de Noviembre del 2008 se emitié la resolucién
No.08.6.DSC-010 que resuelve en su articulo 1 modificar, los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales fueron
establecidos de la siguiente manera:

a).- desde el 1 de Enero del 2010 las compafiias sujetas al control del

mercado de valores.
/

b).- desde el 1 de Enero del 2011 las compatiias con activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000.00 al 31 de Diciembre del 2007.

c).- Aplicar a partir del 1 de Enero del 2012 en las demds compaiiias.
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7 .- Estados Financieros.

H & N HUEVOS NATURALES ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2010

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES/
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 54,462.04
Deudores Comerciales y Ctas por Cobrar Neto 1,121,892.03
Inventarios 587,350.65
Pagos Anticipados 10,544.17
Cuentas por Cobrar Impuestos 53,656.59
Total Activo Corriente 1,827,905.48
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo (Neto) 854,362.19
Agotables 414,376.29
Otros Activos 12,950.50
Total Activo no Corriente 1,281,688.98
TOTAL ACTIVOS 3,109,594.46
PASIVOS .
/
PASIVO CORRIENTE
Obiigaciones patronales 105,866.21
Obligaciones fiscales 5,623.22
Préstamos que devengan Interés 1,101,478.94
Acreedores Comerciales y Ctas por Pagar Neto 758,414.86
Total Pasivo Corriente 1,971,383.23
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos que devengan Interés 275,000.00
Total Pasivo no Corriente 275,000.00
TOTAL PASIVOS 2,246,383.23
PATRIMONIO NETO
Capital Emitido 1,300,000.00
Reservas 21,221.76
Resultados Acumulados -425,334.91
Resultado del Periodo -32,675.62
Total Patrimonio Neto ,/ 863,211.23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,109,594.46
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H&N HUEVOS NATUFALES ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
De Enero 1 a Diciembre 31 del 2010

Utilidad en Venta (Neto) 446,763.34
Ingreos Ordinarios ‘ 3,850,021.93
Costo de Ventas 3,403,258.59

Gastos de Administracién y Venta 458,600.47

Utilidad Operacional -11,837.13

Gastos Financieros 40,675.32

Otros Ingresos 19,836.83

Resultado del Ejercicio -32,675.62

8.- El comportamiento financiero de la compafia durante el afio fue el
siguiente.

Liquidez Corriente:
Determina la capacidad de pagos de la empresa, la cual se ubica en 0.93 en

relacién al afio 2009 se y(an'ruvo

Prueba écida:

Nos permite determinar la calidad de activos rdpidos que dispone la
empresa para hacer frente a pagos en él supuesto que todas las
obligaciones corrientes sean exigidas, este indicador en la compafiia se
encuentra en 0,63, es decir por cada délar de pasivo de corto plazo, la
empresa dispone 0.63 centavos de activos rdpidos para cubrir la deuda este
indicador en relacién al afio 2009 empeord en 0.06 puntos.

Endeudamiento del Activo:

Mide el porcentaje de financiamiento de los activos invertidos en la
compaiiia, Estd en funcidn del costo de oportunidad del mercado, el activo
en la empresa se encuentra financiado en un 72%. por terceras personas, al
cierre del periodo 2010 este indicador empeoré en 0.07% a finales del
2009 este indicador se encontraba en el 65%

Endeudamiento del Pg#imonio:

Determina el grado de compromiso que tiene el patrimonio de la empresa
con los acreedores, permite saber si los propietarios o acreedores son los
que financian la empresa, en la compafiia este indicador se encuentra en
2.60, es decir el patrimonio se encuentra endeudado en 2.60 veces
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Rotacién de Cartera:

Durante el afio la cartera a rotado en promedio 3 veces, es decir la
recuperacién total de la cartera estd en promedio de 106 dias

Rendimientos:
La utilidad bruta al cier're/del ejercicio fiscal 2010 terminé en el 11.60%

mientras que el resultado operacional llega a una pérdida del 0.31% y una
perdida contable del 0.85%.

Resumen de indicadores. -

INDICADOR Ao 2008 Afio 2009 Afio 2010
Liquides corriente
Activo C / Pasivo C. 0.78 0.93 0.93
Liguides acida
(Actv-Inv)/Pasivo C 0.59 0.69 0.63
Endeudamiento del Activo
Pasivo Total / Activo total 0.72 0.65 0.72
Endeudamiento Patrimonial
Pasivo Total / Patrimonio 2.64 1.86 260
Rotacién de Cartera
Ventas Netas / Ctas por Cobrar 4.4 6.19 3
Periodo de Cobro J
(Ctas por cobrar * 365) / Vtas Netas 82.93 58.99 106
Margen Bruto
Ventas Netas - Costo Vtas / Ventas Netas 7.00% 20.00% 11.60%
Margen Operacional
Utilidad Operacional / Ventas Netas -8.00% 9.00% -0.31%
Rentabilidad Neta de Vtas (Margen Neto)
Utilidad (Pérdida neta) / Vtas Netas -11.00% 8.00% -0.85%

Agradezco al personal que labora en el departamento contable, por el apoyo
brindado, y, a los sefiores socios por la confianza brindada y al mismo tiempo
desearles éxitos en la labor que vienen realizando.

Atentamente Ei SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
Gustavo Moyano ’/ =4 INTENDENCIA DE COMPANIAS AMBATO
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