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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES
A los Accionistas de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR 5.A.:
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR S.A., qgue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dicembre de 2017, el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales, el estade de cambios en el patrimonio
neio y el estado de flujo de efectivo - método directo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieras que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de didembre de 2017,
asi coma sus resultados y fiujos de efectivo correspandientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaddn Financiera -
MIIF.

Fundamento de la opinidn

Hemaos llevado a cabo nuestra auditona de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorio (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en [a seccidn Responsabilidode: dei ouditor en relacidn con Iz auditoria de
los estados finanderos de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con el Cadigo de Etica poarg Profesionales de lo Contebilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA], y hemos
cumplida fas demds responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del
[ESBA. Consideramos que la evidentia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
hase suficiente y adecuada para nuestra opinian.

Incertidumbre material relacionada con la Emprasa en funclionamiento

Liamamos [2 atencldn saobre el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto que indica que la
Entidad ha incurrido en pérdidas netas de LSS (187,433.73) durante el ejercicio terminado
al 31 diciembre de 2017 v que, a esa fecha, los resultados acumulados presentan un saldo
de US5 (416,227.04). Estos hechos o condiciones, indican la existencia de uma
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de |3
Entidad para continuar como empresa en fundonamiento. Muestra opinidn no ha sido
modificada en relacion con esta cuestidn.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn scbre la Nota 40 de los estados financieros para indicar que
mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada el 28 de marzo de
2014, los accionistas aprobaron la fusidn por absorcidn entra las compafifas INCUBADOR A
ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA v H&EN HUEVOS NATURALES ECUADOR 5.A., a
Ia fecha de este informe, se ncudnira en proceso a3 mstrumentacon legal de [a Tusion,
cieal s& estima serd conduida en @ segundo semestre de 2018, de pcuerdo &l criterio de la
Administracidn. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion

Mo exste otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
complato de los estados financleres de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinidn de otra Informacan.

Responsabilidades de la Administracidon en relacidn con los estades financieros

la Administracion es responsable de la preparsdon y presentacidn razonable de los
estados  financieros adjuntos de conformided con las Normas Intemacionales de
Informacion Finandera — NIF, ¥ del control interno que |8 Agministracion considere
necesario para permitic la preparacion de estades financleros libres de incorreccién
material, debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracidn de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en functonamiento,
revelando, segun corresponda, a8 cCuestiones relacignadas con la Empresa en
fundonamiento y utikzando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
4 la Administracion tiene intencidn deé liquidar i3 Enfidad o de cesar sus operadones, o
bien no exista otra aiternative realista.

La Administradion de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
infarmacion Minanciera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son cbtener una seguridsd razonable de que los estados finanderos en
su conjunto estin libres de \ncomeccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un afto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realirada de conformidad con las NIA
siermpre detecte una incorreccldn materlal cuando existe. Las Incorrecciones pueden
deberse » fraude o error y s¢ consideran materiales sl, Individuslmente o de forma
agregada, puede preverse raqonablemente que infieyan en las decisiones econgmigas que
los usuarios toman basandose en |os estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con lae NIA, aplicemos nuestro juicho
profesional y mantenemos una asctitud de esceptidsmo profesional durante toda e
suditoria, También:

ldentificamas y valoramos los rlesgos de Incorreccidn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos vy aplicamas procedimientos de
autitoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorrécoon material debida a error, ya@ que @ fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenta errineas o a
elusidn del coptrol interno.

Obtenemas conocimiento del control interno relevante pora la auditoria con &) fin de
diseftar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
dreunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
intermo de la Entidad.

- Evaluamos & adecuacion de las politicas contables aplicadas y la rezonabilidad de las
estimaciones contables ¥ I8 correspondiente  Informacion revelada por s
Administracon,

- Concluimps sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento v, baséndonos en la evidencda de auditoria
ohtenida, conduimos sobre 3 existe o no una incertidumbne material refacionada con
hechos o con condiciones que pusden generar dudas significativas sobre i3 capacidad
de la Entdad para continuar como empresa en fundonamizsnto. 51 conduimos que
existé una incartidumbre material, se requizre que Namemos la atencion en nuestro
informe deé auditora sobre la correspondiente informacidn revelada en los éstados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, Queé expresemaos una opinion
modificada. Muestras conclusiones s basan en la evidenca de auditorfa obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funconamiento.

Evalusmos |3 presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financleros, incluida fa informacion revelada, y 5 los estados finanCienss representan (s
transacciones y hachos subyadentes o8 un modo gue |'|:IB!' an la ﬂF!iE'!lEE'iﬂl'l razonahle.

Comunicamos a8 los responsables del goblerno de la Entidad entre otras cuestiones, lo
relaclonado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucidn v los halldzgos
significativos de fa auditorfa, as como cualquier deficiencia significativa def control interno
gue dentificamos en el transcursd de la suditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de tas obligaciones tributarias de la Entidad, como
agente de retencion y percepodn por &l sjergcio terminado al 31 de dicdembre de 2017, se
emitz por separado.

Cuita, Ecuador.
09 de abril de 2018.

)
AL
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE H
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Sagi’ - Representante Legal

Ferma mismbre de s red de empreses ssociades AEALT,
RNAE: B23
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H&MN HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE SIMUACION FINANCIERA
(Expresados en dilares de bos Estados Unidas de Amiérica)

Diciembre 31, 2017 2016
ACTIVO
Active corriente
Electivo y equivalenies al elective hgta 7 L& 6179753
Attives finpncieros
Deudores Comeriales y obray Cuenias por colear haota A 18715345 29318303
Otras cusntiy por Cobe Mota B - b685 43
[} Peonititn cusatas incobrables harta 9 [T87.19348]  (2628216.19|
Gastos pagados por antscipade Mota 10 “n. 21,126.63
Acloats pod impues il COMEnes Nota 11 a1 11486547
Tetal Actheo corriente 111431 13143189
ALTRd Ho Larriente
Propredaded, planta y equipo Nota 12 282340094  3,083.21551
Actveos por impuestos difendioy Mota 22 157 666 .14 105,226.58
Total Activo no corriente 1991 067.18  3,1B8.452.04
TOTAL ACTIVO g 19,843 .98
Fuman ¢ poten L9181 331988398

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financienos.
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HE&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE SITUACOON FINANCIERA

[Expresados #n dolares de los Evados Unidos do Amdrica)

Diciembre 31, Y F{i]
Suman y wienen: 1082819 33108A3%
PASIVO
Pasivo corrignte
Cuerlas por pagar comentisles v olras cotntay por pagar Noka 13 6,775,208 63, 514.58
Obligaciones con inglilocipnes financieray hotn 14 . 1222214
Frovisiones comientes por benehicios & los empleado Moka 15 1182712 14905259
Patives por impuesios comientes Heta 16 7741 3124983
Anticipos de clienes Heha 17 29,904.34 RS 92064
Oitite. prLives. Cormienti heka 18 193,503.83 199,393.83
Tatal Padkea corfiente 302,091.99 54535126
Pasivo no comignte
Obtigaciones fon instituciones financieras ot 19 . 451, Tl
Cuentit por pagar & relaconidas haora 32 1451.432.05 TE3,500.00
Prowisiones. por beneficios a emplesdoy Nata 20 . 12517065
Pasiva por impuesios drlendas hota 22 140,860 66 i53800 88
Todal Pasiva o carriente L7343 LEX250.00
TOTAL FASINOD 203443570 1174 603.96
PATRIMONIO
Capital ot 23 1, 3000 a0 O 1, 3000, 00 00
Reseroa Nota 24 TIAET T3 TRAafl M
O resuttados sndegraked Mota 215 5,406,400 5,405 409
R4 ultados. o urmulados Nata 26 41613708 [T T933)
Todal patrimenia §57.84539 114538002
TOTAL FASIVD ¥ PATRIMONIO LO9LIELSS 131588158

Ora. Jeanneite Villacls G,
Contadora General
adjuntas forman parte integral de estos estados financleros,

Estados Financieros
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HE&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

[Expresados en délares completos de los Estades Unidos de América)

Ahosterminados en Diciembre 31, 2007 1016
INGRESOS
frgresos de actividades oadinzrizs Kota 28 1,900,983 71
{=| COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION Mota 29 195,830.90 1,348,034.9]
Margen bruta 1295,630,90) GO4ER3]
|-| GASTOS DE ADMINGTRACION ¥ VENTAS Mita 30 07 44204 417,284 04
Pérdida en operaciones 1393,072.99) {350,785.75)
{-| GASTOS FINANCIERDS Mota 31 43 (4999 97,6493 74
'DTROS INGRESOS Mata 32 180, 365.03 111,505,068
Pérdida antes de provision parz impuesto a las ganancias {255,757.95) [33B,6E4.4T)
Impuesto # las ganancias
Irmpuesta a la renta corrents Mota 21 6. 05586 42 E45 B
Efecto impuesios diferidos Mola 22 [7d,379:88) 21 792 Bh
[BE,324.22) 04 238,54
PERDIDA NETA DEL EIERCICIO |187,433.73)  (400,923.01)
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Componantes de ofre resoltado integral qua nosa
reclasificaran al resultaga del periado Mota 20 - 13.095 74
RESULTADD INTEGRAL TOTAL (187,433.73)  (387821.75)
Promedio ponderado del ndmero de acciones en circulaciin 1300080 1. 300.000
PERDIDA POR ACCIEN, NETA .14} {0.30}
] 7
I |
[ [

I.ggf']fa ier Carrales B,
enta Genaral

hm. Jeannette Villacis G
Contadara General

Las notas adjuntas forman parte iniegral de estos @stados financieras.

Estados Financieros
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANGNIMA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD - METODO DIRECTD
[Expresado en ddlares completos de los Estados Unidosde Amiérical

Afos terminados en Diciernbre 31, 2017 201G
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibicdo de clientes 5977 26 1.A72077.58
Efectivo pagado prwee;:i:lrE! w empleadas (432,507 51 (1016 305.95]
Imgpuesio a 13 renta (42,845 83| (72,294.08)
Interesey cobrades (pagadas), neto - (97,643.78]
CHros ingresos 180,365.03 11L,305.06
Efectivo neto provisto por actividades de operacion |288,611.51} 4,458 B0
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Pago por compra de propiedad, planta v equipo (47753 52}
Efectivo recibido por I3 venta de activos: bioldgicos 60,050,59
Efective nets provista per [utilizade en) sctlvidades de
inversion 21,336.67

Flujos de efectiva por las actividades de financiamiento:

Efectivo fpagadn) por ohligacsones 3 corto plaze (174 000.36) [B13,191.48)

Efectivo [pagada) recibido por obligaciones alago plazo - (250,000,005

Efectivorecibido de panes relacionadas F01,982.05 TE3,500.00
Efectivo neto utilizade en actividades de financiamiento 227,561,69 {73,691 48)
Disminucian nata de efectivo v equivalentes do efectivo {60,629.87) {47 856.01)
Efectivo v equivalentes

Al inicio del afo €1,797.53 103,653.54
Al final del ade 116771 81.797.53

: e |
el A
Ing. Jawigr Corrales B. Dra, leannette Villacis G.
crente General Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados fnancienos.

Estados Financieros
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
CONCILIACION DE L& PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETD

PROVISTO POR LaS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en ddlares completos de los Estades Unidos de América)

Afos terminados en Diciembre 31, 7 2016
PERDIDA NETA 187,433.73]  (300,923.01)
PARTIDAS QLE NO 5E REALIZARON CON EL INGRESC O
DESEMBOLSO DE EFECTIND:
Provisién para documentos v tuentas incobrables Nota 3 2036727 (28,284 56
Depraciacion de propiedad, mobiliaio v equipo Bota 12 290834 57 263,158:05
Priwigion para pulilacidn palronal v desahicio Mota 21 1125, 1065 31.632.51
Prowision impuesto 2 la renta Mota 22 5566 41 445,89
Literacian | consfitucion de impuesios difaridas Moka 23 (74,375 84| 21, 75265
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion en documentss ¥ clenkas por cobrar chientes nd
relacionzdos 5,989,506 395, 716.21
Dismuinucidn en documentos v cuenias porcobras chemes
relacionados - 19528355
Dis minusidn en airay coantas por cabrar 68543 T67.55
Disminuzlan en Inventarios 180,779.53
DiSTHALCIEN {AUMERER] 80 ACTIVES DO FMpIestog cormienies 11,465.36 [443.85]
D75 minusion enrservicics  obms pagos anhcipados 21,070.64 KRR R
(Disminucidn] en ceentas v documentos pargagar §20,002.85) [31E333.08)
(Disminuckon] en otros pasivos cormantes | 302, 13370}
(i rmnucidn] @n antlcipos de chienas {112.20) [130,631.86)
[ Dis minucn) en otras coligaciones cormentes 13,830.00) (261,852, 52
I Disminuckin] en Participacion trabajadores e impussta a lz
renta {42,445.59)
Efectiva meto provisto por las actividades ée aperacion [288,611.51) 4 49880

{l
|

Goeneral

1ng:f]7:a_vl _'E'E.::rm les B,
?\4;

Dra. leannatte Villacis &
Contadara General

Lasnotas adjuntas forman parte integral de estos estados financieras,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. INFORMACION GENERAL.

1.1 Nombre de la entldad,
HEN HUEVOS NATURALES ECUADDR SOCIEDAD ANONIMA

1.2 RUC de la entidad,
0591 709399001

1.3 Domicilio de la entidad.
Calle Panamericana Norte sin ndmero km 20 de la Parrogela Tansoechl Canidn
Latacunga Provinci de Cotopaxi junto a Maderatechia

1.4 Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

1.5 Pais de incorporacidn.
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social.
El objeto social de la Compalia es la realizacicn, por cuenta propia o de lerceros
o asoclada de terceros, de la incubackin, reproduccidn, erianza, produccidn y
comercialirackbn de gves domésticas.
HE&N HUEWDS MATURALES ECUADDR SOCIEDAD ANONIMA fue constitulda
mediante escritura pudbleca el 11 de marzo de 2005, en fa cudad de Quito
Ecuador. 5u domicilio principal es en la ciudad de Lasso, provincia de Cotopani
El plazo de duracitn de la Compafiia &5 de 50 afos contados a partir de la fecha
de ﬁﬂ-'l:ﬂﬂ'l:iﬂ'r'l de la escritura de constitucidn en &l Registro Mercantil

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado.
- Capital suscrita.- USD 1,300,000
. Capital pagedo.- USD 1,300,000

Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 2016 Pagina 7
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1.8 Namero de aoclones, valor nominal, clase y serie.
- Nomeng de pariscipationes. - 1,300,000
iClase.- Drdinarias
. Valor nominal de cada participacidn.- USD 1.
1.8 Accionistas y propletarkos.

Las acchones de HAN HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA estin
distribuidas de la sigulente manera:

Acclonisias Mo, Acciones Participaciin

Corrales Bagisdas Hermdin Baleear 207 814 15,995
Corrabes Bastedas Edgar Endagiee 151.781 14,75%
Corrabes Bastdas Segundo laveer 191.781 2, 75N
Proafo Moreno josd Olmedo 1549 281 12,25%
Corrabes Bastadas Glaria Argdlica 154 281 13,208
Villarmoel Bastidas Hugo bMantelo 158 281 17,25%
Lern Fuemles Ruth Beates 159281 12.25%
Sdnchet vaca Luis Atfansg 71508 AL,

Taotal 1. 3000000 10400, CHE

El contral de la Compafia es eercido por la Gerencia General,

1.10 Representante Legal.

La Junla General de Accionistas de HEN HUEVOS NATURALES ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA, celebrada el 30 de marzo de 2015, designd como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo de 5
afos al Ingemiero Segundo Javier Corrales Bastidas; acta gue fue insorita en el
Registro Mercantil el 29 de mayo de 2015,

1.11 Personal clave:

MNombre Cargo
Edgar Corrales Bastidas Presideniy
Janvier Corrales Baiticdas e n e G
Ieannette Villacks Gallo Cantadors
Principales Poditicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 3016 Fagira &
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1.12 Periodo contable,
Los presentes estados financieros cuberen los sigulentes periodos:

. Estados de Situactn Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

. Estados de Cambéos en el Patrimonio Neto por los ejercecios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016,

. Estados de Resultados del Perlodo y Otros Resultados Integrales por los

perodos comprendidos enkre &l 1 de enero v &l 31 de diciembre de 2017 v
2016,

=  Estados de Flujos de Efective - Método Directo por los ejercicios
terménados al 31 de diclembre de 2017 y 2016.

1.13 Shtuacién econdmica del pals-

Durante &b 2017 L sityacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacidn del petrébeo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado
niveles de aflos anteriores, lo cual continda afectando la lguidez de certos
sectores de la economip del pais.

Lag autoridades continuan enfrentando esta situacidn y han implementado varias
raedidas econdmicas, entre las cusles tenemos: prioriracktn de las inversiones,
incremento de la nversion extranjera @ través de aliantas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, oblencion de financiamiento a través de organtsmos
internacionales y goblemos extranjeros (Ching), incremento en clertos tributos,
entre ofras medidas. 5 bien el esquema de salvaguardias, gue s¢ Implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmantd en
jenio dat 2017, a partir ¢e noviembre de este aflo se implementd un esquema de
tasas arancelsrias para ciertos productos en funcidn de los pesos de los
productios importados,

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compaftia ha tomado en conssderacion circunstancias edpecificas que bajo su
critertn cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
esegurar gue los eslados lioanciends, politicas contables y notas, reflefan la
praparackdn y revelacidn de todos los hechos v circunstancias relevantes,

—— — g
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3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas & bos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica
en funcidn a su comprensibifidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Horma Internacional de Contabilidad No.l, cada partida significativa del Estado de
Situacidn Financiera, Estade de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en e Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
U i,

Cuando ea necesaria una comprensidn adicional a la situacktn financiera de la
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encaberados y subtotales en los
estados financieros,

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en L
preparacion de estos Estados Financieros, Estas politicas e han aplicado de maners
uniforme para todos |os ahos presentados, salvo gue se indique ko contrario,

4.1 Bases de presentacion.

Los estados financieros de HEN HUEVOS NATURALES ECUADDR SOCIEDAD
ANONIMA han sido préparados de acuerdo con ks Normas Internacionabes de
Informacikbn Financhera (NIIF) v sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas internacienales de Contabdlidad (1ASE siglas en inglés], wigenies al 31 de
diciembre de 2007 y 2016,

La Administracidn declara que las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NITF] han sido aplicadas integramente v sin reservas en la preparacidn
di los presenies estados finamcieros.

4,2  Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2017,

Los sigusentes pronundiamientos contables han sido emitidos por el Consepo de
Normas internacionales de Contabilidad {1AS8 siglas en inglés);

Fecha de aplicacion
Normas Descripeién obligatoria
MIIF 12 “Revelacidn de intereses &n oiras 01-Enme-2017
entidades”
MNIC 7 Modificacitn “Estado de Mujos de O01-Ere-2017
efective”™
Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pigina 10
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Fecha de aplicackon
Normas Deseripeidn obligatoria
MIC 12 Modificacidn  "Impuesto a  las 01-Ere-2017
Gananclas ®
HIF 9 "Instrumentos Financieros” 01-Ene-2018
HIIF 15 “Ingresos procedentes de 01-Ene-2018
contratos con cligntes”
CINIFF 22 “Transaccsmnes &N moneda Ol-Ene-2018
extranjera y
contraprestaciones anticipadas”
NilF 16 “Arrendamienios” 01-Ene-2015
MNIF 2 Enmienda “Pagos basados en 01-Eme-2018
aotiones”
NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de superpogicidn
efectivo cuando s aplica
pod prirnera wez la NIF 9
Enfoque de aplaramepnto
efectiva  para  periodos
snuales  Inickados on o
despuds del 1 de enero de
2018, y sdo estan
dFsponibles durante (el
afos  despuds  de  esa
fecha.
NIC 28 “lnversiones  en asociadas 01-Ene-2018
megocios conjuntos”
RIC 40 “PFropledades de kwersion® 01-Ene-2018
NIC 28 Enmienda a “Inversiones en Fecha de vigencia

Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 2016

asociadas y negocios conjuntos” v
MIIF 10 “Estados financienos
consolidados”

aplazada indefinidarmente
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Fecha de aplicacidn
__Normas ____ Descripcion obligatoria
CIMIF 23 "Tratambenio sobre posiclones O1-Ene- 2019
fiscales Inchertas”
NIOF 17 “Contratos de Seguros” 01-Ene-2021

NIIF 12 “Revelacidn de intereses en otras entidades™. {*)

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacidn de la NIF 12,
aplicables a la participacidon de una entidad en una subsidiaria, un megocio
conjunto o una asociada gue es1d clasificada como mantenido para la venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efective®. (*)

Emitida en enero de 2016, requiere gue una entidad revele informacion que
permita & los usuarios de los Estados Finangieros evaluar bos cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn, incluyends tante los
cambios derivados de bos Nujos de efectivo v los cambios que no son en efectivo.

Madificacidn a NIC 12 “Impuesto & las ganancias”, (*)

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los actives por impuestos
difersdos correspondentes a los instrumentos de deuda medidos al valor
raronable,

MIIF 9, “Instrumentos financieros®, (%)

Cuya wersidn final fue emitida en julic de 2014, Modifica la clasificacidn v
medicldn de fos activos financieros e introduce un modelo "mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para |3 contabilidad del deteriore y un enfogue
sustanclalmente reformado para la contabilided de coberturas. Las entidades
también tendrin la opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad e
ganancias y pérdedas por cambios de valor justo relacionados con el “resgo
crediticko proplo”™ para los pasives financleros designados al valor razonable con
carmbios en resultados, sin aplicar los otros reguerimientos de FRS 9. Su
aplicacidn es oblgatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida

En base a una vishdn general de La Entidad v considerando los puntos
mencianados anlerormente, & ha determinado gue el IMPactd gue v a Tenes
en k3 empresa o5 bajo, &l mismo que actualmente se estd ientificanda

Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 2016 Pagina 12
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NIIF 15 "Ingresos procodentes de Contratos con Chientes™. (*)

Emitida en mayo de 2014, es vna nugvd normas Qe @3 splicable & todos 103
contratos con clientes, exceplo arrendamientos, instrumentos financieros y
CONtratos de Seguros,

Esta nueva norma pretende mejorar ias inconsistencias v debilidades de'NIC 18 y
proporcionar un modelo gue facilitard 9 comparabilidad de compafias de
diferentes Industrias y regiones, propocciona un nueve modelo para el
reconocimiento de ingresos v requerimeentos mids detallados para contratos con
elementos miltiples, Su aplicackén e obligatoria a contar del 1 de enero de 2018
¥y su adopcion anticipada es permitida.

En base a wna visidn general de La Entidad y comdiderando lod puntod
méncionados anteriormente, & ha determinado que &l impacto que va a tener
&n |la empresa @5 bajo, &l mismo gue actualmente se estd identificando,

CINIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. [*)

Emitida en diciembee de 2016. La Interpretacidn aborda la forma de determinar
la fecha de la transaccion a efectos de establecer (a 1asa de cambdo @ usar en el
reconacimiento inicial del activo, gasto o ngreso relacionado (o 1a parte de estas
que cormespondal, en la baja en cuentas de un activo nd Monetarse o pasive no
monetario que surge del pagd o cobro de la contraprestacion anticipads en
moneds exdranjers, & estos efectos la fecha de k3 transaccion, corresponde al
momento en que una entidad reconoce iniciamente el acthve no monelario o
pasive no moneélario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada 5 existen maitiples pages o cobros anticipados, la  entidad
determinard una fecha de la transaccidn para cada pago o cobro de I
contraprestacion anticipada. La interpretacion serd de aplicacion obligatoria pafa
los epercicios que Comiencen a partir del 1 de enero de 2018 v su sdopcidn
anticipada es permitida.

MNIIF 16 “Arrendamientos”. [*)

Emitida en enero de 2006, g5 una nueva norma qgue establece la definicién de un
cantrato de arrendamiento y especifica &l tralamiento contable de los aftives
pasivos onignados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador v
arcendatario,

Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 v 2016 Paging 13
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La nueva norma no -difiere signilicativamente de la norma gue la precede, NIC 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista
del arrendador, Sin embargo, desde e punto de vista del arrendatario, la nueyva
norma requiere el reconocimbento de activos y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos.

5u aplcacikin es oblsgatoria a contar del 1 de energ de 2019 ¥ su adopcion
anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunte con NHF 15 "Ingresos
procedentes de Contratos con Chientes®,

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”, {*)

Emitida en [unio de 2016, Estas enmiendas realitadas abordan las condicionas de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se higuidan en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acclones, metas de retenchon
de impuesto sobre la renta y la contabilizacidn de las modificaciones realizadas a
bos térmings de ks contratos gue modifiquen la clasificackdn de pagos liguidados
en efectivo o liguidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacidn no es obligatorta la restructuracian
de fos estados financieros de ejercicios anteriores, pero su  adopcion
retrospectva es permitida, Las modificaciones serdn de aplicacidn oblgatoria
gara bos ajercichos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 v 52
permite su adopeidn anticipada.

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”. (%)

Emitida en septiombre de 2016, Esta enmienda Introduce las siguientes das
opciones para aguellss entidades que emitan centratos de seguros:

& La exencidn temporal ¥ opcronal de la aplicackon de ta NIF 9, fa cual estard
disponible para las entidades cuyas actividades estadn predominantemente
conectadas con los seguro. La excepcsdn permitird 8 las entidades gue
continden aplicando la NIC 39 Instrumentos Financleros, Reconodiméento y
valoracién, hasta el 1 de enero de 2021.

+« El enfoque de superposicedn, el cual, &5 una opcidn disponible para las
entidades gue adoptan IFRS 9 v emiten contratos de seguros, para ajustar las
ganancias o pérdidas pars determinados actheos lindncieros; el ajuste eliméng
la volatitidad en valorackin de los instrumentos financieros que pueda sufjir
oe la aplicacion de ka IFRS 9, permitiendo reclasificar estos efectos del
resultado del ejercicio al otro resultade iIntegral.
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Las modificaciones seran de aplicachdn obligatoria para o ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 v su ddopcidn anticipada &1 permitida.

MIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, (*)

Esta modificacedn aclara que una entidad que &5 una organizacién de capital de
riesgo, W otra entidad gue califique, puede eleghr, en ¢l reconpcimiento iniceal
valorar sus Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos & valor razonabie con
cambios en resullados. 5 una entidad gue no es en s misma una entidad de
inwersiGn tiene un interéds en una asociada o negocko Cconjunto Que fea und
entidad de inversién, puede optar por mantenir la medicidn a valor raronable
aplicada su asockada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivaments y
5u wigencka #s a partir del 1 de encro de I018, permitigndose su aplicacion
anticipada,

NIC 20 "Propiedades de Inversion™. (%)

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bignes, incluyendo
bienes en construccidn o desarrollo en bienes de inversion, indicando que la
reckasificachon debe efectuarse cuando la propeedad cumple, o depa de complir, |a
definicién de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio en of uso del
blen. Un cambio en las intenciones de la adminsiracion para el uso de una
propledad no proporciona evidencia de un camblo en ef uso. Las modificaciones
deben aplicarse de forma prospectiva.y su wigencia et a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmlenda & NIC 28 “Inversiones en Asocladas v Negocios Conjuntos™ y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”. [*)

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconctida entre |03 requerimientos de MAF 10 v los de NIC 28 en el tratamiento
de la venta o 13 aportacidn deé biemes entre on inversar y Su asociada o negocio
conjunto. Establece que cuando la transaccidn involucra un negoclo (tanto
CUANAD S& encUBNFD &n und Subidiania o Nl S¢ reconoce und Zanancia ¢ uno
pérdida completa. Se recondde una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los
actives se encuentran en una subsidiarta, La fecha de aplicacién oblgatoria de
estas modificaciones estd por ser determinada debido a que el IASE planca una
investigacidn profunda gue pueda resultar &n une simplificacion de contabilidad
de asociadas y negocios conjuntos. 5e permite su adopcidn inmediata,
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CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”, |*)

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacidn aclara |3 aplicacion de los criterios
de reconacimiento y medicidn requerides por 1a NIC 12 Impuestos sobre 1a renta
cuanda existe incertidumbre sobee los tratamientos fiscales

%@ aplicard esta Interpretacidn para bod periodos dnudles que comenien & partir
del 1 de enero de 2019,

NHF 17 “Contratos de Seguros™, (%]

Emitida en mayo de 2017, Este estandar de contabilidad integral para contratos
g segurod cubre &l reconodimiento, la medickén, presentacedn vy divulgacion,
Una wer entrada en wigencia sustituird a fa NIFF 4 Contratos de Segurg emitida en
2005, La nueva norma aplica a todos lod lipos de contratos de Seguro,
independientemente del lipo de entidad gue 1os emiten,

La NUF 17 ¢4 electiva para periodos de reporie que empiezan &n o despuds de 1
de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion,
dempre que la entidad también aplique la NIEF 9y la NIlF 15

[(*} La Admmistracian de La Compafia no adopto anticipadamente ninguno de oS
profnuncidmeentos antes descrilod,

4.3 Moneda funcional y de presentacidn.

Las gifras inclubdas en eitos estados financiencd y &0 fuE noldd ie valoran
utifizands la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaita
opera. La moneda funcional v de presentacidn de la Compadiia &4 el dolar de los
Edtados Unidos de Ameenica,

4.4 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de siluacien Financiera, los saldos se clasibican en Tuncion @ sl
vERCimEn1os. COMO corfiente con vendimieno igual o infetior 8 doce meses,
contadas desde ka fecha de ciarre de los estados financieros y comao no corrientie,
los mayares a ese perigdg,

45 Efectivo.

La Compafifa considera como efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos de
barcos, depdsitos a plazo y otras inwversiones en institudiones financieras v
bancarias de gran liquider a corto plazo, las que no poseen restricciones de
ninguna indade,
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En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado’ los sobregiros, de ewistir, se
clasifican come - obligaciones con instituciones fimancieras en lgs "Pasivos
corrientes’,

A6 Actives financieros.

Los actiwos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicidon ¥ S& registran  Inicialmente a su valor razonabie;
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adguisicion,

Los activos financierosse clasifican de la sigulente forma:

a) Cwentas por cobrar clientes- Las cuentas por cobrar 3 clientes
relacionados ¥ ne relacionaddss se reconocen, incialmente, por su valor
razonable v posteriormente por sy costo amertizado, de acuerdo con gl
metodo de tasa de interés efectiva consideranda coma 1al al waidr incial,
costo financiers y/o provisidn por pérdidas por deteriora del valor (5 los
hubiere}.

Al final de cada periodo, estos acktivos e presentan como corrientes, a
menos que el vencimiento de pago supere os 1Z mesesa partir de fa fecha
de presentacidn. En este caso se clasifican como no corrientes;

Se gstablece un costo financierd considerando el metodo de tasa de interas
efectiva, considerando o5 siguientes aspectos:

L Tasa de interds pactada can el cliente {explicital,
. Tiempo transcurrido gl final de cada perdodo,

b] Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar 2 terceros y
relacionados corresponden a aperaciones no derivadas con pagos fijos que
na sen cotizadas en un mercade active, por lo cual e recanccen inicial
pasteriormente 3 sy valor nominal menos la arovisidn por pérdidas por
deterioro del valor.

Las -otras cuertas por cobrar a terceros corresponden 3 Operationes ng
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercade active, por
o cual se reconceen inicial ¥ pesterormente: 2 sk valor nominal menes la
provision por pérdidas por deterioro del valor,
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3
Provisidn cuentas incobrables y deteroro.- La Compaiia determina una
provision para pérdidas por detérioro de sus cuentas por oobrar cuando
existe evidencia objetva de gque no serd capar de cobrar todos los mportes

que s¢ b adeudan, de acuerdo con los términos orignales de las
mentionadas ceentas a colrar,

El criterio que wiiliza la Compadia para determinar §i existe evidencia
objetiva de una pérdida por detenono incluye:

Difigultad financiera sipnificativa del emisor u obligada,
incumplimiento del contrato, como el Incumplimiento de pages o
mara en el pago del principal;

. Ex probable gue &l prestatario entrard en la bancarrota u otras
regrganizaciones financieras

& La desaparicidn de un mercado activo pars activos financiered debsdo
a dificultades financieras o

= informacién disponible gee indsca gque hay una redwction medible en
b flupos de efectivo estimados de una canera de activos finantieros
desde su reconocimiento inickal, aungue la reduccidn aun no ae
pueda dentificar con los actives Tinancieros individuales en la
cartera,

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del
activo vy el valor actual de fos flujos futuros de efective estimados,
descontados a fa tasa de interds efectiva orginal. El importe en libros del
activo se reduce a medida gue se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
8 recongoe como gasios en el Estado de Resultados Integrales por
Funehdn,

Cuando una cuenta a cobrar &4 castigada, s& regularita contra |a cugnta de
provision para las cuentas a cobar por el valor provisionado y cualguler
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

4.7 Gastos pagados por anticipado.

Comesponden principalments a seguros pagados por aniicipado ¥ otros anticipos
entregados a lorceros para servicios g compra de bbenes, lof cuales 8
entuentran valorizadas a w valor nominal v no cuentan con derivados empdiciios

significativos gue generen fa necesidad de presentarios por separido,

Los seguros pagados por  anticipados son  amortirados mensualmente
considerando el petiodo para el cual generan benefichios econtmicos futures
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Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos snticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
andlisis de recuperacion o compensagion de cada una de lag cusntas por cobirar,

4.8 Activos por impuestos carrientes,

Corrgdponden principalmente a: antkcipo de mpeesig a 18% ganancias,
ietenciones on la fuente efectuadas por sus cientes y crédiio tributaro (IVA); las
cuabes, se encuentran valonizadas a su valor ngminal y Ao cesnldn con detivados
impdicitos significativos que generen |3 necesidad de presentarkos por separado.

Las pérdidas par deteridrg de acthvds por Empuesios cornentes & no recuperss
00 registradas como gasto en &l Estado de Resultados Integral por Funcion, en
pase al andlisis de recuperacidn o compensacion de cada una die fas Cuonias por
cibarar

4.9  Propiedad, planta y equipo.

Se denamina propiedad, planta y equipo a todo Bien tangible adquirido por L3
Compafiin para ¢l gird ordinario del negocio y gue a criterso de la Administracion
de la Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable wigente,

Para que un bien sea catalogado como propgiedad, planta v equipd debe cumplic
hos Siguientes reguisios:

n Qe sean poseidos por fa entidad paca uda &n la vents die los producios o
para propdsitos administrativos.
" Se ipira usar durante mus g own periido.

] CQue sea probable para la Compaia obterer futuros beneficios econdmicos
derivadod del baen,

] Que &l costo del activo pueda medirse con fabilidad.

. Que ka Compafifa mantenga el control de los mismaos.,

Ef costo inicial de propiedad, planta v equipo representa el wvalor fotal de
adquisicidn del activo, el cual incluye erogaciones que & incurrleron para dejarlo
en condiclones para su uvillizackdn o puesta &n marcha, asl como, de costos
posterore: generpdos por desmantélamiento, retiro v rehabilitacion de &
ubicacidn (sl los hublera),

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprende:;
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a. 2 preche de adguisicion, incluides los aranceles dé importacion v los
impuestos indirectas no recuperables gue recaigan sobre la adguisician,
después de deducir cualquier descuenta o rebaja del précio.

bB. Todos |65 costos directaments atribuibles a la ubicacidén del activa en el
lugar v en las condiciones necesarias para gue pueda aparar de la forma
previsia por la gerencis,

C. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmiantelamienio v
retirg del elemento, asi como Iz rehabilitacidn del lugar scbre el gue we
asienta (5 los hubiere), 13 obligacion en gue incurre una entidad cuandao
adguiere- el alementc o como consecuencia de haber wlilizado dicho
slemento durante un determinado périoda, ton propdsitos distinkos ai de
produccion de inventanaos durante tal pericdo.

Los costos financierosse aclivan cuandose realicen Inversiones significal vas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracternisticas de activas aptos,
£stos e reglstraran hasta |a puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas comio gasto del periodo donde se incurrigron,

los montos de anticipos mas significatives pagados a los proveedores: de
propiedad; plantay equipe son activadas por la Compania como construcciones
en curse hasta la recepcicn o liquidation de activo.

Los costas por reemplaze de componentes, meoras y ampliaciones e incluyen
en el valor del activo inicial o e reconacen como un activo separado, sdlo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta v equipo vayan 2 fluir 3 la Compadia y el costo
del elemanto pueda determinarse de forma fiable.

Ef wvalor del componente sustituido se da de baja contablemente. El restc de las
reparaciones y mantenciones se cargan en &l resuliado del ejercicio en el que se
incurre.

Las pérdidas v ganancias por |2 venta de propledad, planta y equipe se caloulzn
comparanda los ingresos obtenidos con el valor en lbros neto del active, es
decir, costo menas depreciacion acumulada y deterioro de valor-acumulado;
cuyo efecto se registrard en el Estado de ResultadosIntegral del periodo:

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su wsa y
continuaran depreciandose hatta gue sea dado de baja contablermente, incluso s
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser wtilizado.
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La vida dtil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue;

Afos de vida
Clases de propiedad, planta y equipo wtil Valor residual
Terrenos Mo aplica -
Constructiones &n curid Mo aplica ‘
Edificios 21 - 25 afas 100
Instalaciones 10 atos 100
Muebles y enseres 1- 3 afos 10- 22%
RMagquinaria vy equips 3 - I8 aftos 6 22%
Equipo de computacion v software 1- 3 af6s 13- %
Vehieulos, eguipos de transpons 6+ 13 afbos 10 - 51%

(*} A criterio-de la Administracion de Ea Comipafiaa, estof sctivos & van a
mantener hasta el térming operative de los mismos y al no ser supetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activds s cero o
nula,

la depreciacidon o3 reconocida en los resultados del peroto con base en el
métado de depreciacidn fineal sobre las widas dtiles de uso estimadas por ka
Administracion de la Compafia para cada elemento de propiedad, planta y
equipo,

La vida Otil de los activos se revisa y Sjusta (3 e5 necesario) en cada cherre del
periodo contabée, de tal forma de mantener und vids Gtil de uso y valor residual
van acardes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por manténimiento y reparation e cargan a gastos a mededa
quie s incwrran, en forma posterior a la adguisicedn salo se capitalirzaran aguelbos
desembolsos incurridos que aumenten su vida 0til o su capacidad econdmica.

Al final de cada periodo contable se revisa of importe en libros de propiedad,
planta v equips, con el objetive de determinar el importe recuperable de un
active y cudndo debe ser reconocido, o en su caso, reverticd, las pérdidas por
deterspro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Detetiora del Valor
de lod Achivos

4,10 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuenias por pagar comerciales incluyen aqueltas obligacones de pago con

proveedores bocales y del exterior de bienes y seritios adquiridos en el (urso
normal de negocko: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

B e e — —
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Las olras cuentas por pagar corresponden princigalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocic, tales como: articpos a clientes, obligackones
patranalesy tributarias,

Las cuentas por pagar ¢comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
recanocen inicialmente 3 su valor nominal; va gue su plazo medio de pago es
reducido y o existe diferenclia material con s valor razenable v posteriormente
g su costo.amortizado considerandoa testo financiero y deterioro de valor (5 las
hubiere}.

4.11 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando:

" Lz Compahia tere una obligacion presente, yva sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados,

. Ex probable gue vava a sernecesana una salida de recursos para liguidar ta
abligacion;

L El importe e ba estimado de forma flable.

Las provisiones <or evaluadas peridgdicamiente y & cuantifican tenienda en
consideracién la mepor informacidn disponible a la fecha de cada clerre de los
estados financleros. Cuande fa Compafia espera gue parte ¢ toda |2 provision
583 reembolsada, el reembolso es reconocido cuando e virtualments cierto
(activos) y probable (pasivos). Eb gasto o ingreso relacionado con cualguisr
provisien es preseniado-en el Estade de_ Resultados Integral neto de cualguier
reembalso o desembolse. Si el efecto del valor en el tiempo del dinerg es
raterial, las provisiones son desgontadas usando una tasa que refleja, cuando
correspenda, los rigsgos especificos del pasivel Cuando se usa el descuento; el
aumento en la provision debido al paso del tiempo es recenocido come un costo
financiero.
4,12 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

El pasto por impuesto 2 las panancias del perioda comprends al impuesto 2 las
ganancias corrientes v al efecto de los impuestos diferidos, [as (azas de impuesto
a fas ganancias para los anos 2007 v 2016 ascienden a 22%

El gastd por impuesto 3 las gananciss correnies se determing sobre la baze
impanible y se calcula de aguerdo con las disposiciones legales y tributarias
vipentes para cada perrado cantable,
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Los acthvos y pasivos por Impuestos diferidos; para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar 3 las autoridades tributarias,
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de: dithas
importes son |as que estan vigentes a la fechs de cerre de cada gjercicio siendo
de un 22% para los dos afios.

La Compadia registra los iImpuestos diferidos sobre la base de las diferencids
termparales Imponibles o deducibles que existen entre la base tributana de los
activos v pasivos con su base financiera.

El resultado par impuesto a las ganancias se determing por la provision de
impuestos 3 las ganancias del ejercicio, mas la variacidn de los activos v pasivos
por imguestos diferidos

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objete de comprobar gue se mantienen vigentes, efectusndoses las
aportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultade del citado
analisis,

413 Capital social,

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y-se clasifican come
patrimonic netg.

4,14 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o per cobrar gererzda por (o2 semvicios entregado: 2
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania,

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,

rebajas v descuentos, siempre v cuando cumplan todas y fada una de las

sigukentes condiciones:

&. El importe de |os ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
Fiabiliclad;

b, sea prebable que Iz entidad reciba los beneficios econamicos ascciados
corvia transagcion;

£ el grado de realizacion de 1a transaccion, al final del periodo sobre el que se
infarma, pueda ser medido con fiabihdad; v

d. lgs castos Incurridos en la fransaccion ¥ los costos. hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad,
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Mo $6 considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con flabildad
hasta que nd 18 han resuvelto todas las contingencias relacipnadas con la venta.

Los ingresos por aclividades ordinanias de la Compaftia estan conformados
principalmente por:

*  Ventade bienes
. Prestacion de servicios y reparationes

4,15 Costo de ventas,

El costo de produceidn y/o venta incluye todos aguelios rubros relacionados con
la venta de balanceados, huevos comerciales pollos v aquellos costos Incurridos
en la manutencion, cuidado de los activos bioldgicos asi como también e
inchuyen las phrdedas generadas por: vaker neto de realizacitn,

4,16 Gastos de administracidn, ventas, otros y financieros,

Lot gastos de administracion, ventas y 0lros carmmésponden a: rémuneraciones del
personal, page de servicios basicos, publicidad, depreciacion de magquinara,
msebles v equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos
generales azociados 4 |3 actividad administrativa y de ventas de |a Compafiia,

Los gastos financieros estin compuestos, principalmente, por interéses pagados
que son registrados bap & método del devengado y provensn de las
obligaciones contraldas con tertenos,

4,17 Medio ambiente,

La actividad de ka Compafda no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio amblente, pos (o tanto, a la fecha de cerre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos récursos ni s han efectvada pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores,

4,18 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por sctividades de la operacsin, se incluyen lodos aguelios
flubs de efective relacionados con el giro. del negocko, incluyendo ademas los
interesed pagados, los ingresos finandieros y en general, todos aquelios flujos
que ng estan definidos como de inversion o financiamiento,

BRSNS . T e = T sE—
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Es mecesarte mencionar que of concepto operacional utilizado én este pitado, a4
mas amplio gue ¢l considerado en &l Estado de Resultados Integral,

4.19 Cambios en politicas y estimacienes contables.

Log estados financieros al 31 de dickembre de 2016 mo presentan cambiog en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio antenor.

5 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Compafia es la responsable de establecer v supervisar gl
marco de administracken de riesgos, asi como del degarrolle y seguimignto de sus
politicas, las mismas guee son establecidas con @l objeto de identificar y analizas bos
ricsgos enfrentados por la Compafda, fijar Bmites v controles de niesgo adecuados v
parz monitereas los riesgos v el cumplimiento de los Iimites.

La Compafiia revisa regularmente las politicas v sistemas de administracion de rieige 8
fin de quée reflejen los cambios en las condiciones de mercads y en sus acthvidades,
logrando la obtenchin de un ambiente de controd disciplinato y constrictive, en ol cual
todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones

La Compafiia clasifica v gestiona [os rlesgos procedentss de instrumentos linancieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito,

£s of riesgo de que una de las partes de un instrumonto financiero cause una pérdids
financiera & 1a otre parte por incumplic ung obligacidn, v se ariging principalmente en
o deudores comenciales y otras cuentas por cobear (Mota 8], cuyo impone en Nbros
03 la mejor forma de representar la maxima exposicidn al nesgo de crédito sin tener en
euenta ninguna garantia colateral tomada ni otras majoras crediticlas

La comcentracidn del riesgo de crédito ¢4 alta debido a gue la base de clientes es corta;
ta catidad crediticia de los activas financeeros gue o estan en mora nl deteriorados

depende de fas callficaciones de riesge (cuando estén duponibles), referencias
bancanas, efc,

Riesgo de liguides.
Es el riedsgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplie con obligaciones

aspriadas con paskeos financieros que se iguiden mediante la entrega de efectiva o
airo activa finanddern,
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El enfoque de la Compafiia para admiristrar la liguidez es contar con 105 recurses
suficientes para cumplic con sus obligaciones cuando vencen, tanlto en condicignes
narmales -coma de fensidn, sin incurrdr en pérdidas imaceptables o arriesgar la
reputacian de la Compania.

Ricsge de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los Aujos de efectivo fofuros de uninstrimento
financiers puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riespa-de mercade comprende tres sublipos de riesgol riesge de'tasa de
tambio; riesgo de tasa de interdsy otros riesgos de precio. La Compadia clasifica v
gestiona el riesgo de mercado en 165 siguwentes sublipos de riesga:

. Riesgo de tasa de [nterés.- es el riesgo de gue el valor razonable olos flujos de
efectivo  futuros de wn- instrumento finaaciero puedan fAuctwar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado,

. Riesgo de tasa de cambio.- es el riesge de que el valor razonable g los flujos de
efective  futurds de un instrumento financiers  puedan  fluctear coma
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de vna moneda extranjera.

u Diros rigsgos de precio.- los otros riesgos de. precio de los instrumenios
fimancieros surgen, por ejemplo, de vanationas en los precios de las malerias
prirmas cotizadas o de las precios de los instrumentos de patrmaonio.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

Lasz estimaciomes v orilerios usados son contintamente evaluados ¥y se-basan en la
experencis hisidrica v otres factores, Incluvendo la expeciative de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo 3 fas circunstancias,

La Campafia efectua estimaciones y supuestos respecta del futura. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn ipuales a los resultades
reales Las estimaciones v supuestos efectuados por la Administracion se presentan o
continuacion.

6,1 Wida util v deterioro de activos.

La valorizacidn de las inversiones en propiedad, planta v equipos, consideran la
realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales coma
las widas utiles a uiilizar para el calouly de las depreciaciones de cada activo,
Estas- estimaciones consideran factores: de operacign, tecnobdgicos: v de usps
altermatives de los activos.
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La Compania revisa a vida ol estimada y el valor residual de dichos activas fijos
al final de cada periado #nueal o cuando ocurre un evento que indica gue dicha
vida uti! o valor residugl es diferente. La administracidn revisa estos supuestos en
forma periodica v los ajusta en base prospectiva en el caso de Identificar algun
cambic.

6.2 Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Cormpania ng mantiene causas legales de diversa indole por [ que no es
posible determinar con egactitud los efectos econdrmicos que ellas podrian tener
sobre los estados financleros. En los casos en los que la Administracion v los
agesores legales de fa Compafila han opinado gue se obtendran resultados
favorables o que los resultados son ingiertos v los juicios s encuentran en
tromite, no se han constituido provisiones &l respecta.

En los casos en los que 12 oginidn de la Administracidn y de las asesores legales
de la Compaiia &5 desfavorable, 's& han constituido prowsiones con cargo a
gastos, en funcion de estimaciones de los montes probables a pagar

6.3  Valor justo de activos y pasivos.

Enciertos casos, las MUF requieren que susactivos y pasivos sean registrados s su
walar Juste. Valor justo es el monte al cual un active puede Ser comprado o
vendide, o gl monta al cual un pasivo puede sér incurrido o liguidado en una
transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciongs de
independencia mutua, distinta de una liguidacldn forzosa. Las bases para la
medicion de activos v pasivos son a3 walor justo con |0 precios Vigentes en
mercadosactivas, En su ausencia, la Compadia esbima dichosvalores en base ala
mejar infermacidn dispanible, inchuyends el uso de maodelod wiotras técnicas de
valyacion

A pesar de gue estas estimacloneés 58 han realizado en foncion de lz mejor
informacion disponible en fa fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (2l alza o2 |a baja) en provimos periodos, o gue
se haria de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de
estirnacion &n los correspondientes estados financieros futuros;

6.4 Otras Estimaciones.
La Compafia considera estimaciones para walorar 'y registrar algunocs de los

activos, pasivos, ingresos, gastos vy compromisos.  Basicamente esias
pefirmaciones se refieren a;
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= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Los criterigs empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes,

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en ly mejor eslimacion de
los desernbolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obhgacion,
tomando en consideracidn toda la iInformacidn disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinitn de expertos independientes tales como asesores gales v
consultores,

En &l caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entomo
econdmico y financiero de fas mismas, dichas modificaciones afectaran ol
peniodo contable en el gue s& ganeran, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

Espacio en bBlanco

Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2007 y 2016 Pigina 28
[Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de Ameéraa)



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

7. EFECTIVO.
Un resumen de esta cwenta, fue como sigue:
Diciembre 31, i) 2016
Capa - 13 97869
Bancos i1 1, 167,71 47, E18.84
1,167.71 61,797.53
(1] Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 corresponde o saldos en bandgd nacionales
sin restrigcion y de libee disposician.
El efectivo Incleldo on el estado de sifuacidn financeera clasificado al 31 de diciembre
dir 2017 v 2016 no diieren del présentado en el estado de flujos de efectivo método
directo.
g, DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumeén de #L0a cuents, fue como sigue:
Dickermbre 31, 2007 2016
Cligntes 287,193 46 293, 153,07
Qrns cuentas gor oobrar . G,685.4%
{-} Interés implicito - {215.57)
i-} Prondisidn detarisrn [Biota 3 | 2ET. 193, 46 (262 610 6X)
- 37,042.26
Elvalor razonabile de las deedas comerciales ng diliere de su valor en libros
Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue coma
Ligue:
Diciembre 31, 207 06
Hasta 360 dias . 517629
felds de 360 dias JE7. 193 46 258006 73
IHT. 193,46 293, 18302
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9.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

La Compafila establecid la provision por pérdidas por deterioro dé cucntad por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capae de cobrar todos los
importes que ¢ adeudan de acuerdo con los términoes orignales de las cuentas por
cobrar, algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por Cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el dewudor inigie un proceso de
drueiebra v o ncumplimiento o fala de pago; & como también o expenencia sobre ¢l

oomprriamiento ¥ caratteristicas de @ carlera de clientes,

Los-maovimienoos de la provisidn de cuenias incobrables, fueron como sSgue;

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de Américal

Bdciembre 31, HOiF 046
Salcha anicaal (262, 610.62) [ 292,110, 75)
Provisidn del afio | 243, 55X B4 -
Ajustes y bajas . 29,500, 13

Saldo final {287,193.46) [ 362, 610.62)

10, GASTOS PAGADDS POR ANTICIPADD.

Un resumen de gita cuenta, lue como Sgus:

Diciembre 31, 2017 G
AnTICIPOE 8 Provegdnros 1096521
Depdsitos &n garantia - I3 161 43
Seguros prépagados 45.9% ’

699 1112663
1. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sgue:

Diciembre 31, Z017¥ 016
Criddito tributario o favar de la
empresa (VA [1.465 47
Credito tributario a favor de Ia
ampresa (LA (Mota 1) .11 .

o.11 1146547
Motas a los Estados Financieros | A Didlembre 31, 2017 y 2016 Figina 30



12, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicloymiire 31, 2017 2016

Propiedadas, plantas y cquipo, neto:
Terenos 215 781 58 235,787.58
Edificos 1,465,555, 58 LS70 181 24
Construtclones €n curso 18,633.52 15 639.52
Muebles y enseres 1,B65.00 1889 00
Magquinaria ¥y eguipo 5941,286.20 1,047 75568
fquipo de computaridn 67.800.39 B0, 60097
Vahiculos 52 458 &7 178 391 52

2,823,400.94  3,083,225.51

Lin resumen de o composicion del valor bruto por categoria de ests cuenta fue como

Sigue;

Diciembre 31, 2007 2018

Propledadas, planta y equipo, costor
Terenos 235,787, 5% 435,787 58
Flificion 1,962,265 16 1,962, 265.16
Consirucclones en cursa 18,639 52 18.632.52
Mo bles v onsenas 16, 726 80 16, 726,80
Magulnaria y equipe 1,408,546 72 1,409, 546.72
Equipo de computacan 12103724 121,037.24
Vehiculos 284 8BS 32 284,885 12

4,048 REA. 34 4, 04F BRR 34

Un resomen dé la composicion dodf welor de B depreciacion acumulada por categoria

gf 312 cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 016
Propiedades, planta y equipo, depreciacidn acumulada:
Edificing [ 496, 706 58] 1392.083.92
hMuebles y enseras {14 857 80 1S RS T RO
Maguinarls y equipo (468,260, 52) | 361, 791 04|
Equipo de computacion {53,236.85) {40,436, 27|
Wehiculos (192 425 65 [ 154,493 80|
{1,225 487 .40) (965,662 83
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13, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de eita cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Proceedores locales G, TN 2 53,514.58

{1} Corresponde principaimente a cuentas por pagar a provesdores nacionales por la
adguisicidn de Servickps, suministrot @ inventario pard |3 produccion de
balanceado a ser consumido por Las aves,

14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINAMNCIERAS.

Un resumen de esia cuenta, fue como Sgue:

Diciermbre 31, 2017 J006
Interesss acumulados por pagar . 6,268.38
Sobregirot bantarios 7 5,953.E1

12, 2¥2.19
15. PROVISIOMNES CORRIENTES POR BENEFICIHDS A LOS EMPLEADDS.

Lin resurman O o483 cuanla, fisp £OMO RS

Diciembre 31, 21T Fi i
Por beneficios de ley a empleados 118312 134 333 %3
Con el lESS - 14, 721.85

1183717 144 053, 50
16, PASIVOS POR IBPLIESTOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, foe comd sigue:

Diciembre 31, 01T 2016
Retenciones en la Tuente de 1R Tr41 A%6 BG
Irmpuesto a s ganancias por pager - 1561513
impuesto al valor agregado . 14472.13
Rertenciones en iy fuente de IVA - 0545

7741 31,7249.43
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17. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Estd constiteldo principalmente por los cobros réalizados por adelantiado de los

clentes, los cuales ¢ van biguidando de acuerdo & la entrega del producio, un
resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Digiembre 31, 2017 2016
GRABMINEXPOAT 5.4, AL 10 AL
CONSTRUCTORA CARAMNGIN 5. A 12,055, 54 12,059.54

B, 00 64 9,930, 64

18. OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde & obligaciones por pagar para
mitegracion de capital, los cuales no géneran ntereses y no cuentan con fecha de
VERCimiEnto.

19. OBLUGACIONES CON INSTITUCIOMNES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fug como sigue:;

Diciembre 31, 2017 H016
Banco Produbanco
Prestarms &l 5 76% oe interd s anual ¥
venumiento enagosto M1E i1 - 148,023 &1
Préstamo al 9. 76% de intends anual y
venoimiento en jullo 2019, {1} - 313,754.36
qEl, TTEAT
[-] Parcidn carriente - =
461, FTE.17

(1) Estos préstamos fueron transferidos 8 su relacionada Incubadora Anding
incubandina 5.4

20, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADODS.

Mediante resolucon publicada en el Registro Dficial No. 421 del 28 de encro de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho 2 la
jubilacidn patronal mencionada en el Codigo el Trabaja, sin perjecio de [a que les
corresponda segun la Loy de Segurd Social Obligatong,

C— —— e S —— —
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De conformidad con ko que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
weinticinedo abos o mis hubleren prestado servicios continuada o interrumpldamente,
tendrdn derecho a ser jubllados por sus empleadores.

Adicionaimente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren complido veinte
afios, y menos de veinticingo afos de trabajo continug o ntérrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacitn, Con fecha 2 de julio de 2001 en el
Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al Codigo del Trabajo,
mediante el ceal se aprobaron o montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre 31, 2017 2016
Jubilacidn patronal (1} - 90,588 50
Dtros beneficios no cornentes (&} . 34 282 1%

- 135, 17LES

{1} El movimiento de la provision por jubilacsin patronal, fue como sigue:

Dciembre 31, 27 2016
Laldao inkcial o0 BRE S0 L 719,78
Ajuste al saldo inoadl . 21.835.90
Costo laboral por senvicios actuales . 1, 16340
Costo financigro - 317318
Mérdida actuariad roconecida on GBRD . {13,055, 26]

Efecto de reduccionesy

liguidacionss antcipadas . (4,508 50]
Baja [0, BBR, 50

Salgo final 90.288.50 90,888.50

(2} El movimbents de la provisidn por desahucio, fue coms sigus:

Diclembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 4. ME 15 32,933,632
Ajusie al saldo Incial . 1,219.53
Costa laboral por servicios actuales - L3026
Costo financiemn - 1 32857
Pérdida astebrial refontcida an DED s [1.552.15)
{Beneficos pagados) . [967.58)
Bajs (34, 182,15 .

Saldo fing - 34, 282,15
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Un resumen de hipdtesis actuarniabes, fue como sigua:

Diciembre 31, 2016
Tasa de descusnio A, 200
Tasa de rendimiento do activos L
Tasa de incremento 1alarial 3. 5004
Tasa de incremento de pensiones 3.50%
Vida laboral promedio remanente -
Tabla de moralidad & invalide IESS M0

21,  IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

Las sociedades constituidas en ef Ecwador, asi como las sucurtales de socicdades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sotiedades
extranperas no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del veinte v dos por ciento (22%) sobre su bate imponibhe.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunia de personad
naturales o sockedades domiciiadas en paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicidn, sea igual o supenior al 50% del capital sacial o de aquel gue corresponda a
I3 naturabeza de iy sociedad, se liquidard ¢l Impuesto a 1a Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicard en el caso que |3 sociedad incumpla &l deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecicas para el efecto.

Cuando la participacidn sccionaria de los  accionistas, sockos, participes,
constituyventes, benefictarios o similares sean residentes o establecidos en paraisgs
fiscales o régimenss de menor imposicion sea menor al 50%, ka tanfa del 25% aplcars
sobre la proposcion de la base imponibde gue corresponda a dicha participacitn, de
atuerda a ko Indicadg en ¢f reglamento,

La provisidn para el impuesto a las ganancias por bos aflos terminados el 31 oe
diciembere de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando L 1asa del 22%

Pago minimd de impuesto 3 la renta,

Conforme a las reflormas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en &l Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciemine de 2005,
51 i anticipo minimo determinado en @l ejercicio respective no &5 acreditado el pago
del impuesto & Iy réntd cousado, 0 /o &5 aulonzads su devolucidn por parne de ka
Administracidn Tribulana, se constitulrd en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer |3 devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercitio economico cada trienio s considerard comao el primer afo
el primer trienio al periodo fscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, &
haya visto afecthdn gravemente la actividad econdomica del susebo paivo en el
gjercicio econdmico respective. Pars el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidn debidamente justificada a Is Administracidn Tributaria, para gue realice las
verificaciones que correspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, Tuerza mavor ¢ caso fortuito
o definen como ¢l imprevisto 'gue no es puslhle resistir :c':n_'nn naufragioc, un
terrermota, el apresamiento de enemigos, los actos de la autaridad efercidos por un
funcionario pdblico, eic.

S & contribuyente no puede demostrar € 0 fonMulto o fuerza mayor ante la
Adminstracion Tribularna, & anticipc mimimo” determinado &n el ejercico nespectivg,
deberd ser contabilizado como gasto ded iImpuesto ala Renta

La conciliacion del impuesto a las ganancizs calculada de acuerdo 3 1a tasa impositiva
legal y €l impuesto 8 las ganancias afectado a operaciones, fue comao sigue:

Diciembre 31, 2007 2016
Resultade antes de impuesto ala renta
v participacdn atrabajadares (485, 757.95) [ 336,684.47)

(-] 15% Participacion a trabajadores

(255,757.95) (336,584.47)

(=) Resultado antes de impuesto 2 la renta
{-} Ingrésos exentos o e
{+} Gastos no deducibles §2.994.850 30,408 90
[+/-) Oras partidas conciliatonas -
(=) Base imponibise . 5
(=) Pérdida tributaria (192,763.15) [ 292,275.57)
Tasade impuesto alarenta 22% 2%
(=} Impuesto & la renta calculade - .
Anticipo calculagds 2.670.64 42,4495 85
{-} Rebaja del anticipo [E5) [18.523.98) .
Anticipo determinado 605566 42 48559
[=) Impuessto 5 s renta corriente
__ cargado a resultados 6,035.66 42,445.89
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(1) De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, [z
Administracion tributaria determind la rebaja del:

100% en el valor a pegar del saldo del anticipo de Impuesta a la Benta correspendiente
al ‘periodo fiscal 2017, para los contribuyentes! personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llever contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anales, respecta del ejercicie fiscal 2017, sean meneres a a5 500,000

60% en el valor a pagar del saldo del anticipe de Impuests a la Renta correspendiente
al perinde fiscal Z017, pard los contribuyentes: persomas maturales, sucesiones
indivisas obligadas 3 llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o ingresos-brutos
anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean monored a LSS 1.000.000.

F0% en el valdr a pagar cel saldo del anlicipo de Impoeste ala Renta correspondiente
al periode fiscal 2017, para los contribuyentes;, personas naturales, sucesioness
indivisas obligadas-a llevar contabilidad ¥ sociedades, cuyas ventas o ingresas brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de USD 1000.000,01 o mas.

El movimiento de impuesto a fa renta fue como sigoe;

Diciembre 31, 2017 2016
saldoinicial 15,615.13 4, 20768
Prowvisiamn G055, B0 a7, 445 53
Anticipo {6,055, 66) -
Retenchanes en |3 fuente [0.11) {18,623.98)
Impuesto a la salidad de divizas - | B, 200, 75)
Pagos (15,615.13) |4, 207. 68)
Salda final por papar {Mota 16) - 15.615.13
Salda final a fawoar {Mota 11) f0.11) -

La conciliacion de la tasa efectiva del Impuesto a las ganancias fue como sigue:

Diciermbre 31, 207 206
Tasalegal 0.0 0,008
(-1 Efectade Ingresos exentas O 0008
i+ Efecto de Gastos ne deduciblas OL00Rs (BB
i+f-] Efecto de Otras partidas conclliatorias DLOHR D00
[ +} Efecto de impueEsio minimo A AT -12.67%
Tasa efectiva 23T -12.61%

Los afos fiscales 2017 v 2016 no han sido revisados por la- administracion tributaria.
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes;

DHciembre 31, 2017 2018
Impuastos diferida neto

Activas por impuestos diferidos 1'5-:",555.2-'1 105, 226,58

Pasivos porimpuesios diferidos [ 240 861, 66) [25Z 801.88)

[73,1595.492) [147F,575.30)

Diciembre 31, 2017 2016
Activos por impuestos diferidos

Férdidas tributarias 167 665, 24 105 226,55
Diciembre 31, 2017 2016
Pasivos por Impuestos diferidos B

Propiedades, equipo y vehiculos [ 240.861.65] (252 501.88)

El movimiento del impueste diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de

2017w 3016 evcomo Sigus;

Reconocido en
LSaldo inical resultados Saldo fimal
Diciembre 31, 2047
Fropiedades, planta ¥y equips 1252, 501.E3) [11,%40,22) [441861 66;
Ferdidas tributanas 105,276, 58 152,.439.56] 167 6664
{147,575, 30) (74,379 88) (73,195.42|
Apconocido en
Saldo inicial resultados Saldo final
Diciembre 31, 2006
Pérdidas tributarias o, 764,37 (4095221 105,226.58
Inventanos 298331 288331
Jubllacidgn patranz! 12466 62 1745659 ‘
Propiedades, planta y equipa {ESE,QIE.H] |:EED. 55| (Z52801:83)
Ferdidas tribiurar as 47 5541 47 52541 =
{125, TE2 65) 21, 192,65 [ 147,575,300
Espacio en blanco
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo sigulente:

Diciembre 31, 2017 2016
Gasto impuesto a la renta del afio
Impasesto 2l renta carmiente B.055.66 42,445.69
Efecto impuestos difonidos {74,370 BE] 21, 792565
(68,324.22) B4,234.54

23. CAPITAL
Al 31 de diciembre dé 2017 y 2016 esti constituida por 1°300,000 acciones ordinarias v
narminativas, con un valar nominal de 1 dolar cada una.

Zid. RESERWVAS.
Reserva legal.- La Ley de Campafias del Ecuador requlere gue por bo menos el 10% de
la utslidad Hguida anual sea aprograda como réserva legal, hasta que é3ta alcance como
minima ¢ 0% del capital suscrito y pagado. ESta rederva no puede ser destnibusda a bos
BCclonistas, excepto en caso de bguidacidn de ta Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciermbre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias yfo
pérdidas actuariales registradas en los informes de cilculos actuanales por beneficlos a
empleados estimados por un perito independiente. (Nota 20].

26, RESULTADOS ACUMULADOS,
Esta cuenta esta conformada por:
Resultades scumulados primera adopcidn NIIF.- El saldo acreedor, solo podrd sor
capitalizado en la parie gue exceda el valor de 1as pérdidas scurmuladas y las del ditima
epercicio econdméco concluddo, si las hubleren; utilizado en absorber pérdedas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la compafila.
Pérdidas acumuladas.- La Ley de Régimen Tributasio Interno v &l Reglamento General
de Aplicacion del Impuesta a la Rents, permiten amortizar las pérdidas de esjercsios
anteripres dentro de hos cinco ejercicios. sigulentes a aguel en gue se produjo la
perdida, siempre que su valor manétario nd lobrepase el 25% de la vtilidad gravable
del afio.
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27. [PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION.
La {pdrdida) utifidad por accldn bdsica se calcula dividiendg o {pdrdida) utihidad

atribuible a los accionistas de la Compania entre el promedio ponderado de las
acciones comunes an circulacion en el afio.

28. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Corresponde principalmente of valar razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de politos y poliitas bb de un dia de edad, huevos comerciales y
aves, en el curso ordinario de las acthvidades de la Compafida. Los ingreses ordinanas
s presentan netos de impuestos a 1as ventas, devoluciones, rehajas y destuenton

Un resumen de esia cuenta fue como sigue:

Afos terminados en Molembre 31, 2017 it
Wenia polloen pie - 1.113.062 52
Venta lviana . 151 397 92
Yenis pesada - 57,633.96
Wenta gensdrica . 45,492 .39
Venta pollo faenads - 1,856 44

1,805, 983.23

9. COSTO DE VENTAS,

Corresponde a todos aquellds costos incurridos para la generacion de ingresos de
actividades ordinarias, entre los principales rubros constan:

Afos terminados en Mciembre 31, 2017F S0E
Costo de ventas polie de ame v subproduc 84 800 66 RER 499 39
Costo de ventas polio fasnado o484 33 .
Costas de yanvtas liviana 62 EM.11 34, DT, 23
Costo de ventas gendricas 49.3127.55 5, 706,30
Costa da vantal pethda 1610025 106, 26200

295,630.90  1,349,494.92

Espacho en blanto

Motas a los Estados Financleros | A Dickembre 31, 2017 y 2016 Pdgina 42
(Expretadas en dolares completos de los Estados Unddos de Américal



_.ﬂ
."'-I %
£ i
HER
Lirmsten) .,n'l
et -

30. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Dolembre 31, 2017 2016
Gaste deterigro 24 582.84 12,748.33
Otros gastos 21 BAZ .65 544041
Deprecizciones 20 712.59 22,336 37
Segunos v reaseguros 1710556 16.317.43
FrpuSsIos, COMMDUCIONES ¥ OIros 6.115.32Z 21,7135
Honorados, comisionés y distas 3
personas naturales 60898 15, 712.50
AgLR energia, luz.y
telecomunlcacionés 28,93 #,813.75
Manterimients y reparaganas 18,00 2,939.13
Transporte 7.32 244,89
Sueldos, salarios vy demads
F P e - 178, 18469
Apories als seguridad cocial - 34 16601
Gaste planes de benaficios a
empleados 0, 49521
Bepeficias sociales ¢
indemnizaciongs - 28, P00
Gastos de viaje 49.713.93
Gastos de gestion - 511 90
Suministros y mateniales = 5520
Motarios vy registradores de la
propigdad o mercantilos - 115,55
Combustibles 18341
Promacidn y publicidad - 53.46
Lubricantes . .65

OF, 442,09 411,284.00
31. GASTOS FINANCIEROS.

Uin resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Anos terminados en Diclembre 31, 20717 2015
Moz 22,299,38 2011542
Intefeses pagados 2075060 TA2A.66
Lomlsiones - 154.00

43,045.29 97,693,758
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OTROS INGRESOS.

Ur resumen di ¢sta cudnta, Tue comosigus!

ARos terminsdos en Diclembre 31,

ZOL0

Otros

Intereses implicitos
Detocuantos Comerciales

180,149, 46

Hb, BED. 65
14, 028,40
10,887.01

180,365,

111,805.06

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,
Un resumen de los saldos con partes relacionadas, fue como sgue:

Diciembre 11,

iQiras cusntas por pagar a relacionadas
Incubadars Anding Incobandinas 5 &

1LAGLABL 05

789, 500,00

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, estas cuenlas no Incluyen operacionss de

importancia antre la Compania v sus accionistas,

Las transacciones mas sig_n'ﬁitati:.«as can pa rtas relacionadas, lueron (omo sigue:

Adios terminados en Diciembre 31, 2016
Compras
Incubandina 5.4, B19.610. 76
Secohi Cla. Lyda. 3.351.78
__Segundo Cormales Bastidas 9,314.10
B32.276.54
WVentaa
Incuybandinag 5.4, 204283636
2,047,836 36
PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De corformidad con dispositiones legales vigentes, los tontribuyentes sujetos al
impueste o |a renta que havan efectuado eperpciones con partes relagonadas, dentro
de un mismo perodo fiscal por un importe acumulado superlor & USD 15 millones,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determing si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Bl importe
acumulado de las opereciones de la Compaiila con partes relacionadas durante los

afior 2017 y 2016, no superan &l importe acumulado mencionado

MNotas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2017 y 2016
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ASPECTOS TRIBUTARIOS
El 29 de diciembre del 2017, 52 emitid la Ley Organica para fa resctivacidn de |a
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidn de (3 gestion financiers,

a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

— Seran considerados deduciblas para el calculo del impuesto a la renta los pagos por

desahucia v jubilacion: patronal gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (decducibles o no).

Seincrementa la tarifa de impuesto & fa renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga. accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando |la sociedad ‘incumpla el deber de informar: sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simifares, la tarifa sera
Iz correspondients a sociedades mas 3 puntos porceptuales, Se debe demasirar
gue el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo regimen juridico
especifico

Para el calculo del anticipa de impuesto a la renta, del rubro de gastos dedicibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos v salarics, decimotercera v decimotuaria
remuneraciones, aportes patromales v los valores de gastos Incrementales par
generacion de nuevs empled .y l3adgulsicikin de naeves activos productivos que
permitan-ampllar 13 capacidad producthva futura v gZenerar un mayor nivel ce
produccion,

El Servicio de Rentas Internas podrd devalver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado v el impuests 3 la renta causado, siempre gue se verifigue
gque s hamantenido-o incrementado 2! empleo neto.

Mo serd deducible del impueste a la renta v no serd crédito tributario, el VA -en
compras rezlizadas en efective superiores 3 USS1,000 [anterlormente US55;,000).

Lz ndmina d& los administradores, representantes lepales v socios 0 acchanisias, gue e
enviz anualmiente -a fa Superintendencia de Compafias debe Inclulr tento los
propietarios legales como ks beneficiarios efectivos, stendiendo & estandares
internacicnales de transparencia en materia tnbutaria y de lucha contra actividadas
ilicitas,

Espacio en blanco
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El valor razonable de los activos financiercs se presenta por el importe al gue se podna
canjear el Instrumento en una transaccein corrente enire partes de comdn atuerdo y
no en una transaccidn forzada o de liquidacién, Para estimar los valores razonables, se
han utilizado los sigulentes métados y supuestos:

u Los walores razonables del efectivo, los deudares comerciales, las coentas por
pagar comerciales, v oS Olros pasivos corrientes, & aproximan & sus importes en
libros, en gran medida, debido 3 los vencimdentos 3 oo plazo de estod
instrumentos.

" La Compafia evalda las cuentas por cobrar sobre la bhase dié parametros tales
comD las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y 1a
splvencia del cliente, Sobee la base de esta evaluackin, se regisiran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre e5tas cuentas por cobear,

Al 31 de diciembee de 2007 v 2006, los importes en libros de eslas cuenias por
cobrar, nelos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a bos valoses
razonabdes caloulados.

Jerarguias de Valores Raronables,

La Compafila utiliza las sigulentes jerarquias para determénar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun 2 técnica de valoracidn aphicada:

. Mivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar] observables en mercadaos activos, para
DELivES © pasivos identicos.

" Mivel 2: Téonicas de valorackén para ks que los dates y las variabdes gque thenen
un efecto significative sobre 1a deterrminacion cel valor razonable regesirado, son
observables directa o indirectamente.

. Mivel 3: Téenicas de valoracidn para las gee los datos y 135 variables gue Genen
ur efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado no
¢ basan en informacidn observable del mercada.

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, 1a Compafila mantiens en su estado de situacidn

financiera lps siguientes attivos linancieras y na financeros medidos por su valor
ratonabile, clasificados por Niveles:

Espacio en blanto
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Durante el eercicio fnalizade el 31 de diciembre de 2017 y 2016, mo hubo
transferencias ontre las jerarguias do valor raronablé de Mivel 1y Meed 2.

37. CONTINGENTES.

Al 31 de dictembre de 2017 v 2016, de acwerdo a los asesores begales, la Compafiia no

mantiene demandas en contra no resueltas que requicran ser reveladas, asi COmo no
se han detérminado cuantias por posibles obligaciones gue requigran ser registradas
en os estados linancieros adjuntos.

38. SANCIONES.
L D la Superintendencia de Companias.
Mo we han aplicado sanciones a HEN HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD
ANOMIMA, a sus Directores o Administradores, emitidas por parie de la
Superintendencia de Compafilas durante el epercicio terminado el 31 de
diciernbire de 20017 ¢ 2016,
- D otras autoridades administrativas
Mo se han aplcado sanciones significativas a HEN HUEVOS MATURALES
ECUADOR SOCIEDAD ANOMIMA. a sus Directores o Administradores, emitidas
por parie ¢F odras aubdridades administrativas al 31 de deciembre de 2017 vy
2016,
39, DISTRIBUCION DEL PERSOMNAL.

Uin detalle de la distribucidn del personal al 31 de diclembre de 3006 v 2015 fue coma

U

Dickermbre 31, 2017 2006

No. de trabajadores
GEnEATEE Y B culivos principales 3 &
Profevionales v Iéonicos i3
Emplesdos v otros 73

3 o7
Espacio en blanco
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fusign, la cual e estima serd concluida encel segundo.senestre oe U L8,
41. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre e! 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisién de astos Estados Financieros,
na se tiene conocimienta de otros hechos-de caracter financiero o de otra indole, que
afectenen-forma sipnificativa los saldos o interpretacion da los mismos.

42. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Las estados financierns por el 3fio terminada &l 31 de diciembre del 2007 han sido
aprobados por la Administracion de fa Compania el 29 de marzo de 2018 v serdn
presenfados & su Junta General Ordinaria de Accionistas para su aprobacion. En
apinidn dela Administracion de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por la Junta sin moditicaciones.

Ing. Jaﬁgr%nrrafeg B. Dra. leannette Villacis G.
Gerente General Contadora General
: iy
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