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Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de H&N Huevos Naturales
Ecuador Sociedad Anonima al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales por funcion, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo-método directo
por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
tibres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contabltes apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefemos {a auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia retativa.

4. Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por H&N Huevos Naturales Ecuador Sociedad Anénima, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de H&N Huevos Naturales Ecuador
Sociedad Anénima Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada
de H&N Huevos Naturales Ecuador Sociedad Anonima, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
y al 1 de enero de 2011, los resultados integrales de sus operaciones por funcion, los
cambios en el patrimonic neto y los flujos de efectivo-método directo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis

6. H&N Huevos Naturales Ecuador Sociedad Andnima, en cumplimiento con lo establecido
por la Superintendencia de Compafias en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, realizé la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), con un periodo de transicién que corresponde desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con
lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucidon. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros que H&N Huevos Naturales Ecuador
Sociedad Andnima, prepard aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, los
estados financieros de apertura preparados para el ano 2011, sirvieron de base
comparativa para los estados financieros que se presentan para el afio 2012, de acuerdo a
la NIIF 1. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ano 2011 comparativas
presentadas en este informe difieren de las contenidas en los estados financieros
aprobados por los accionistas para el mencionado afio. Con fecha abril 12 de 2012,
emitimos nuestra opinion como Auditores Independientes, sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2011, preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes en dicho afo, en la cual expresamos una opinion sin salvedades.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de H&N Huevos

Naturales Ecuador Sociedad Anénima, como agente de retencidn y percepcion por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emite por separado.

A0 ALz,

Mayo 07, 2013 Nancy Gavela - Socia
RNAE No. 193
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero f,
2012 2 201
ACTIVOS:
Activos corrientes:
Vective y equivalentes al efectivo Nota 6 215,204 52372 Hd62
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionades  Nota 7 1,069,025 1,114,687 767,782
Documentos y cuentas por cobrar clicates relacionados Nota § 47112 250 -
Olras cuentas por cobrar Nofa & 13,194 9,326 11,131
Qtras cuentas por cobrar relacionadas Nota 10 - 776 30,239
(-) Provisién cuentas incobrables Nota 7 {386,126) (390,202} (302,375)
Inveniarios Nota 11 06,512 J19.003 132,302
Servicios ¥ otros pagos anticipados Nota 12 37,55 193,813 L1572
Oiros activos corrienles Nota 13 308,062 1,395 428778
Activos por impuestos corrientes Nota 14 42,241 33,804 20,541
‘Total actives corrienies 1,612,749 1,902,166 1,510,835
Activo no corriente
Propicdades, planta y equipo Nota 15 21058% 197400 1,754,885
Activos biologicos Nota 16 581,325 401,013 14,370
Activos por impuestos diferidos Nota 26 91170 92020 73022
Total active no corriente 2,781,391 2,450,434 2,248,186
TOTAL ACTIVOS 4,394,140 4,352,600 3,759,021

Estados Financicros 7
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 v 1 de¢ enero de 2011

(Expresados en dolares complctos de los Estados Unidos de América)
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Hé&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{(Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América}

Jiciembre  Diciembre bnerod,
31, 2012 31,201 2011
PASIVOS:
Pasivos corrientes:
Cuenlas y documentos por pagar Nota 17 582,979 858,011 1281029
Obligaciones con insiluciones financicras Nota 18 394,808 611,154 314,850
Otras obligacienes corricntes Nota 19 130,126 3,857 11,489
Porcion corriente det pasive alargo plazo Nota 22 117712 205,000 207953
Porcicn corriente de las obligaciones emitidas Nota 23 250,000 - -
Anlicipos de clientes Nota 20 32544 17,612 72
Olros pasivos cotricntes Nota 21 - 155,905 51,350
Total Pasivos corrientes 1,708,204 2,020,219 2,176,384
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con instituciones financieras Nota 22 399,738 70,000 70,0000
Obligaciones emitidas Nota 23 730,000 730,000 -
Pravisiones por beneficios a empleados Nota 24 41,413 29.29% 18,671
Pasiva diferido Nota 26 201,146 190,267 [ERAIR
Tolal pasivos no corrientes 1,392,297 1,039,563 261,67
TOTAL PASIVOS 3,100,501 3059782 2435058
™
PATRIMONIO
Capital Nota 27 1,300,600 1,344,000 £,300,000
Resorvas Nota 28 2121 21,222 21,222
Resultados acumulados Nota 26 {27,583) (2840 (239)
Total patrimonio , /f 1,293,639 1,292,518 1,320,963

TOTALPASIVOY PATRIM 4,394,140 4,352,600 3,739,021

Ing. Seguwatio I. Corrates B. Jeanmétte Villacis G.
ir nte General Contadora General
Estados Financieros PPagina 5

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de encero de 2011
(Expresados en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en db6lares completos de los Estados Unidos de América)

Ahos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
INGRESOS

ingresos de actividades ordinarias Nota 30 6,124,118 5,019,903
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 31 5,205,188 4,400,914
Margen bruto 918,930 618,959
(-} GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 32 249,686 190,006
(-) GASTOS DE VENTAS Naota 33 555,700 437,102
Utilidad (pérdida) en operaciones 113,538 {8,149)
(-) GASTOS FINANCIEROS Nola 34 152,847 83,748
OTROS INGRESOS Nota 35 01,218 U8,057
Utilidad antes de provisién para impuesto a [a renta 51,909 6,160

Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente Notas 25 v 26 42,358 34,040
Lfecto impuestos diferidos Nota 26 8.730 (63)
51,088 34,305
UTILIDAD (I’ERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 521 (28,147}
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 821 (28,145)
Promedio ponderado del nimero de/hcciones en circulacién {Nota 27) 1,300,000 1,300,000
UTILIDAD (I’fiRD]DA) POR CC/JN NETA 0.001 {0.022)
lngiar,(nLQoJC{B Jeannette Villacis G.
efente General Contadora General

Istados Fifancieros 7 Pigina 6
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011

(Lxpresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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Sociedad Andénima

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
LESTADOS DE 1,UJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(xpresados en dolares completos de Ios Estados Unidos de América)

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Flajos de efectivo por las actividades de operacion:

Lleclivo recibido de clientes 5,969,614 4,679,513
Lfeclivo pagado a proveedores y empleados {5,194,459) (-1,063:4,202)
Parlicipacion lrabajadores (185) (1,851
Impueslo a la renda (19,192} {(12,13)
Inereses (pagados) (137,308) {79,205)
OLros inpresos 91,218 08,057
Ifectivo neto provisto (utilizado) por Ias actividades de operacion 679,693 (i51)

Ilujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago porcompra de propiedad, planta y equipo (251,786) {271, 008)

Pago por compra de activos bioldgicos (727,964} {569, 133)

Iiectivo recibido por fa venla de propiedad, planta y equipo 2,324 -
Efcectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (977,426) (840,741

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Llectivo {pagado) recibido por obligaciones ancarias a corto plazo (31,885) Q1,700
Eleclivo recibido (pagado) por obligaciones a largo plazo 242,400 {2,0953)
Electivo recibido por emision de obligaciones 250,000 7H0,000
Efectivo nelo provisto por las actividades de financiamiento 460,565 538,802
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 162,832 (2,0M0)

Efeclivo y equivalentes de efeclivo:

Al inicto del ano 52,372 1,402
Al final del ano c A 215,204 52,372
,pgr g ' - l’]ﬂ
P TV VC s n o
3
Ing. Seg, néjo J. Corrales B. Jeannette Villacis G,
rénte General Contadora General
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
ONCH.IACIONES DE LOS RESULTADOS INTEGRALES TOTALES CON EL EFECTIVO NE'T
PROVISTO (UTILIZADDO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{(Iixpresadas en dolares completos de los Estados Unidos de Amcérica)

Diciembre 31, 2012 207

Resultado integral Lotal 821 28, 145)

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EIL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Amorlizacion de aclivos biolagicos 547,652 BR2,400
Depreciacion de propicdad, mobiliario y equipo 100,967 72,705
Bajas de propiedad, planta y equipo - 1,300
Provision impuesto a ta renta 42,358 31,4010
Provision participacion a trabajadores 7,620 -

Provision para jubilacion patronal v desahucio 12,117 10,425
Provision deterioro y VNR de inventarios Lot 2,269
Provision para documentos y cuenlas incobrables 13,851 w7827
Intereses implicitos de documentos y cuentas por cobrar 2,878 1,090
Liberacian / Constlitucion de impuestos diferidos 8,730 {6AD)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (aumento) en documenlos y cuentas

por cobrar clientes no relacionados 244,824 {318,001
{(Aumento) en docomentos y cuenlas
por cobrar clientes relacionados (16,862} (250
Disminucion de otras cuenias por cobrar 23,848 1,331
Disminucion {Aumento) en Inventarios 210,580 (268,970
(Aumento) en Activos por impuestos corrientes (8,437 (7,463)
Disminucion aumento) en olros aclivos corrtentes 73.333 (12,617)
Pisminucion en Servicios y olros pagos anlicipados 156,29 148,357
(Disminucion) en Cuentas y documentos por pagar (315,602) (382,418)
(Pisminucian) anmenio en Qtros pasivos corrienles (143,905) 92,564
Aumento en Anticipos de clientes 14,937 7,801
Aumento on intereses por pagar 15,539 A,5:03
(Disminucion) en Olras obligaciones corrienles (63,76(0) (2,191)
) ;
Efectivo neto provislo (uti]it/.ndc!i por las actividades de operacion 679,693 (t151)

Ing. Seguritio ]. Corrales 13. Jeannette Villacis G.
/(je sfite General Contadora General

Estados Fifiancieros
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011
(I:xpresados en dolares completos de Tos Estados Unidos de América)
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H&N Huevos Naturales Ecuador

Sociedad Andonima
-

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Politicas Contables y Notas a los Estados Financicros

INFORMACION GENERAL.

Nombre de la entidad:

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
RUC de la entidad:

(591709399001

Domicilio de la enfidad:

Calle Panamericana Norte sin nimero km 20 de la Parroquia Tanicuchi
Canton Latacunga Provincia de Cotopaxi junto a Maderotechia

IForma legal de la entidad:

Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion:

Ecuador.

Historia, desarrollo y objeto social:

£l objeto social de la Compania es la realizacion, por cuenta propia o de
terceros o asociada de terceros, de la incubacion, reproduccion, crianza,
produccion y comercializacion de aves domésticas.

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA  fuc
conslituida mediante escritura pablica el 11 de marzo de 2005, en la ciudad

de Quito Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Lasso, provincia
de Cotopaxi.

Pagzing 10
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El plazo de duracion de la Compania es de 30 anos conlados a parlir de la
fecha de inscripcion de 1a escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- US$ 1,300,000,00.
- Capital pagado.- US$ 1,300,000,00.

1.8 Nuamero de acciones, valor nominal, clase y serie:
- Nuamero de participaciones.- 1,300.000.
~ Clase.- Ordinarias

= Valor nominal de cada participacion.- US$ 1.

1.9  Accionistas y propietarios:

No.

Accionista Acciones Valor  Participacion

Hernan B, Corrales Bastidas 207,814 207,814 15,99%
Edgar E. Corrales Bastidas 191.761 191,781 14,75 %
Segundo J. Corrales Bastidas 191.781 191.781 14,75%
José O. Proano Moreno 159,281 159,281 12,25%
Hugo M. Villarroel Bastidas 139,281 159,281 12,25%
Ruth B. Lucero Fuentes 159,281 159,281 12,25%
Gloria A. Corrales Bastidas 159,281 159,281 12,25%
Luis A. Sanchez Vaca 71,500 71,500 5,50%
Total: 1,300,000 1,300,000 100%,

1.10 Representante legal:

La Junta General de Accionistas de H&N HUEVOS5 NATURALES
ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, celebrada el 29 de abril de 2010,
designo como Gerente General y por ende como Representante Legal de fa
misma, por el periodo de 5 anos al Ingeniero Segundo Javier Corrales
Bastidas; acta que fue inscrita en ¢} Registro Mercantil el 20 de julio de 2010

L
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1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Edgar Corrales Bastidas Presidente
Javier Corrales Bastidas Gerente General
Jeannette Villacis Gallo Contadora
1.12 Partes relacionadas:
Tipo de
Nombre RUC relacion

Segundo Eloy Corrales e Hijos
SECOHI CIA. LTDA.
"Incubadora Andina,
INCUBANDINAS.A.

0390011886001

1830136507001

LEXROCOB Exportadores de Rosas

Corrales Bastidas Cia. Ltda.

1.13 Periodo contable:

0590060100001

Propicdad y
gestion

Propicdad v
pestion
Propicdad v
goestion

Los presentes estados financicros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2012,

2011 y 1 enero de 2011,

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los cjercicios terminados
Al31 de diciembre de 20112, 31 de diciembre 2011 v T de enero de 2011

- Estados de Resultados Integrales por Funcion por los aios comprendidos
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 20711,

- Estado de Flujos de Efectivo Método Directo por los anos terminados Al
31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011,

L
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 12



H&N Huevos Naturales Ecuador
Sociedad Andonima

1.14 Fecha de aprobacion de Estados Financieros:

Los Estados Financicros de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA, para el periodo terminado al 31 de diciembre de
2012 fueron aprobados y autorizados para su emision en la juita general doe
accionistas celebrada el 23 de abril de 2013.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLIS.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion:

Los estados financieros de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA corresponden al periodo de un ano terminado al 31
de diciembre de 212 vy han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NHF e interpretaciones emitidas
por ¢l Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion - IFRIC.

Los estados [inancieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coslo
historico, excepto por la revalorizacion a valor razonable de las propiedades,
planta y equipo.

La preparacion de estados financieros conforme con las NIIF exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion
que cjerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los presentes estados financieros.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 13
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2.2, Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero
de 2012 y 2011:

Aplicacion
obligatoria: ejercicios
Normas y enmiendas iniciados a partir de
Enmienda a NIC 12: Impuestos a las ganancias 0l-ene-2012
Enmienda a NIC 1. Presentacion de estados
financieros 01-jul-2012
Enmienda a NHIF 1: Adopcion por primera vez 01-jul-2011
Enmienda a NIUF 7: Instrumentos {inancieros:
Informacion a revelar. 0-jul-2011
Enmienda a NIC 34: Informacion [inanciera
intermedia. OT-cne-2011
Enmienda a NIC 1: Presentacion de estados
Anancicros. OT-enc-2011
NIC 24 revisada: Revelaciones de partes
relacionadas. (1-ene-2011
Aplicacion
obligatoria: ejercicios
Interpretaciones iniciados a parlir de

Enmienda a CINHF 13: Programas de fidelizacion
de clientes. OT-ene-2011
Enmienda a CINIIF 14: Pagos anticipados dc la
obligacion de mantener un nivel minimo de
financiacion Ol-ene-2011

La aplicacion de las normas, enmiendas ¢ interpretaciones no tuvo impacto
significativo en los estados financieros de H&N HUEVOS NATURALES
ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

Politicas Contables ¥ Notas a los Estados Financieros l’;’zginz: 4
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2.3. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar def 1 de enero
de 2013 y siguientes:

Aplicacion
obligatoria: ejercicios
Normas y enmiendas iniciados a partir de

NIC 23: Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 01-cne-2013
NIC 27: Estados financieros separados 01-ene-2013
NHI 10: Estados financieros consolidados 0f-ene-2013
NIF 11: Acuerdos conjuntos 01-ene-2013
NHF 120 Informacién a  revelar  sobre
parlicipaciones en otras entidades Ol-ene-2013
NIIF 13: Medicion de valor razonable 01-ene-2013
Enmienda a NIC 19: Beneficios a empleados O1-ene-2013
Enmienda NIIF 7: Exposicion - Compensacion de
aclivos y pasivos financieros 01-ene-2013
Enmienda a NIC 32: Compensacion de activos y
pasivos financieros 0T-ene-2014
NHF 9. Instrumentos financieros 01-ene-2015
CINIIF 20: Costos de desbroce en la fase de
produccion de minas a cielo abierto (1-cne-2013

lLa administracion de la H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA estima que la adopcion de las normas, enmiendas ¢
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania en el ejercicio de su primera aplicacion.

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA no ha

adoptado anticipadamente ninguna de estas normas.

Pagina 13
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2.4. Moneda Funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
ulilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera, La moneda funcional y de presentacion  de H&N HUBEVOS
NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA es el Dolar de los Lislados
Unidos de América
2,5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en {funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financicros v como no
corriente, los mayores a ese pcriodo.
2.6. Efectivoy equivalente al efectivo:
La Compaiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja vy bancos sin rvestricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas @ un maximo de noventa dias, incluyendo deposilos a
plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.
2.7. Activos financieros:
Los activos financicros se reconocen en los cstados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicidn.
Los activos financieros sc clasifican de la siguiente forma:
a) Préstamos y partidas por cobrar.
H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
reconoce la venta al momento de transferir la propiedad y el riesgo del
bien, perdiendo de este modo el control efectivo del bien. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de la tasa de interés efectiva.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Paging 16
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2.8.

Politicas Contables ¥ Notas a los Fstadoes Financieros

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso [inanciero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una lasa de
descuento propia de la Compania.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objeliva de gue
no sera capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los (érminos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que ¢l deudor inicic
un proceso de quiebra y el incumplimicento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre ¢l comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.

£l valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision
y ¢l monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
periodo.

Inventarios:

Las existencias estan valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto
de realizacion.

Ll costo de ventas se determina por el mélodo promedio ponderado. El costo
de produccion incluye la imputacion de los costos de materia prima, mano
de obra, gastos directos ¢ indirectos de fabricacion {costeo por absorcion).

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta
menos  todos  los costos que  seran  incurridos en  los  procesos  de
comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares son
deducidos en la determinacion del precio de adquisicion.

Pagina |7
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA realiza
una evaluacion del valor neto de realizacion de los inventarios al final de
cada ejercicio, registrando una estimacion con cargo a resullados cuando
Gstas  s¢  encuentran  sobrevaloradas. Cuando  las  circunstancias  que
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir, o cuando exista clara
evidencia de aumento en el valor neto de realizacion debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas o precios de los inventarios, se procede a
madificar Ia estimacion previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compania se han constitutdo en
base a un estudio téenico que cubre las distintas variables que afeclan a los
productos en existencia.

2.9. Propiedad, planta y equipo:

las Propiedades, planta y equipo son ulilizadas en la operacion de la
Compania, inicialmente se valoran al coste de adquisicion.

Posterior al reconocimiento inicial las propicdades, planta v equipo son
medidas por su valor razonable, determinado en base a valoraciones
realizadas por tasadores externos independientes, menos la amortizacion
correspondiente. Las valoraciones se realizan con regularidad suliciente para
ascgurar que el valor razonable de un activo revalorizado no difiere
significativamente  de  su importe en libros. Cualquier amortizacion
acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina contra el importe bruto
en libros del activo y el importe neto se re-expresa al importe revalorizado.

lLas obras en curso s¢ traspasan a propiedades, planta y cquipo de
explotacion, una vez finalizado el periodo de prucba y se encuentren
disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comicnza su
depreciacion,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad, cficiencia o un alargamicento de la
vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

L~ -~~~ ]
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Las suslituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de
estos, o su capacidad economica, se registran como mayor valor de los
respectivos  bienes, con el consiguiente retiro contable de los  bicnes
sustituidos o renovados.

L.os gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
mncurren.

La depreciacion ¢s reconocida en los resultados con base en ¢l método de
deprectacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada clemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

La vida atl y el valor residual de los activos sc revisan y ajustan si s
necesario en cada cierre de ejercicio, de tal forma de mantener una vida titil
restante acorde con el valor de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surfan en ventas o retivos de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resuitados del periodo v se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor nelo contable
delactivo.

La vida util para las propicdades, planta v equipo se ha estimado como
sigue:

Arfios de Valor
vida it} residual

Clases de propiedad,
planta y equipo

Terrenos
Construcciones en curso
Edificios

Instalaciones

No aplica -
No aplica -
de 24 a 29 anos 10%

Muebles y enseres

Magquinarla y equipo

Equipo de computacion y software
Vehiculos, equipos de transporte

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
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2.10.

2.11.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Costos por intereses:

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de
cualquier activo aplo s¢ capitalizan durante ¢l periodo de tiempo que os
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende.
Otros costos por intereses se llevan a gastos.

Activos biologicos:

De acuerdo a las caracteristicas de la actividad que desarrolla Hé&N
HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA: la crianza,
incubacion, engorde y reproduccion de aves (pollos), es clasificada como
Activos Biologicos.

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA presenta
las siguicntes lincas de produccion:

- Produccion de pollos de engorde faenado y en pie,

- Produccion de pollitas bb de un dia de edad, raza H&N Internacional
(liviana).

- Produccion de pollitos bb de un dia de edad, raza COBB (pesaday).

Para las tres lineas de produccion, la Compania decidié valorar a sus aclivos
bioldgicos bajo el modelo del costo por absorcion total de produccion, lo
anterior debido al corto plazo del proceso productivo y a que no es posible
determinar un modelo que satisfaga el concepto de valor razonable de
acuerdo con la NIC 41, segun detallamos a continuacion:

- En la linea de produccion de pollos de engorde facnado y en pic, la fase de
produccion dura de 7 a 8.

- Para las otras dos lineas de produccion, pollitas bb de un dia de edad, raza
H&N Internacional - liviana y pollitos bb de un dia de edad, raza COBB -
pesada, la fase de levante dura de 18 a 20 secmanas y fase de produccion
dura de 52 a 39 semanas, ademads en imporlante mencionar que nao exiske
un mercado activo para este tipo de aves.
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Para las lincas de produccion de pollitas de un dia de edad raza TH&N
Internacional - liviana y pollito de un dia de edad raza COBB - pesada, la
Compania considera como activo bilégico al huevo apto para incubacion -
HAPL va que se trata de un activo en crecimiento, cuyo producto final son
los pollitos y pollitas de un dia de edad.

Las partidas de activos bioldgicos corrientes son las que se esperan realizar o
estardn listas para su venta o consumo en un periodo igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los presentes estados financieros
estados financieros.

2.12. Activos intangibles:

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capilalizadas, al
valor de los costos incurridos en adquirirlas y prepararlas para usar los
programas especificos. Estos costos sc amorlizan durante su vida util
estimada,

Los programas efectuados internamente y los costos relacionados con la
mantencion de los programas informaéticos se reconocen como gaslos del
periodo en que sc incurren.

2.13. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compania cvalta periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudicse estar deteriorado, Si existen tales indicadores se realiza
una estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor juslo de
un activo o unidad geveradora de efective menos los costos de venta v su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que ¢f
aclivo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando ¢l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable,
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Al evaluar el valor en uso, los flujos de cfectivo futures estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riespos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la [uncion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso el deteriore también es reconocido con cargo a patrimonio hasla
¢l monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima ver, que se reconocio una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hastla
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del active en anos anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un aclivo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.
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2.14. Préstamos y otros pasivos financieros:

2.16
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lLos préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccion, Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado v
cualquicr diferencia entre los fondos oblenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en ol
estado de resultados durante ¢l periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con ol método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes s¢ reconocen
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademds que a un porcenlaje
importante de las compras realizadas, con pagadas de forma antlicipada a sus

proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondicntes valores nominales.

Provisiones:

Las provisiones se reconacen cuando:

- La Companfia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.
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2.17.

2.18,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo on
consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financicros.

Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
acluarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
clertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad ¢ incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
céilculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

l.os cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nola a los
estados financieros adjunta.

Impuesto a Ias ganancias e impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesio a la
renta corriente v el impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible v se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las auloridades
tributarias. las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la lecha de cierre de

o

cada cjercicio, siendo de un 22% para cl ano 2012 y 23% para el anoe 2011

b ]
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La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la basc de las diferencias
lemporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financicra.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos v
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigenles,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado andlisis.

Capital social y distribucion de dividendos:
Las acciones ordinarias se clasifican como palrimonio nelo.

Los dividendos a pagar a los accionislas de la Compania se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
vecibidas o por recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios se presentan nctos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con [iabilidad, es probable que los beneficios ccondmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compania. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuclto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 v 1 de encro de 2011
(lixpresadas en délares completlos de los Estados Unidos de América)



H&N Huevos Naturales Ecuador
Sociedad Andnima

2.21.

2,22,

2.24.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financicros Pagina 26

Ingresos financieros:

Corresponde principalmente al interés implicito que la Compania desagrega
de sus cuentas y documentos por cobrar, asi como el rendimiento generado
por ¢l mancjo de sus cfectivos vy cquivalentes de efeclivo son reconocidos
como ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

Costos de venta de productos:

El costo de venta incluye el de produccion avicola, donde se destacan ¢l de
maleria prima o granos para la produccion de alimentos de fas aves, costo de
mano de obra, depreciacion de los activos relacionados con fa produccion,
costos de envases e insumos, energia, mantenimiento de planta y equipo, asi
como las inclusiones de ajustes generados por la actualizacion del valor neto
realizable y otros costos operativos.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion  corresponden  principalmente  a:
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciacion de
oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.

Gastos de venta:

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos de comercializacion,
venta v distribucion.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financicros estd
disponible y es cvaluada permanentemente por el organo principat de
administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos
y evaluacion del desempeno. La sociedad opera con un segmento tnico.
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2.26. Medio ambiente:

2.27

2.28
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Los desembolsos asociados al medio ambiente se impulan a resullados
cuando se incurren en ellos.

Estado de flujo de efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a conlinuacion:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas dc efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo infertor a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operaciéon.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compania, asi como olras
actividades que no puedan ser calificadas como de  inversion o
financiamiento.

- Actividades de inversidn.- las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en ¢l
tamano y composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracler
financicro.

Cambios en politicas y estimaciones contables:
Los estados financicros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la

fecha de transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011,
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1F).
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2.29. Utilidad por acciéon:

La uilidad ncta por accion se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible o
los accionistas por el promedio ponderado del namero de acciones
ordinarias en circulacion durante ¢l periodo.

2.30. Reclasificaciones:

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011 han
sido reclasificadas para efectos comparativos y de presentacion con los
estados financicros de esos anos bajo NHF,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo:

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorcar
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compania, on
basc a una metodologia de evalwacion continua. H&N  HUEVOS
NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA administra una serie de
procedimientos vy politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgo financiero:

- Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de H&N HUEVOS
NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, c¢s administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivoes, oplimizando de
csta forma los excedentes de caja v de esta mancra ascgurar o
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.
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H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA,
realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de a
situacion financiera, el entorno econdmico con el propdsito de obtener
nuevas fuentes de financiamiento o refinanciar la deuda existente en un
plazo que la Compania sea capaz de cumplir.

- Riesgo de inflacién.- El Riesgo de inflacion provienc del proceso de fa
clevacion continuada de los precios con un descenso discontinuado del
valor del dincero. El dinero pierde valor cuando con ¢l no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios y materias primas que
anteriormente se compraba.

En la actividad existe un recalentamiento de la cconomia pues existen
aumentos leves de precios de las principales malerias primas como son
maiz y soya.

La inflacion acumulada para el ano 2012, fue de 4.61% de acuerdo al Banco
Central del Ecuador, a partir del ano en que los efectos de fa crisis
econdmica se presentaron a nivel local, los porcentajes de inflacion
presentan una tendencia a disminuir como consecuencia de la politica
econdmica tmplementada por el gobierno. Es asi que para ¢l ano 2012, ¢l
porcentaje de inflacion acumulada resulto ser del 4.16%. Para dicho ano ¢l
salario basico nominal fue de US%264, salario basico que s¢ incremento en
el 10% con relacion al 2071,

La tasa de inflacion en el Ecuador, acumulada de encero a diciembre de
2012y 2017 se ubicd en ol 4.16% v 5.41 % respectivamente.

En diciembre de 2012, la disminucion en ol ritmo de crecimionto anual de
precios (4,16%) determina que por tercer mes consecutivo la variacion del
indice de salario real (6,18%) se recupera, lo que redunda en un mavor
poder adquisitivo de la poblacion.
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3.3. Riesgo de tipo de cambio:

No aplica para la Compania, ya que a partir del ano 2000, el Ecuador adopto
el modelo de dolarizacion, ademas que la Compafia no realiza transacciones
en otra moneda diferente al Dolar de los Estados Unidos de Norle Amiérica.

3.4. Riesgo crediticio:

El riesgo crediticio se considera muy alto en la avicultura; Ja carne de pollo os
una necesidad y la genle que la consume la hace mas imporlanie pero no de
manera aleatoria, Su rapida reproduccidn y crecimiento son caracleristicos
del area y por supuesto los altos precios de la carne de res, hacen la idea de
invertir en el drea de la avicultura una muy buena inversion, pero la
caracteristica del mercado de proveedores hacen de esta inversion una
inversién  arriesgada, generalmente los clientes de H&N HUEVOS
NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, son pequenos v
medianos inversionistas que crian sus aves por si mismos.

3.5. Riesgo de tasa de interés:

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es abtener un
cquilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a &N
HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA minimizar ¢l
costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

En este sentido H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCHEDAD
ANONIMA, mantiene ¢l 100% de la deuda financiera con una tasa fija.

La tasa de interés activa efectiva referencia fijada por el Banco Central del
Ecuador, para el sector comercial, para el mes de diciembre del 2012, muestra
una tasa superior en 0,05 puntos, entre diciembre del 2012 y diciembre del
2011. El crecimiento del saldo de cartera entre estas dos fechas fue de 109,901
de dolares, incidiendo en el mayor saldo total de cartera, La cartera comercial
que apoya al sector productivo, sigue manteniendo la participacion en la
cartera bruta (45,1%).

e
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3.6, Riesgo del sector agricola:

La avicultura ha sido una de las actividades mas dindmicas del sectlor
agropecuario en los tltimos diez anos en el Ecuador, esto se justifica por la
gran demanda de sus productos por parte de todos los estratos de la
poblacion, incluso habiéndose ampliado los volimenes de ventas en los
mercados fronterizos.

La actividad avicola se ha considerado como un complejo agroindustrial que
comprende tres partes fundamentales ¢ interdependientes enlre sic fa
produccion agricola primaria de maiz v grano de soya; la fabricacion de
alimento balanceado y la industria avicola de carme y los huevos. En ol
seclor avicola la carne de pollo es un bien de primera necesidad y quienes lo
consumen lo hacen en importantes cantidades y no en forma ocasional, sino
permanente, de manera que tiene una recuperacion casi inmediala en un
corto plazo en lo que respecta al retorno de venta de huevos y de carmme de
pollo.

La cadena avicola comprende granjas de reproductoras (produccion de
huevos fértiles), plantas de incubacion (produccion de pollitos bb's) v
fabricas de alimento de balanceado.

La desventaja en la industria avicola en el pais radica en el costo de fas
materias primas, debido a la combinacion de los aranceles ad-valoren con los
derechos especificos de las granjas de precios para ¢l maiz y la soya, los
cuales elevan los costos de importacion y por ende los domésticos.

La actividad avicola en el Ecuador se concentra en 1223 granjas
aproximadamente, dedicadas al engorde de pollitos bbs (Broiler) y 284 a la
postura de nuevos, sin contar con las plantas que se ocupan  de a
reproduccion de pollitos bbs, segtn Ta Corporacion Nacional de Avicultores
del Ecuador (CONAVE) Ia poblacion Avicola en el Ecuador para ¢l 2006 fuc
de 150 millones de aves, siendo 7.9 millones por pstura, 140 millones por
engorde y 2.10 millones por aves de reposicion. Para el cierre del 2007, se
incrementé a 167.60 millones (8.5 millones por postura, 157 millones por
engorde y 2.10 millones por aves de reposicion) y nuevamente crecid en ol
2008 a una poblacion de 798,50 millones de Jos cuales  corresponde 8.5
millones por postura, 190 millones por engorde y por 2.10 millones por aves
de reposicion.
e O O Sy PV

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pacing 3

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 201§ y 1 de enero de 2011

{Lixpresadas en dolarcs completos de los Estados Unidos de Amdrica)



H&N Huevos Naturales Ecuador

Sociedad Andnima

Politicas Confables y Notas a los Estados Financieros Pagina 32

Este crecimicento sostenido que presenta la poblacion avicola de nuestro pais
justifica el comportamiento de la produccion y del consumo per capita en los
altimos afos, el cual también ha sido creciente.

La avicullura ecuatoriana continta siendo un importante scctor productivo y
del PIB agropecuario nacional, al que contribuye con alrededor del 13% por
aves de carne y 3.5% por aves de postura. Se forma parte de la cadena de
maiz, soya, balanccados con la siguiente generacion de empleo v valor
agregado, o cual se estima en alrededor de 500.000 personas. Ll sector
avicola por si solo ocupa alrededor de 50 mil personas en empleos directos ¢
indirectos; en H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD
ANONIMA, 88 personas.

Entre los riesgos del sector es que permite fa mayor produccion de aves v
huevos, otro riesgo que se puede mencionar es la actual tendencia creciente
de los precios del principal insumo de produccion del sector {maiz amarillo
duro) el cual se incrementd a partir de mediados del ana 2007,

lLa cscasa capacidad de las tierras agricolas a nivel mundial que resultan
insuficientes para atender la demanda por estos productos y los fuluros
cambios climaticos lo que podria afectar a la produccion agricola v a los
suministros de forma impredecible. Ademas de lo citado, se encuentra la
obligacion por parte del gobierno para adquirir materia prima nacional con
precios oficiales elevados.

Riesgo comercial del producto.

Teniendo en cuenta que H&N HUEVOS NATURALLES ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA, tiene su base de operaciones en ¢l Ecuador, o5
necesario construtr una visién de la coyuntura econdémica que vive el pais
para determinar como la misma puede afeclar, positiva o negalivamenle,
tante a las operaciones de la empresa como a la potencial demanda v
crecimiento de la misma.,
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LLa economia mundial se ha debilitado estructuralmente, siendo mas debil y
desigual; la confianza se ha deteriorado de manera dristica y los riesgos a la
baja se estan agudizando. Asi también se ha visto afectada por shocks de
caracter climatico y han eslallado disturbios en algunos paises productores
de petrdleo. Al mismo tiempo, en la economia estadounidense, la transicion
de la demanda publica a la demanda privada se paralizo; la zona del curo ha
soportado  graves lrastornos financicros; los mercados mundiales
experimentaron  una venta masiva de activos riesgosos v ose observa
crecientes indicios de clectos que derramen hacia la economia real. Los
problemas cstructurales que afrontan las cconomias avanzadas golpeadas
por la crisis han resultado ser inesperadamente dificiles  de corvegic y el
proceso  de  elaborar vy ejecutar reformas ain mds complicado. La
incerlidumbre en torno a las perspectivas de las cconomias de mercados
emergentes se ha agravado nucevamente, aunque sc¢ avizora que ol
crecimiento siga sicndo mas bien vigoroso, sobre todo en las cconomias que
pueden contrarrestar el efecto del debilitamiento de la demanda extranjera
en el producto un menor endurecimiento de sus politicas.

Bajo esta premisa, Ecuador no solo ha debido asumir las consecuencias de
una crisis mundial forjada en la mayoria por paises desarrollados, en
particular, la desaceleracién de la economia norteamericana gyue ha tenida
una fuerte repercusion en ¢l resto de las economias afectando al comercio
global ¢ incidiendo en una reduccion de precios de las materias primas,
principal crecimienio de las economias menos desarrolladas, sino que
también, contintian arrastrando una seric de problemas estructurales en
donde temas tanto de tipo social como la pobreza, migracion, falla de salud,
vivienda, empleo, problemas en el sector educativo, entre otros; asi como ¢l
deficit fiscal, elevadas tasas de interés, bajo nivel de productividad, reducida
inversion extranjera; exceso de gasto publico, burocracia, deuda externa v
otros por citar que figuran dentro del dmbito macroeconomico.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DI LA ADMINISTRACION.

Las cstimaciones y criterios usados son continuamente cvaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunslancias,

La Compaiiia cfechia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales.  Las eslimaciones y supuestos cfectuados por la
Administracién se presentan a continuacion.

4.1. Vidas ttiles y de deterioro de activos:

La Administracion es quicn determina las vidas ttiles eslimadas v los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propicdades, plantas y
equipos, esta eslimacion se basa on los ciclos de vida de los aclivos en
funcion del uso esperado por la Compaitia. Esta cstimacion podria cambiar
significativamente como consecuencia e innovaciones tecnologicas on
respuesta a cambios sighnificativos en las variables del sector al que pertencce
la Compania.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispucsto por la NIC 36, la Compania
cvalia al cierre de cada ejercicio anual o anles, si existe algun indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar
si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
4.2. Litigios y otras contingencias:

l.a Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivas, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Lavida ulil y valor residual de los activos materiales ¢ intangibloes.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
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4.3.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, cof
valor de las mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
- Crecimiento biologico de activos
- Valor actuarial de Indemnizaciones por anos de servicio.

Iistas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener hugar on
el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados:

Las existencias se valorizan al menor entre el costo de producciom y el valor
neto realizable,

Los costos de las existencias incluyen todos los costos derivados de la
produccion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas (costeo por absorcion).

Todos los costos indirectos de administracion que no hayan contribuido a
dar a la existencia su condicién y ubicacion actual como fos costos de
comercializacion son reconocidos como gastos en el periodo en que se
incurra.

L
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DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF.

91

H&N  HUEVOS NATURALES ECUADOR  SOCIEDAD  ANONIMA  ¢n
cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Companias en su
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la
transicion de sus estados financicros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), con un periodo
de transicion que comprende desde el T de encro al 31 de diciembre de 2011y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo eslipulado
en el articulo primero de la citada resolucion.

5.1. Bases de la transicidn a las NIIFE.

El juego completo de estados financieros de H&N HUEVOS NATURALLES
ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, corresponde al ejercicio terminado ¢l 31
de diciembre de 2012 y fucron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Compania aplico NI |
- Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera -al preparar sus estados financieros.

5.1.1 Aplicacion de NI 1,

La fecha de transicion de H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA es el 01 de enero de 2011, La Compania ha
preparado sus cstados financicros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La
fecha de adopcion de las NIF para la Compania es el 1 de enero de 2072,

La NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Inlormacion Financiera permite a las Companiias que convergen sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas
Inlernacionales de Informacién Financiera (NIIF) el utilizar excepciones v
exenciones de caracter obligatorio u oplativo, considerando que on la
mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compania realizo los ajustes que a continuacion sc detallan con la
finalidad de que los primeros estados financicros estén preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que conticnen informacion de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacion
segtin las Normas Internacionaies de Informacion Financicera (NHF).

L ____ ]
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De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de  Informacion
Financiera ha cstablecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos
aspeclos exigidos por otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en o
proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepeiones obligatorias y, algunas de las excepciones oplalivas a la
aplicaciom retroactiva de las NHF, ast tenemos:

5.1.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

a. Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable,

b. Conlralos de sevuro.
Esta cxencion no es aplicable.

c. Costo atribuido.
H&N HUEVOS NATURALFES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, ha
clegido los items de sus propiedades, planta y equipo a su valor
razonable a la fecha de transicion, 01 de enero de 2011,

d. Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.

e. Beneficios a los empleados.
H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA ha
optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas acluariales
acumuladas al 1T de enero de 2011.

f. Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

g. Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta v
asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

e ]
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h.

Activos v pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

Instrumentos financieros compuestos.

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA no
ha emitido ningun instrumento financiero compuesto, por lo que esta
exencion no es aplicable

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable.

La mediciéon a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propicdades, planta
Y equipo. ‘
H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, no
ha detectado a 1 de enero de 2011, ningun activo u operacion por el que
pudiera incurrir en costos por desmantelamiento o similares, por lo cual
no se aplica esta exencion.

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la
CINHF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.

Esta exencion no es aplicable, la Compania no posce concesiones de
servicios.

Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.
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5.1.3 Conciliacidn entre las Normas Internacionales de Informacion Financicra
{NIIF) y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC),

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicién a las NIIF en H&N HUEVOS NATURAILES
ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA:

- Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011,
- Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2011

- Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011,

- Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31 diciembre
de 2011,

- Conciliacion del Estado Situacién Financiera Clasificado al 01 enero de
2011,

- Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31 de
diciembre de 2011.

- Conciliacion del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre de 2011,
5.1.4 Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011 (ver Nota 5.1.5).

1) A1 01 de enero v 31 de diciembre de 2011, la Compania reconocio cl
inter¢s implicito generado en sus ventas a crédito por 2,895 y 1,096
respectivamente.

2) AL 0T de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compania realizd un
andlisis pormenorizado de cada uno de sus deudores basado en el
posible retorno  y recuperabilidad de los beneficios economicos de
este tipo de actives Hegando a la conclusion que la provision de
incobrabilidad registrada al T de enero de 2011 (fecha de transicion
para la Compania) no reflefa razonablemente ol retorno v
recuperabilidad del efectivo proveniente de la cartera mantlenida a ¢sa
misma fecha, por lo cual decidio registrar un incremento cn su
provision de cucntas incobrables, por un valor de 282,786 v 80,542
respectivamente.
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3)

4)

6)

8)

9)

Politic

as Contables y Notas a los Fstados Financieros

A1 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compania determiné una
provision por deterioro de valor de sus invenlarios debido o
obsolescencia y lento movimiento por 5,269 v 1,329,

Al 01 de encro vy 31 de diciembre de 2011, la Compania determing una
provision del valor neto de realizacion de sus inventarios debido al
valor neto de realizacion por 1,002 v 940.

Al 01 de enero de 2011, la Compania determind como método de
valoracion inicial el “Método de Costo atribuido” descrito en la NIIF 1
Por tal razon el valor razonable, la vida atil téenica y valor residual de
sus propicdades, planta y equipo fue determinada por el Sr. Daniel
Vladimir Paspuel RNP-530, perito calificado por la Superintendencia
de Compaiifas, segun el cual se determind reconocer un incremento de
§94,772 en las propicdades, planta y equipo de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania aclualizé Ta depreciacion
acumulada de sus propiedades planta y cquipo scgun  los
requerimientos de NIC 16 determinando un ajuste de 107,236.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania, presenta como parle de sus
activos, ciertos gastos incurridos en la emision de deuda (REVNID,
segtin el marco conceptual de las NIIF estos costos no deberan ser
considerados como activos por lo cual se procederd con la baja
contable de los mismo por un valor de 14,250,

AL 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, la Compaiitia procedié al
reconocimicento del 100% del gasto determinado por parte del perito
actuario, gencrado por su obligacidon por jubilacion patronal por
16,054 y 8,176 respectivamente.

AL 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, Ja Compania procedid al
reconocimiento del 100% del gasto determinado por parte del perito
actuario, genecrado por su obligacion por desahucio por 2,817 vy 2,250
respectivamente.
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10) Al 1 de encro v 31 de diciembre de 2011, la Compania procedio a
cuantificar los efectos contables y tributarios por concepto d impucstos
diferidos activos y  pasivos, para este altimo, cs crilerio de Ja
Administracion de la Compania, que en el futuro se generardan la
utilidades tributarias necesarias para poder compensarlos, segan lo
establecido en la NIC 12 y NIIF 1.

5.1.5 Conciliacion del patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011,

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2001 de
la Compania por cfectos de la conversion de sus estados financicros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de
Informacién Financiera N1IF fue como sigue:

Diciembre 31, Lnerol,
2011 2011
Patrimonio NEC 508,462 835,890
Ajustes por conversiom NIIF
Interés implicito no devengado (1) (3,991) (2.895)
Provision cuentas Incobrables (2) (363,327) (282,7806)
Provision deterioro de inventario  (3) (6,598) (5.269)
Provision VINR (4) (1,942) (1,002)
Propiedades, planta y equipo (3) 894,772 894,772
Correccion de la depreciacion de (6} 107,236 -
Provision emision obligaciones (7) {14,250) -
Provisiom por jubilacion patronal  (8) (24,230} (16,054)
Provision por desahucio (9) (5,067} 2,817)
Impuesto diferido por cobrar (10) 92,020 73,921
Impuesto diferido por pagar (10) {190,267) (172,803)
484,356 485,067
Patrimonio NIIF 1,292,818 1,320,963
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5.1.6 Conciliacion de resultados al 31 de diciembre de 2011,

La conciliacion de los resultados por el ano terminado al 31 de diciembre de
2011, fue como sigue:

Diciembrc¢ 31,

2011
Utilidad neta del ejercicio 2011 NEC (27,434)
Ajustes por conversion NIIF
Interés implicito no devengado 1) (1,096)
Provision cuentas Incobrables 2 (80,541)
Provision delerioro de inventario 3) (1,329)
Provision VNR (<4) (940)
Correccion de la depreciacion de (6) 107,236
Provisiom emision obligaciones (7 (14,250
Provision por jubilaciéon patronal (&) (8,176)
Provision por desahucio (9 (2,250)
Impuesto diferido por cobrar (10) 18,099
Impuesto diferido por pagar (10) (17,464)
(711)
Utilidad neta del ejercicio 2011 NIIF (28,145)
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5.1.7 Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de
diciembre de 2011.

BIR N BIUEVOS NATUIRALES BCUADIOR SOCEEIIAT) ANCONINMA
PATAIIY DE SEUVUACTON FINANCIERA CEASITRICATICY
{Fxpresado en dalares completos de Los Fstados Unidos de Aamdcri

1

Saldo NI ETeclo Ao Saldo NI

Bl-clico-11 transicion NIT- Aleliot 1

ACTTINC)Y
Activo corviente

Floctivo vy egerivadentos al clevliveo
Adtivos financieros

Pocumentos v coentas parr cobrar clicites LE LY [ S DAY
PIocomentos v ocoenlas porcobirgr clicntes

rolacionados M)
Caentas oz cebr, RSN

s pror cobwar relacionadas - fis

() Provisian cucintos incobreables o, BT Ry, AR L300
I e b rics M, L0 RIS RACERS A
S rvicios v olros pragos anlicipodos DO8,000 141,200 [ORNES
CHros achives Corrfontes - [GEN VST AT, M
Activos pocitmpueslos corricnies A3 - b 1
Total Activo corrionle 2,292,270 JIUN I 1,000, st

Active oo corrienioe

Cropivdaden, plamta v equipo ©95n5, 0% {1,002,0005) [ VAR IS E]
Adctivos Biclopicos A0LL013 Serr,ont s
Aclivos puriniproestos diferidaos {212, 00 RN
Total Acliva oo carriente 1,050,304y 11,094, 02R) 2,150,270
FEVUAL ACTIVOY AR, DR (U3 VIR a4,T52,00108

IPPASING

Pasivir corrivile

Cuentas v documoenlos por pagar Ras, 6l
Oyphipaciones con instiluciones Financieras o1 159
TR O TR e 113,057
e el pasive a large plaso 205,000 . L1000
Antivipos de clicnles 17,0612 - 17, Gt
LA VS GO T 147%, 4405 - 1-1.5, 000

Vartal Pasivae corriente 2,020,214 - 2,020 14
Pasive no carriente

C )lyli;',.u'innvs o instileciones Dinanciceas FTOAN) PANEE 3

O blipoviones eimiticdas FHOL000 - VL0000

rovisiones por enceficios a cmpleados - {0, 200) PP AL EY

Mamivo cliferido . 12067 1LY, 7
Togal Pasivo no corriente 200 219,567 LT RGT
HOrUAL PASING 2,840,214 {214,501) 3,050, 7N
PATKINICONIO .

< .\|"il.l| 1,300,000 [T Y RE RIS}

Reservas . o

1<-wi1d Haa s aacuavgg ladlos LEeL 05 5) (A 101
Votaf patrimanio HUS. A0 (151, 355) 1,202,818
MWEFUAL PASIVOIY PATRIMONIC) 3,008, 6GH2 {713,.4218) A1, 352,610

0 S R P v popeecyy
Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros Pagina 43
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011
(Lxpresadas ereddlares completos de los stados Unidos de América)



&N Huevos Naturales Ecuador

Sociedad Andnima
-

5.1.8 Conciliacién del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de encro
de 2011.
HEN FUEVOS NATURALLS ECUADOR SOCIEIDAL ANONIMA

ESTATIO DB SPTUACTON FINANCHA CLASIEICALDO
{Fxpresado en dalares completos de bos Istados Unddos de Amdcrica)

Haldo NIC Lfecti de Saldo NI
ievro-11 tramsicion NI Of-vrse-F i
ACTIVO
ACtivo corriente
BErectiva y equivalentes al electivo 51,102 - AN P T RS
Activos linancieros
Dlocumaenios v coentas proecobirar viicnles FIOG6TE 2845 PR

ocunentos v veentas por colbirar clivntes

relacionados - . -

Oiras caentas porvoebnr

CHpeay vueintas ror cobrar relacionadas

19 Vrovisioo coentas incolseables
Invenlatrion

BRIEXI N I

Servicions ¥ olros papos anlivi pados

Crom aclivos corricnies - (178, 778)
ACiivos por imprresios corrientes 20,311 -
Todal Activoe corrienle 1, B2 7H7 21,052 1,5 0,873

Aviivo e corrienie

Prepicdadoes, plania y equipo R, 117 {21,771y 1,0t e
Activan Diotopives A 1-L,0370 -
Activos por impuestos diforidos - {92
Total Activo 110 corrfente 1,279,493 {68, 6491) 2,205, T80
TCYVAL ACTIVO 3,082,240 (670,711} 3,7549%.021

IPASIVCY
I"asivo corrienbe

Cuenbas vy documeitos por ragal 1,251,029 - LRI
Obdigaciones con instituciones financicras 11,830 - R B PRt
Oras obligaciones vorzicntes L1, a8y - 11, IR
Porcion vorrivnte del pasivo a larpo plarzo 207,058 - DRSO

Antivipos de clicnles '

2

Olros pasivos corriontes

Tatal Pasivo corricnte 2,170,384 - 2,170,381

asivo no corricnte
COblignaciones coty inalitrciones fimndiwieras 70,000 - TR

OMipgaciones vmilidas - - -

1 rey ines par benefivios a cmpleados - (IR BTy [

Pasivio diferidao - (1728008 170,800
Tolal Pasive o vcorriente FLOO0 {191, 6741) 241,671
TOUATL PASINVG 2,240,354 (191,674) 2 A038,058
PATRINONICY

Cuyribal 1,000 - 1,000, 0400

[Seseryvas 23,222 - B

IRes il lados avunu biados (155,712 (385,007 {20
Lotal patrimuonie AR, 4980 A8, 0067) 1,320,903
TOFA)N PASIVO Y PATIRINONIO 3,082,250 (O70,731) 3,759,021
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5.1.9 Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de
diciembre de 2011.

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresado en dalares completos de los Estados Unidos de América)

Saldo NEC Efectode  Saldo NI
31-dic-11 transicion NIIF 31-dic-11

INGRESQOS

Ingresos de actividades ordinarias 5110,840 a1 037 5,019,003
{) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 4,485,493 84,549 4,400,944
Margen bruto 625,447 6,488 618,959
{) GASTOS DE ADMINISTRACION 220,568 a0,562 190,006
{(-) GASTOS DE VENTAS 371,653 {65,409 437,102
Utilidad en operaciones 33,186 41,335 (8,149
(-) GASTOS FINANCIEROS (69,498 (14,250) 83,7418
OTROS INGRESOS 43818 (54,239 080157
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 7,506 1,346 6,160

Impuesto a las ganancias

[mpuesto a fa renta corriente 34,940 - 34,940
ecto impucestos diferidos - (35 {635)
34,940 635 34,305

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO {27,434) 711 (28,143)

QTRO RESULTADO INFEGRAL - - -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (27,434) 711 {28,145}
L " ... . _..."]
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5.1.10 Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31

de diciembre de 2011,

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresado en dolares complelos de los Estados Unidos de América)

Saldo NEC Efecto de
Hdic-1t  transicion NUFE

Saldo NUF
3l-die-11

I'lujos de efectivo por lag actividades de operacion:

Efectivo recibide de clientes 4,762,000 (83,147 LTSS
Efectivo pagado a proveedores y empleados {+4,701,160) 45M7 (4636, 113)
Impuesto afa renda {08,745) 6342 (12403
Intereses cobrades (pagados) {01933} (14,250 (79,205
Otros ingresos 43977 54,080 U157
Efectivo neto provisto por actividades de operacion {26,193) 28,042 {151}

Flujos de efectivo par las actividades de inversidn;

Pago por compra de propiedad, planta y equipo {271,609 ! (271,608
Pago por compra de activos biologicos (569,133) - {da0,133)
Adicién de invessiones lemporales (227 n7
Efectivo nefo {utilizado} en actividades de inversion (840,969} 228 {840,741)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Lfeclivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo 91,735 - 91,75
Cancelacian de aporles de los accionislas 28042 (28.042) -
Electivo (pagado) por obligaciones a largo plazo (2.933) {2,953)
Efectivo secibido por emision de pagarés a laorden REVN) 730,000 750,00
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento 866,344 {25,042} 838,502
(Disminucion) aumento nefo de efectivo y equivalentes de efectivo {2,318) 24 (2,000
Efectivo y equivalentes de efectivo
Alinicio del afio 202 - A2
Al final del afo 52,144 225 52,372
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&N HUEVOS NATURALES ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA
CONCILIACIONES DE LOS RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresada en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Saldo NEC Efecto de Saldo NItF
31-dic-11 transicion NHF 31-dic-H1

RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION (27.434) (711} (28,145)

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Amortizacidn de activos bioldgicos 582,497 (N 582,1%
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 181,179 {108,384) FRND]
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 152 1,148 1,300
Pravision impuesto a la renta 34,910 - 34940
Intereses implicitos de docunentos v cuentas por cobrar - 1,096 (R
Provisién para jubilacion patronal y desahucio - 10425 10,425
Provision para documentes y cuentas incobrables 7,285 80,542 87,827
I iberacion / Constitucion de impuestos diferidos - (633) {633}
Frovision deteriore de inventaries - 2,209 2,200
Ajuste de cargos diferidos 2,197 (2,197

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (Aumento) en Documentos y cuentas

por cobrar clientes no relacionados {348,000 (n {348.401)
{Aumento) en Documentos v ceentas por cobrar relacionadas (230) - (23t
Disminucion en otras cuentas por cobrar 4,331 - 4,33
{Aumento) Disminucion en Inverdarios {281,588} 12,618 (268,470
Disminucion (Aumento) en Activos por impuestos corrientes {7.463) - (7,463)
{Aumento) Dismirucion en Otros aclivos corrientes (12,617) - {12,617)
{Aumento) Disminucion en Servicios y oros pagos anticipados 111,941 36,416 148,357
Aumento en Cuentas y documentos por pagar (363,372) (19.046) (382,418)
(Disminucion) en Otros pasivos corrientes 92,564 - 92,50
(Disminucion) Aumento en Anticipos de clientes 7,891 - 780
Aumentos en intereses por pagar 4,543 - 4,543
Aumento (Disminucton) en Otras obligaciones corrientes {16,994) 1,503 2,191

[fectivo neto provisto por actividades de operacion (28,193} 28,042 {151}

L
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Lnero 1,

2012 2011 20141

Bancos (H 15,978 43,5006 14,548

Caja 2) 199,226 85,639 39,014
Lquivalentes al efectivo (3) - 227 -

215,204 52,372 54,462

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin yvestricciones y de libie

disposicion,

(2) Corresponde a cfectivo sin restricciones y de libre disposicion. Un resumen de

csta cuenta [ue como SingCI

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Caja
Caja cheques 193,858 5,139 -
Caja clectivo 2,918 1,050 36,514
Cajas chicas 2,450 2,450 3,100
199,226 8,639 39,914

(3) Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a inversiones financicras con
vencimiento de tres meses o menos desde su fecha de adguisicion, facilmente
convertibles con efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su
valor. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Fecha Diciembre 31,
Inversion vencimiento Tasa "% 2012 2011
Fondo Leal Beo Internacional N/A 3.00% - 227
Fondos Disponible Produfondos N/A 3.00% - -

- 227
b ]

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
RELACIONADOS.

CLIENTES NO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,

2012 2011 2011

Clientes {2) 1,075,894 1,118,678 770,677

(=) Interes Implicito NIF (2) (6,869) (3.991) (2,895)
Total documentos y cuentas por

cobrar clientes no relacionados 1,069,025 1,114,687 TO7, 782

(-} Provision cuentas incobrables (3) (386,126) (390,202) (302,375)

(1) 682,899 724,485 465,407

S PR e

(1} El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de
su valor en libros.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales pendientes de vencimienlo,
fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enecrol,
2012 2011 2011
Clientes por vencer 246,510 316,066 120,456

Politicas Contables y Notas a fos Estados Financicros
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Un detalle de la antigitedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas
pero no deterioradas, fue como sigue:

Diciembre 31, Dicienibre 31, linero 1,

2012 2011 2011

Ilasta 90 dias 332,263 234,440 247 991
Hasta 180 dias 33,600 62,601 25,710
Hasta 360 dias 42,441 114,975 74,136
408,304 412,016 347,837

{2} La Compania establecio la provision por pérdidas por delerioro de cuentlas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos Jos importes que se adeudan de acuerde con los términos
originales de las cuentas por cobrar, algunos indicadores de posible deterioro
de las cuentas por cobrar son; dificultades financieras del deudor, probabilidad
de que el deudor inicie un proceso de quicbra y el incumphmicnlo o falta de
pago; asi como también la experiencia sobre el comportamicnto y caracleristicas
de la cartera de clientes,

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales
individualmente deterioradas, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Encro 1,

2012 2011 20171

Mas de 360 dias 421,080 390,596 302,384
421,080 390,596 302,384

e -
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(3} CI movimiento de la provision por deterioro del valor de las cuentas por cobrar
comerciales, fue como siguc:

2012 2011
Saldo inicial (390,202) (302,375)
Provision por deterioro de valor (13,884) (87,827)
Bajas 17,960 -
Saldo final {386,126) {390,202}
e T Y P TP

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Inera 1,
2012 2011 2011
Clientes relacionados nacionales
(Nota 36) 47,112 250 -
47,112 250 -

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero t,
2012 2011 2001

Préstamos empleados - trabajadores 13,089 3,839 -
Anticipo empleados - trabajadores 105 487 11,134
(h 13,194 9,326 11,134

2 eimT 7o)
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(1} Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 201, esta

cuenta no incluye operaciones de importancia entre la Compania y sus

funcionarios y empleados.
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Enero 1,

2012 2011 2011
Jorge Garcia Guerrero - 27,716 37,715
i.uis Paredes Villalba - - 1
Luis Sancher Vaca - - 322
Otros - - 2,198

(1} Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estas cuentas no incluyen operaciones de
importancia entre la Compaiia y sus accionistas.

11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Encro T,

2012 2011 2011

Inventario a ser consumido 208,585 309 658 04,077
Invenlario de producto terminado 8,378 116,985 22,5606
Mercaderias en transito - 900 41,930
(-) Provision por deterioro 1) (7,941) (6,598) (5,209)
(-) Provision por VNR (2) (2,510) (1,942) (1,002)
(3) 206,512 419,003 152,302
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(1) Corresponde al importe determinado como deterioro de las mercaderias,
eslablecido en base a un estudio téenico que cubre las distinlas variables que
alectan a los productos en existencia, y que ha sido afectado al costo de ventas.

(2) Corresponde al importe determinado como ajuste para valorar las mercaderias
al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion, y que ha sido
afectado al costo de ventas (Nota 31).

El movimiento de las provisiones por deterioro y por valor neto realizable, fueron
COMIO Sigue:

Provision Valor neto Total
por deterioro  realizable Provision
Saldo al 31 de diciembre de 2010 5,269 1,002 6,271
Provision del afio (Nota 31) 1,329 94() 2,269
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6,598 1,942 8,540
Provision del ano (Nota 31) 1,343 568 1,911
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7,941 2,510 10,451

12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigruc:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2001

Anticipo proveedores nacionales 21,985 172,324 138,906

Depositos en garantia-importacion 10,151 5,219 192,722

Seguros anticipados 5,389 9,218 7,544
Cucentas por aplicar - 6,921 -
Anticipo Panavial - 133 -

Gto. emision obligaciones - - 3,000

37,525 193,815 342,172
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13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cantidad

Diciembre 31, de aves / HF 2012
Aves en incubacion:

P, Liviana &N 563,109 90,177

1.7, Pesada BRO1ULER 65,670 20,363
Aves en pie:

.I°. Pollo en Pie (Integraciones) 163,314 254,608
Huevo Fértil:

2T, Liviana &N 43,810 2,584

T Pesada BROILER 2,955 30

368,062
Cantidad

Diciembre 31, de aves 2011
Aves en incubacion:

P.IP. Liviana H&N 355,464 80,983

[?.P. Pesada BROHLER 79,080 25,007
Aves en pie:

.7, Pollo en Pie (Integraciones) 190,937 323,480
Huevo I'értil:

PUOIL Liviana &N 23,382 11,818

P.T. Pesada BROILER 8,229 107

441,395
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Cantidad
Lnerod, de aves 2011
Aves en incubacion:
717, Tiviana H&N 266,235 29,131
P.I?. Pesada BROILIER 63,006 28,492
Aves en pie:
P.P. Pollo en Pie (Integraciones) 162,000 354,103
Huevo Feértil:
P, Liviana Hé&N 26,672 2,918
P.1. Pesada BROILER 31,285 14,134
428,778
. _ ]
14. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Inero 1,
2012 2011 2011
Crédito tributario por IR (Nota 25) ] 42,241 33,804 26,341
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15. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion del valoy neto por categoria de esta cuenta, fue
coma sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Encro i,

2012 2011 2011

Terrenos (1) 189,379 189,379 T8G,379
Construcciones en curso 2,003 179,801 -

lLdificios 1,160,299 461,228 997,038

Maquinaria y equipo 561,373 471,175 431,167

Vehiculos (2) 15(1,856 137,204 135,115
[nstalaciones 29,970 - -

Iquipo de computacion 3,356 5,451 4,536

Mucebles v enseres 8,660 13,163 [,757

2,105,896 1,957,401 1,759,868
L e ]

(1y Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, incluye un terreno
hipotecado como garantia de los préstamos recibidos del Banco de la
Produccion Produbanco y Produbank (Nota 18, numeral 1) y (Nota 22,
numeral 1).

(2)  Al'l de enero de 2011, incluye una prenda industrial de un vehiculo como
garantia del préstamo recibido de Unifinsa (Nota 22, numeral 2).

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue
COMO sigue;
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Diciembre 31, Diciembre 31, Loaecro 1,

2012 2011 2011

Terrenos 189,379 189,379 189,370
Construcciones en curso 2,003 179,801 -

Edificios 1,237,595 997,938 907,938

Maquinaria y equipo 609,048 490,486 430,163

Vehiculos 173,367 148,611 135,115
Instalaciones 32,159 - -

liquipo de computacion 7,254 7,254 4,536

Mucbhles v enseres 16,727 16,727 t, 757

2,267,552 2,030,196 1,759,888

Un resumen de la composicion del valor de la depreciacion acumulada por
categoria de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,

2012 2011 2011
Ldificios {(77,296) (36,710} -
Magquinaria y equipo (47,675) (19,311) -
Vehiculos (22,531) (11,307) -
Instalaciones (2,189) - -
Equipo de computacion (3,898) (1,803) -
Muebles v enseres (8,067) {3,564) -
(161,656) (72,795) -

lLa plusvalia por la revalorizacion neta de impuestos diferidos se registro cn
otro resultado integral y se muestra dentro del patrimonio neto.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros ’z’z,im 37
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011

(Ixpresadas en dolares completos de los Ustados Unidos de América)



(RALIWIN 2P S0PIEY SOpEiN 30 2P sodpdwes sareop ua opusasdyg)
T1OT 3P 013U 3P [ & [ 10T GBI IP [¢*TLOT AP MQUUIDIP AP [§ [V

RC eIy SOIIDUTULT SOPEIST] SO] B SEJON A SI[QUIU0T) SLIRIO]

019D (190'8)  (S68E) | (68LD)  ELTD O B —— - [euty opeg
(296001} {£0SF) {c60°T) (6817C foczed)  (Fog'sn)  (98cop) - - OUE [3p 0JSES A 03507
90121 - - - 90121 - - - - SRJUD A
(c6sTs)  (poc’s) (so8'T) - Lot (Qigen  {o1z'9d) - - [e1MUL op]eg
, S3II5UD ugLemdues ! odinba i 05113 113 53 N

1oL A sapqangy ap odmby FOHODEIEISUL so[mataA L ereumbery SorHIpd UOIIMLLSUON sousHaL

andis owod
oy ‘TLOZ oy [ap vrodajed 1od ‘aodmba £ vjuerd sapepoardord se[ op epemne uonenaIdop €] ap ef ap ojusnursow g

T6E'L9TT  LTL'on pSCz 6517 L8EE/T 8%0'609 CHC'LETT  £00T 6L£681 [eulf opreg
- - - 6E1ZE - eTr Tl (ZE8'9se) - SELLEMIJSURL]

(0ctF1) - - - (0gr'F1) - - - - SeIU3 A

98/'1€T - - - 906 0009 Sl PED'IST - SIUODIPY

96T°0£0T 1291 ¥eT's - I19'8%1 99 06F 8£6°£66 108641 62E'681 [PDAIT Op[RG

FRIERIE uoprndwod odinba 0513 U
3 L L1
ol Asaqany  ap odmby SOUGDEEISHL sopmryaA £ epeumbeyy obpd SIUDLIINNSUOT) sl

an8Is ownd ang ‘Z1o7 ouv [ap errodajes 1od ‘odmba 4 mueld ‘sapepardord sep ap ojniq 1ojea [Op oyusIUIAOW |7
I JCTOE oue [ap vl I F I LY

~ RWIUOUY pEpPaiog
I0PENdY S3[RINJLN SOAIMNE] NI




(EILIDLINT AP SOPLE T S0PRIST] SO{ AP sA1a|diad s2up[op 4d opsaidy:])
FTOT 3P 049UD 3P | X [ 1T MQWAIP I [ TLHT IP LGN P [€ [V
SOIULULY SOPBIST] SOf ¢ SuoN A $A[QUIN07) seano ]

6 BuId

Bt

(C6£20)  (b9s%€)  (s08'D) - LorTD) (geD ey - | feuy op[eg
{e6222)  (F9c’c) (c08°7) - Cort)  (uger) (01299 - - Oue [9p 0J5E3 1 0150
; . - . . . - - - [eDIlT opeg
53135t ugnenduos edinba 0SIND U3 53
ejoL . SAUODILTEISUT  SO[NMYIA i SOIIPY SoU3LA]
{saqonpy  ap odinbg A erreummbegy UGTIINASUAD)

:andrs ouwoo
any ‘1107 oue [op erodaes zod ‘odmbs £ vjuerd ‘sapepsrdord SB] 9p epe[nwnde uonenaldap e 9P L[ 9P CIUDIULIACW ]

96T0£0T  £TL9T Pee's - LI98PL  98F06F 86266  108%641  6/8%681 euy opfes
(oD - - - - (001 - - - seleg
80914¢ 0671 8142 - 96F'¢ €T9'09 - 10861 - SIUOLH
888664 /8T 9cct - GIT'ser L9T'IE 8€6'L66 - 678681 (BRI Op[eg

; $3135U wonemdiuod o odinba 051D U3 $3
1oL Asaqanjy  ap edinbg SOUDRELEISUL SOIMRA A vireumbepy SO uoLINYsUaY) sauatRt

:andrs owod any ‘1z oue [op erofayes 1od ‘odmba £ vjuepd ‘sapepardord sy ap ojniq 1opea [ap ojuatwraow 1

PUITLIQUY PRPAIING
I0PENdY S3A[LINYEN SOAINE N




&N Huevos Naturales Lcuador
Sociedad Andnima

16. ACTIVOS BIOLOGICOS.

La Compania posce activos biologicos destinados al desarrollo de su actividad
propia, los cuales son aves de corral (polios) mantenidas para la crianza,
reproduccion, incubacion y engordec.

Las aves, una vez terminado su fase de levante (18 a 20 semanas) son amorlizados
sobre una base lincal, la cual se encuentra basada en la vida ttil de produccion (52
a 39 semanas), ¢sta vida atil es evaluada periddicamente de acuerdo a los
estandares propios de Compaiiia.

Los pollos en engorde no son depreciados ni amortizados ya que su periodo de
engorde dura aproximadamente entre 7 y 8 semanas antes de la cosecha
(facnamicnto), momento en cual seran traspasados a las existencias como
producto final,

Valorizacion.

De acuerdo a NIC 41, las alternativas para valorizar son: i) precio de mercado, i)
modelo de valorizacion basado en valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados del activo, iif) finalmente si las anteriores no se pueden determinar con
fiabiidad, sc usa en su lugar el costo histérico amortizado. Sobre la primera
alternativa (i) dado gue no existe un mercado donde se transen este tipo de aves
en las ctapas de reproduccion, incubacidn v engorde se hace dificil hacer un
cjercicio de homologacion. Sobre la segunda alternativa (ii), esta seria de gran
complejidad, debido a que la produccion de aves no se vende a lerceros sino que
es destinada al facnamiento propio, por lo cual no se tiene un precio de mercado
objetivo para cada ctapa de desarrollo del ave. En relacion a la tercera alternativa
(iif), esta se basa en que exista poca transformacion biologica, o que esla noe afecte
en forma material ¢l precio. Sin embargo, considerando ¢l brove periodo
productivo que transcurre entre las etapas de incubacion, engorde, facna de pollos
y venta del producto final, el cual flucttia entre 7 y 8 semanas, la Administracion
considera que para obtener el valor razonable de estos activos biologicos en forma
fiable, estos scan valorizados segun su coste historico amortizado, proceso que o
mcétodo de costeo que actualmente utiliza la Compaiia (costeo por absorcion total)
es ¢l que cuantitativamente refleja en forma justa cada etapa de desarrollo del ave
antes de la faena y da un precio de referencia probable que se podria fijar en una
hipotética transaccion en cualquiera de estas etapas previas a la facna.
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Considerando que el proceso productivo desde la incubacion hasta su laena, os tan
breve, se ha considerado que una vez cfectuada la faena, ésta se valoriza al costo
acumulado menos amortizacion si corresponde, pasando a formar parte de las
existencias. Por lo tanto, su valorizacion posterior quedara bajo NIC 2, con lo cual,
al aplicar el valor neto de realizacion, todos los costos de elaboracion que supere al
precio de venta menos los gastos cstimados para la venla, s¢ ajuslardn
disminuyendo el activo por pérdida de valor.

Contratos de crianza, compra v venta de pollos de engorde.

H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR S.A. firma contratos cuyo objetive
principal es que una tercera parte, crie a las aves de engorde utilizando para este
clecto tinica y exclusivamente el alimento proporcionado por la Compaiia v
siguiendo las recomendaciones técnicas que la empresa le indigue, ademas la
lercera parte se compromete a vender a la Compania de [orma exclusiva ol 100%
de la produccion, una vez terminada la fase de engorde de las aves.

El integrado-Criador como contraprestacion por la crianza de las aves recibe de
H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR S.A. un valor por libra de carne
producida, lo cual se calcula segun las especificaciones de cada uno de los
contratos que mantiene la Compafia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cantidad
Diciembre 31, de aves 2012
Animales vivos en crecimiento:
Aves en recria - Liviana 11,245 96,2013
Aves en recria — Pesada 7,651 114,736
Animales vivos en produccion:
Aves en produccién - Liviana 29,534 333,591
Aves en produccion - Pesada 6,359 360,795
581,325
L
O S s S PP PR T SUFYp Ty
Politicas Contables vy Notas a los Estados Financicros Pagina 61

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 ¥ | de enero de 2011
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



[H&N Huevos Naturales Ecuador
Sociedad Anénima

Cantidad
Dyiciembre 31, de aves 2011
Animales vivos en crecimiento:
Aves on recria - Pesada 7,915 49,84 |
Animales vivos en produccion:
Aves en produccion - Liviana 29,005 251,128
Aves en produccion - Pesada 6,615 100,044
401,013
b ...
Cantidad
Diciembre 31, de aves 2010
Animales vivos en crecimiento:
Aves en recria - Liviana 17,111 152,349
Aves en recria - Pesada {8,817 117,856
Animales vivos en produccidon:
Aves en produccion - Liviana 8,884 6T,974
Aves en produccion - Pesada 6,628 82,197
414,376

El movimiento de activos bioldgicos, fue como sigue:

Diiciembre 31, 2012 2011
Saldo inicial 4,013 414,376
Adicionces 727,964 569,133
Agotamiento (547,652) (582,496)
Saldo final 581,325 401,013

e ]
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17.

18.

Mediciones no financieras de Achlvos biologicos:

La Compania mantiene un control detallado de las aves en las distinlas ctapas de
su desarrollo, dicho control esta sustentado en unidades como medida basica v se
registra a través de sistemas informaticos propios de la induslria avicola, ademas
de conlroles manuales efectuados en los distintos sectores productivos.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero i,

2012 2011 2011

Locales (1) 582,979 898,611 1,281,029
582,979 898,611 1,281,029

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales, por
concepto de la adquisicion de servicios, suministros ¢ inventarios para la
produccion de balanceado a ser consumido por las aves.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sipuc:
A

T R Ty
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 03
Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 v 1 de enero de 2011
{(Expresadas en dolarcs completos de los lstados Unidos de Amdérica)



H&N Huevos Naturales Ecuador

Sociedad Andénima
...~ "~ "

Fecha ‘T'asa Diciembre 31, Diciembre 31, Inero i,
vencimiento  interés 2012 2011 2011
Produbance:
Préstamo por US$ 350.000 () dsep12 9.76% - 334,150
Préstamo por USS 140.000 I Sdicl6 9.76% - 106,363 -
Préstamo por US$ 150.0( (1) 30-abr-1t 11.23% - - 61,338
Produbank:

Préstamo por USS 70.000 1y 1040113 5.00% 70,000 -
Préstamo por USS 205.000 (1) 24-abr13  7.25% 205,000 -
Banco Internacional:

Préstamo por US$ 20.000 {2y 30-sep-12 11.26% - 10,429
Intereses acum. por pagar: n/a n/a 22,235 6,696 2,153
Sobregiros bancarios: n/a nfa 297,573 153516 151,363

594,808 611,154 514,856
L . ]
(1) Préstamos garantizados por una hipoteca abicerta de un terreno de la Compania
a favor del Banco de ta Produccion Produbanco (Nota 15, numeral 1),

(2)Al 31 de diciembre de 2011 este préstamo se encuentra garantizado sobre
firmas.
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19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 371, Encro'f,

[Diciembre 31, 2012 2011 2011
Obligaciones sociales 10,273 8,551 7,61
Beneficios de ley a empleados 104,989 127,367 06, 108
Participacion trabajadores (1) 7,620 185 2,060
Con la adminishacion tributaria 7,274 7,834 5,704
130,156 143,937 111,489

(1) El movimiento de participacidn trabajadores, fue como sigue:

2012 2011
Saldo inicial 185 2,066
Provision del aito (Nota 32) 7,620 -
Pagos (185) (1,851)
Saldo final 7,620 185

20. ANTICIPO CLIENTES.

Estd constituido principalmente por los cobros realizados por adelantado de los
clientes, los cuales se van liquidando de acuerdo a {a entrega del producto.

21. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Al31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011 corresponde a obligaciones
por pagar a socios y accionistas, los cuales no generan intereses y no cuentan con
fecha de vencimiento.
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22, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Fecha ‘T'asa Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
vencimiento  interés 2012 2011 2011

Produbanco:
Préstamo por USS 350.000 (1) dsep-12 - 9.76% 267450 - -
Préstamo por US$ 250.000 (1 S-dic-16 - 9.76% 250,000 -

Produbank:
Préstamo por USS 70.000 () 104ul13 0.00% - 70,000 70,000
Préstamo por US5 205,000 )y  24-abr-13 000% - 205,000 205,000
Unifinsa:
Préstamo por US$ §,649 2)  30-nov-11  0.00% - - 2053
517,450 275,000 277,953
Menos porcién corriente del pasivo a largo plazo {117,712) (205,000} (207,953)
399,738 70,000 70,006

(1) Préstamos garantizados por una hipoteca abierta de un terreno de la Compania
a favor del Banco de la Produccion Produbanco (Nota 15, numeral 1).

(2) Al 31 de diciembre de 2010, este préstamo se encuentra garantizado con una
prenda industrial sobre un vehiculo a favor de Unifinsa Sociedad Financiera
(Nota 15, numeral 2).
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23, OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Fnerol,

2012 2011 2011
Iimision de pagarés a la orden (1) 1,000,000 750,000 -
1,000,000 750,000 -
(-) Porcion corriente (250,000) - -
750,000 750,000 -

(I)Corresponde a valores anotados pero no registrados en la Bolsa de Valores de
Quito y su negociacion no constituye oferta publica. EI monto emitido es por
USS1,000,000 en pagarés a la orden a 1800 dias plazo, en 20 litulos de
US550,000 cada uno, con 20 cupones de interés. El ndmero de cupones de
capital cs de 16 y el valor de cada cupdn de capital por US$3,125.

Los pagarés reconoceran una tasa de 9% anual fija y no sera reajustable, ol pago
de los intereses serd trimestral.

El capital sera pagado trimestralmente a partir de los 360 dias conlados a parlir
de la fecha de negociacion de los titulos en las Bolsas de Valores.

Se encuentran respaldados por garantia general 80% de los activos Tibres de
IIAVAMenes.
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24, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resoluciéon publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segan la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con o
que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco  anos o
mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticineo
anos de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 339 sc
publicod la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los

montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Inero,

2012 2011 2011

Jubilacién patronal 33,512 24,229 16,054
Desaucio 7,901 5,067 2,817
41,413 29,296 18,871

El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

2012 2011
Saldo inicial 24,229 16,054
Costo laboral por servicios actuales 8,769 6,080
Coslo financiero 1,696 1,123
(Ganancia) Pérdida actuarial rec. en O (1,182) 972
Saldo final 33,512 24,229
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El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

2012 2011
Saldo a inicial 5,067 2,817
Costo laboral por servicios actuales 1,523 1,129
Costo financiero 3a55 197
(Ganancia) I’érdida actuarial rec. en O 956 924
Saldo final 7,901 5,067

Un resumen de hipotesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos n/a n/a
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.50 7.50
Tabla de mortalidad e invalidez 1155 2002 11:55 2002

25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados ¢l 31 de
diciembre de 20012 y 2011, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta
definido y pagado para estos anos de acuerdo con el articulo No. 80 del
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
N? 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas
en el Ecuador y establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades de
(1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta fijandose en el 24% ol ejercicio
economico del ano 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el afio 2013 vy siguicnles
Cjercicios.
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EL Art. 37 de [a Ley de Régimen Tributario Interno reformado por i Art. 1 de fa
Ley s/n (suplemento del Registro Oficial N} 497-S de diciembre 30 de 2008), por
los Art. 11y 12 de la Ley s/n (suplemento del Registro Ofictal N° 244-5 de Julio de
2010) v por ¢l Art. 51 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Regimen
Tributario Interno, senala que las sociedades constituidas en ¢l Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en ol pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables en el aiio 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran oblener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre of
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011, ef valor de
la reinversion deberda destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinaria o
equipo nuevo que se utilice para su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y teenologia que mejoren fa
productividad, generen diversificacion productiva ¢ incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y cquipo nuevo, ¢l activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para ¢l sector
agricola se entenderd como equipo, enire otros, los silos, estrucluras de
invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en
la productividad, generacion  de diversificacion productiva ¢ incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sca necesario que las res
condiciones se verifiquen en el mismo cjercicio econémico en que se ha aplicado Ja
reinversion de utilidades

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe eslar soportado en un informe
emilido por téenicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania; mismo que deberd contener lo siguiente,
segn corresponda:

1. Maquinaria o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicion, nombre del provecdor, v explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.
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2. Bicnes relacionados con investigacion v lecnologia: Descripeion del bien,
indicando si ¢s nuevo o usado, fecha y el valor de adquisicion, nombre del
proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, andlisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, ¢ incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con ¢l correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademads, eslablece la exoneracion de pago del Impuesio a la Renta para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada cn ¢l Suplemento del
Registro Oficial N°® 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las socicdades
que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como
tambicn las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
cl objeto de realizar inversiones nucvas y productivas, gozaran de una
exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos, contadoes desde
el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y tnicamente a 1a
nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de  las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil y dentro de Tos
sigutentes sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

¢. Metalmecanica:

d. Petroquimica;

c. Farmacéutica;

{. Turismo;

1. Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;

h. Servicios logisticos de comercio exterior;

L. Biolecnologia y software aplicados; y

- Los scctores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento  de
exporlaciones, determinados por el Presidente de la Republica.
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25.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en ¢l Suplemento del Registro Oficial N® 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el cjorcicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no os
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio economico cada Lricnio se
considerard como el primer ano del primer triento al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actividad econdémica del sujeto pasivo en el gjercicio econémico respeclivo,
v para cl efecto el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
(ue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fucerza mayor o caso
fortuito, se definen como ¢l imprevisto a que no cs posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los aclos de autoridad
ecjercidos por un funcionario puablico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ¢jercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renla.

La determinacion del impuesto a las ganancias v control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en la Nota 26.

e ]
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La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la lasa
impositiva legal, fue como sigue:

Diciembre 33, 2012 2011
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 51,909 6,160
I:fecto de impuestos diferidos (8,730) 635

Utilidad contable 43,179 6,795

Menos: (ingresos excentos)

Depreciacion de propiedades, planta y equipo (87,050) -

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (9,375) 2,983
Ingresos exenlos - (19,885}
Amortizacion de pérdidas - (7,947)

Mas: {gastos no deducibles)

5in suslento 6,26{0) 440
Provision cuentas incobrables 50,733 -
Jubilacién patronal 9,281 -
lifecto valor neto realizable inventarios 568 -
Obsolecencia de inventarios 1,342 -
Interés implicito 6,869 -
Liberacidn (constitucion) de impuestos diferidos 8,730 -
Utilidad (Pérdida) gravable 30,537 (17,614)
Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiva 7,024 -
Impuesto a la renta minimao 42,358 34,940
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El movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
Saldo inicial (33,804) (26,341)
Provision del aito 42,358 34,940
Ajuste (1,603) -
Anticipo impuesto a la renta (23,154) (22,540)
Retenciones en la fuente (26,038) (19,863)
Saldo (cuentas por cobrar Nota 14) 42,241 (33,804)

26. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corricmies
y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tribularia, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los  presenles  estados
financieros, fue como sigue:

Base Diferencia
tributaria Base NIIF  remporaria
Diciembre 31, 2012:

Documentos y cuentas por cobrar 1,066,981 682,899 384,082
Inventarios 216,963 206,512 10,451
Beneficios a empleados - (33,512) 33,512
Propicdades, planta v equipo 1,191,596 2,105,896 (14,3003
2,475,540 2,961,795 (486,255)
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Base Diferencia
tributaria Base NIIFF  temporaria
Diciembre 31, 2011:

Documentos y cuentas por cobrar 1,091,804 724,485 367,319
Inventarios 427,543 419,003 8,540
Beneficios a empleados - (24,229) 24,229
Propiedades, planta v equipo 1,130,151 1,957,401 (827,250))
2,649,498 3,076,660 (427,162}

Base Diferencia
tributaria Base NIIF  temporaria

Enero 01, 2011

Documentos y cuentas por cobrar 757,088 465,407 285,081
Inventarios 158,573 152,302 6,271
Beneficios a empleados - (16,054) 16,054
Propiedades, planta y equipo 1,039,874 1,759,888 (720,014)
1,949,535 2,361,543 {412,008)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
Activos por impuestos diferidos:
DDocumentos y cuentas por cobrar 84,498 84,483 68,503
Inventarios 2,299 1,904 1,505
Beneficios a empleados 7,373 5,573 3,553
94,170 92,020 73,921
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Diciembre 31, Diciembre 31,

Enero i,

2012 2011 201
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo {201,146) (190,267) (172,803)
Diciembre 31, Diciembre 31, Fnero 1,
2012 2011 2011
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 94,170 92,020 73,921
Pasivos por impuestos diferidos (201,146) {190,267} (172,803)
(106,976) (98,247) (98,882)

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre

de 2012 y 2011 es comao sigue:

Saldo Reconocido Saldo
inicial resultados final
Diciembre 31, 2012:

Documentos y cuentas por cobrar 84,483 15 84,498
Inventarios 1,964 335 2,299
Beneficios a empleados 5,573 1,800 7,373
Propiedades, planta y equipo {190,267) (10,5879) (201,140}
(98,247) (8,729) (106,976}

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
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Saldo Reconocido Saldo
inicial resultados Final
Diciembre 31, 2011:

Documentos y cuentas por cobrar 68,563 15,920 84,483
Inventarios 1,505 459 1,964
Beneficios a empleados 3,853 1,720 5,573
Propiedades, planta y equipo (172,803) (17,464) (190,267)
(98,882) 635 (98,247)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de encro de 2011
son alribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2012 2011

Gasto impuesto a la renta del ano:

Impuesto a la renta corriente 42,358 A 940
(Liberac.) constituc. impuestos dif. 8,730 (635)
51,088 34,305

Los activos por impucstos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en Ja medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2012 y 201T y 1 de enero de 2017 esld constituido por

1,300,000 acciones ordinarias y nominativas, con un valor nominal de 1 de dolares
cada una.

e T ]
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que csta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser
ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopeion NIIF:

El salde acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compania.

Pérdidas acumuladas:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 v 1 de enero de 2011, La Ley de Régimen Tributario
Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amorlizar las
pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ¢jercicios siguientes, a aquel en que se
produje la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la ulilidad
aravable del ano.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente ¢l valor razonable de las contraprestaciones recibidas
0 a recibir por la venta de politos y pollitas bb de un dia de edad v aves, en ol
curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Al 3t de diciembre de 2012, 31 de diciembre 2011 y 1 de enero de 2011
{(I:xpresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Afos terminados on,

Dicicmbre 31, Diciecmbre 31,

2012 2001

Venlas Liviana HN 2,267,170 1,183,530
Ventas Pollo Faenado 1,950,378 910,164
Ventas Pollo en Pie 1,765,099 2,601,775
Venlas Pesada BROILER 127,426 234,750
Ventas Pollitas Levantadas y olros 14,045 89,684
6,124,118 5,019,903

31. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde principalmente al costo de produccién avicola, donde se deslacan ol
de materia prima o granos para la produccion de alimentos de las aves, coslo de
mano de obra, depreciacion de los activos relacionados con la produccion, cosios
de envases ¢ insumos, energia, mantenimicento de planta y equipo y olros costos
operalivos.

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

AnNos terminados on,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2001

Coslo de Ventas Pollo en Pie 1,834,154 2,386,494
Costo de Ventas Pollo Facnado 1,782,557 050,045
Costo de Ventas Liviana N 1,456,206 FA8, 73
Costo de Ventas Pesada BROILLER 119,835 248,620
Costo de Vias Pollitas Llevant y olros 10,525 58,173
Deterioro de inventarios (Nota 11) 1,343 1,329
VINR inventarios (Nota 11) 568 910
5,205,188 4,400,914
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32. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anoes terminados on,
Diciembre 31, Diiciembre 31,

2012 2011
Remuneracion Unificada 52,223 41,862
Iva que se carga al Gasto 34,545 44,223
Incentivos 14,035 10,844
Seguros gonerales 12,435 7,950
I'letes (transporte) 11948 4,175
bmpucstos - Contribuciones y Otros 10,684 3,940
Jubilacién Patronal 9,282 8,176
Alimentacion 9118 5,003
Aporie patronal 8,645 6,290
Gasto 15% Participacion Trabajadores (Nota 19) 7,620 -
Honorarios 7,465 3,593
Gastos no Deducibles 6,234 420
[Décimo tercer sueldo 5,287 <279
Depreciaciones 4,583 3,521
Fondo de reserva 4,366 3,519
Capacitacion del personal 4,184 {208)
Desahucio Anos de servicio 4,111 2,25(}
CGastos Legales 3,824 10,571
Atencion LI por Servicios Varios 3,227 -
Movilizacion 3,190 7,204
Sumistros y Materiales 3,166 1,953
Baja e Semovientes 3,120 -
Gto Salario Digno 2,962 -
Pécimo cuarto 2,645 2,356
Vacacionces 2,400 2,139
listibaje 2,268 -
Matriculas y Licencias 2,207 1109
Gto Implement, Seguridad, Salud Ocupacional 550 2,023 -
Lnseres Menores 1,981 123
Mantenimientos y Reparacion de Locales Comerciales 1,740 -
Sminan i pasain: 241,518 175,358

L - " ...
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AnRos terminados on,

[Diciembre 31 Diciembre 371,

2012 2011
Suman y vienen: 241,518 175,358
Peajes 1,197 498
Auditoria Externa 1,100 30106
Internct 1,068 204
Lstadias-Hospedaje 728 594
Gastos Varios 674 45
Publicidad y Propaganda 559 480
Material de Imprenta 552 517
Suministros y Materiales de Oficina 537 1,892
Corrco y Curier 508 1,955
Combustibles 476 1,015
Mantenim. y Reparacion de Vehiculos 339 769
Mantenimientos y Repara de Equipos 140 262
Gastos de Viaje en el Exterior 100 -
Transporte 90 675
Teléfonos Moviles 67 12
Teléfonos Fijos 41 150
Transporte interno 2 65
Energia Eléctrica - 1,850
Horas Exlras - 528
Trabajos Ocasionales - T4
Amilisis de Laboratorio - 7
249,686 190,006

Politicas Contables y Notas a los Estados Financicros ' am St
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33. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:

ARos terminados on,

Diciembre 31, Diciembre 371,

2012 2011
Cuentas Incobrables 163,860 59,(H6
Remuneracion Unificada 81,685 70,215
Mantenim. y Reparacion de Vehiculos 49,580 31,196
hva, Que se carga al Gasto 34,545 17,825
Caombustibles 25,797 22045
Alimentacion 25,258 20,0634
Floras bxtras 19,709 7,030
Aporte patronal 15,129 12,819
Movilizacion 13,641 13,742
Depreciaciones 13,122 18,352
Incentivos 11,359 16,870
Pécimo tercer sueldo 10,043 8,792
Transporle 8,880 8,223
Sumistros y Materiales 8,582 4,483
Seguros generales 8,533 -
Fletes {(trasporte) 7,657 19,691
Mantenimientos y Repara de bocales Comerciales 7,322 A6
Comisiones 7127 1,58:
lF'ondo de veserva 6,638 6,913
IXocimo cuarto 5,778 5,205
FEnseres Menores 5,208 10,772
Matriculas y Licencias 4,714 1,690
Vacaciones 4,348 4,396
Fstibaje 3,439 124
Peajes 3,215 2,480
Mantenimicentos y Repara de Equipos 2,134 14,185
Publicidad v Propaganda 1,462 3,043
Uniformes 1,300 26
Gastos Legales 1,140 36
Internet 784 408
Swman y pasan: 552,299 412,177
S Y TR R T TS
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Afios terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 20711
Swuinan y vienes: 552,299 412,177
Correo y Curier 650 144
Estadias-Hospedaje 521 294
Alencion EE por Servicios Varios 423 -
Desaucio Anos de servicio 400 -
Agua 308 45
Capacitacion del personal 300 268
Trabajos Ocasionales 235 10
Suministros y Materiales de Oficina 200 1,948
Revistas y Periodicos 91 -
Honorarios 86 -
Gastos Varios 78 887
Teléfonos Fijos 40 348
Teléfonos Moviles 30 57
Gastos no Deducibles 27 20
Gastos de Viaje en el Pais 6 -
Transporte interno > &1
Impuestos - Contribuciones y Otros 5 Tl
Gastos gestion 2 -
Descuento por Bonificacion Pollita BB - 10,723
Arriendo de Locales - 9,052
Andlisis de Laboratorio - 90
Embalajes (material de empaque) - 29
Lubricantes - 18
555,706 437,102
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34, GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, [ue como sigue:

Anos terminados on,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Primera Emision 99,000 16,000
Intereses Bancarios 39,430 55,4001
Intereses Fxt. 11,676 9,368
Gastos Bancarios 2,173 2,079
Iimpuestos-Sobreg. Bancarios 259 128
Impuesto Salida Divisas 251 336
Comisiones Bancarios 155 436
Comisiones en Tarjetas de Crédito 3 -
152,847 83,748

35. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados on,

Diciembre 31 Dicicembre 31,
2012 20711
Interés implicito devengado NIIF 82,895 54,239
Intereses Varios 7,008 -
Provecdores varios 545 21,968
Ingresos Varios 417 232
Ihntereres Gan. Clas Ctes ¢ Ahorros 2606 2306
Interes en Inversiones 3 72U
Ingresos Exentos - 19,885
intereses de Clientes - GO
Utilidad en Venta de Activos Varios - 159
Diferencia en Inventario - [3
91,218 98,057

Politicas Contables y Notas a los Estados Financicros
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36. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011

Documentos y cuentas por cobrar

Incubandina S.A. 47,112
Exrocob Cia. Ltda. - 250
(Nota 8) 47,112 250

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas, fueron como siguc:

Afios terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Compras:
Incubandina S.A. 2,433,954 1,163,223
Secohi Cia. Ltda. 44,641 401,268
Lixrocob Cia. Litda. - 4 291
2,478,595 1,207,782
Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
Ventas:
Incubandina S.A. 1,150,956 212,114
Secohi Cia. Ltda. 44,641 -
Exrocob Cia. Ltda. - 8,363
1,195,597 220,477
b = e .
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39.

CONTRATOS.

La Compania celebra Acuerdos de Contratos de crianza, compra y venta de pollos
de engorde con personas naturales, con vigencias de 1 afto, y 5 anos
respectivamente, cuyo objetivo es que el Integrado Criado (personas naturales) se
comprometen a criar pollitos BB de engorde utilizando tnica y exclusivamente cl
alimento proporcionado por la Compania les indique, ademads se compromete a
vender en forma exclusiva a la Compania los pollos una vez se termine el cicto,

SANCIONES.
38.1. De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a H&N HUEVOS NATURALES ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA, a sus Directores o Administradores, emilidas por
parle de la Superintendencia de Compaiiias durante el ¢jercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 y 2011.

38.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a H&N HUEVOS NATURALES
ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA, a sus Directores o Administradores,
cmitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre
de 2012,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004, eslablece que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gque realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas
Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor
a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con ¢l contenido
que establezca Ta Administracién Tributaria mediante Resolucion General, on
funcion de tos métodos y principios establecidos en el mismo.

L ]
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Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de
Abril de 2008 emitio la resolucion NAC DGER2008 0464 publicada en ¢l Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008, en la cual establece que los contribuyenles
sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en cl exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monle acumulado superior a US$1.000.000 deberdn presentar al Servicio de Renlas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
por un monto acumulado superior a USS55.000.000 deberan  presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, ¢l Informe Integral de
Precios de Transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los
montoes antes citados, por lo tanto la Compania no esta obligada a la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la normativa vigenle (Nota 42), la
Compaiia tiene la obligacion de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Con fecha 17 de mayo de 2013, la compania dispone del Estudio de
Precios de Transferencia preparado por el perito experto quién menciona como
conclusion lo siguiente: “Como resultado del trabajo realizado, se puede conchuir
que las transacciones celebradas con su compania relaciona INCUBADORA
ANDINA INCUBANDINA SOCIEDA ANONIMA, durante ol gjercicio fiscat 2012,
no ha conllevado a la determinacion de un ajuste o diferencia de Precios de
Transferencia en las operaciones realizadas con partes relacionadas”.

INFORMACION POR SEGMENTOS.

LLa Companiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la
NIIF 8 “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para ol reporle
de informacién por segmentos en los estados financieros asi como lambicén
revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas y principales clientes.
Un scgmento operativo se define como un componente de una entidad sobre ¢l
cual se Hene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la
alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos vy la evaluacion de los resultados.
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41. CONTINGENCIAS.

A131 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, fa Compania no manliene
contingencias que a criterio de la Administracion tengan que ser registradas o
reveladas en los presentes estaclos financieros.

42, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Precios de Transferencia:

A través de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el R.O. No.
878 del 24 de enero del 2013 el Servicio de Rentas Internas ~ SRI, modifico el
Alcance y la forma de presentacion del informe y anexo de precios de
transferencia cuya aplicacion rige a partir del ejercicio fiscal 2012,

~ Se incrementa a US$6 millones (anteriormente USH5 millones) o monto
acumulado que determina la base de obligacion de presentar ante el SRI ol
Informe y Ancxo de Precios de Transferencia, considerando todas s
operaciones cfectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior.

Es decir, tanto la parte vinculada local que adquicra y/o la parte vinculada
local que venda bienes y/o servicios, que supere los nuevos monlos
establecidos,  deberan  presentar ¢l Informe y/o Anexo de Precios de
Transferencia,

- Los sujetos pasivos que efectiien operaciones con partes relacionadas (locales y
del exterior) en un monto acumulado superior a US$3 millones, tienen la
obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

= Se climina la obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, parva
aqucllos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del
exterior comprendidas entre US$1 millon y US$3 millones y que esla relacion
supere al 50% del total de los ingresos.
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H&N Huevos Naturales Ecuador ':
Sociedad Andonima :

- Se debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio
magnético (pdf) (anteriormente solo se presentaba en forma cscrita).
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