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informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas de
H&KN Huevos Naturales Ecuador S.A.
Ambato, Ecuador

Dictamen sobre 1os estados financiercs

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de H&N Huevos Naturales
Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre ios estados financieros

~ 2. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los .
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabitidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haclendb estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de! auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobwe los estados financiergs con base a
nuestras awditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NiAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos [a auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de
representacion errénea de importancia relativa.
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4, Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inciuyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones det riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por H&EN Hoevos Naturales Ecuador S A., para disefiar los procedimientos de auditoria
gue sean apropiados en fas circmstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de H&N Huevos Maturales Ecuador S.A.. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros. C(reemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestras opiniones de auditorfa.

Opinién

5. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
. razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de HE&N
Huevos Naturales Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus §
. evolucion del patrimonic y los flujos de efectivo por tos ahos terminados en
esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

{
i

Enfasis

6. Tal como se menciona en {a Nota R, segun Resolucion No. 0B.G.D5C,010 en el afio 2008,
se dispone que las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacién obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las |
entidades sujetas al control y vigilancia de a Superintendencia de Compahias; vy la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el afio 2009 emite el Instructivo complementario para
1a implementacion de los principios contables establecidos en las NormasyJnternacionales
de Informacién Financiera NIIF. La Compafiia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NilF),

informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de [a Compaiia,
como agente de retencion y percepcion por et ejercicio terminado et 31 de diciembre de
2011, se emite por separado. _

B0 Sk, WCT 2.
{j \\__‘2,,.%/
Abril 12, 2012 e Nancy Gavela - Socia
RNAE No. 193
Eg SUPERINTENOENCIA DE COMPARIAS
Wt INTENDENCIA DE COMPARIAS AMBATG
26 ABR 2012
" RECEPCION DE BALANCES
RECIBIDOR 2




HE&N Huevos Naturales Ecuador S.A.

Balances Generales

(Expresados en doélares)
E
31, 2011 2010
W'_.MN%. -
Activos
' Activos corrientes: .
Efectivo 52,144 54,462
] Inversiones temporales 227
- Documentos y cuerntas por cobrar {Nota A) 1,319,783 1,148,235
» {Nota B) 868,938 587,350
) 51,184 10,544
i 2,292,276 1,800,591
‘ Pmpigdad, galpories, maquinaria y _
» equipos {Nota ) 955,394 865,116
Semovientes {Nota D} 401,012 414,376
» Cargos diferidos _(Nota E) _- 2,197
» 3,649,682 3082280
’ Pasivos y patrimonib de {os accionistas
r Owucm ﬁmnc%ems {Nota F) 604,458 512,703
) Cuentas por pagar {Hota G) 1,118,366 1,385,821
- intereses acumulados por pagar 6,696 2,153
. Qbﬁsaciones t:on fns trabajadares {Nota H) 8§ 700 . 67,754
Total pasivos corrientes 2,&20,220 2,176,384
’ Pasivo a largo plazo {Nota J) 70,000 70,000
] Emision de REVNI {Nota K ) 750,000 -
] Total pasivos 2,840,220 2,246,384
] Patrimonio de los accionistas: ‘
. Capital social {Nota L} 1,300,000 1,300,000
) Reserva legal (Nota M) 21,222 21,112
) Pérdidas acumuladas o {Nota N) {512,760) (485,326)
'_' - Yotai patrimonio de los accionist oo 808,462 835,896
) o 3,648,682 3,082,280
)
' ~ Ver politicas de contabilidad significativas
’ y notas a los estados financieros,
] 3




H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.

1
cee

° Estados de Resultados
? (Expresados en dolares)
’ L
' Afios terminados en 31 2011 2010
] Ventas netas 5,110,940 3,850,022
’ Costos de ventas 4,485 493 3,403,758
3 Utitidad bruta en ventas 625,447 446,764
' Gastos de administracion y ventas 502,261 458,602
» Utilidad (pérdida) en operacién 33,186 {11,838)
._____,,..s._m, - g (gastos)ingresos: o
. Otros ingresos 43,318 19,833
» _Gastos financieros (69,498) {40,671)
; Utilidad {(pérdida) antes de impuesto a la
» renta 7,506 (32,676)
, impuesto a la renta {Nota 1) 34 940 27,315
' Pérdida neta (27,434) {39.991)
» Pérdida neta por accién 0.02 0.11
5 Promedio ponderado del nimero de .
’ acciones en circulacion 11&‘@ 551’1‘0&0
b
»
3
»
>
'.
»
b
d»
"__ Ver politicas de contabilidad significativas
— e . v g : rtoren.
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H&N Huevos Naturales Ecuador S.A,

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)
_
_201 2010
- Capital soctal ST
Satdo infciat 1,300,000 550,600
Aumento de capital ' {Nota L} « 750,000
Saldo finat 1,300,000 1,300,000
Aportes para futura capitalizacién
Salde inicial - 549,653
Aumento de capital (Nota L} . {498,465)
Transferencia a cuentas por pagar
accionistas | _ : {51,188}
Saldo final - -
Reserva legal
_ Saido inicial y final 21,222 2222
Pérdidas acumuladas |
Saldo inicial {485,326} {281,156}
Aumento de capital {Nota L} . {198,641)
Reversidn impuesto a la Renta afio
anterior - 54,461
Pérdida neta (27,434) (59,991)
Saldo final ' (512,760) (485,326)
Total patr io de los accionistas 308,462

835,896

Gty niotas o los estados financieros.,
. 5
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HE&N Huevos Naturales Ecuador 5.4,
Estados de Flujos de Efectivo
{Expresados en délares)

2011 2010

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientey 4,761,690 3,759,510
Efectivo pagado a proveedores y empleados {4,701,160) {2,905,320)
Impuesto a la renta pagado (68,745) (48,388)
intereses pagados (64,955} (40,624)
Otros ingresos (gastos) netos 43,977 19,833
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
(28,193) 781,011
~--- Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, galpones, maquinaria
¥ ¥ equipos (271,609) (189,691}
Pago por compra de semovientes (569,133) (472,165}
Pago por compra de cargos diferidos - {2,197)
Adicion de inversiones ales - {227} :
- _Efectivo neto {utittzado) en actividades de inversién (840,969} {664.053)
Fiulos de efective por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido {pagado) por obligaciones
financieras corto plazo 91,755 (55,666}
Cancelacién de aportes de los accionistas 28,042 24,852
Efectivo (pagado) por obligaciones a largo plazo .
plazo (2,953) (64,149)
Efectivo recibido por emisién de pagarés a ia orden
{REVND) 750,000
Efectivo neto provisto (utilizado) por las: acﬂviéades _ SEREE
de financiamiento _ 866,844 {94,963}
{Disminucion) aumento neto de efectivo : {2,318) 21,995
Efectivo al inicio del afio - 54,462 32,467
Efectivo al final de ) - 144 2

. W@'Mmds contabilidad significativas
: ¥ notas a los estades financieros.
R -
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H&N Huevos Naturales Ecuador S.A,

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacién

(Expresadas en dblares)
" Afios terminados en Diclembre 31 2011 2010
Pérdida neta (27,434) (59,991)

Ajustes para conciliar a pérdida neta con el efectivo
neto {utilizado) provisto en actividades de

operacion;
Depreciacion 181,179 175,600
Amortizacion semovientes 582,497 417,226
Provision para documentos y cuentas incobrables 7,285 4,703
Amortizacién cargos diferidos - 767
Provision para impuesto a la renta 34,940 27,315
Baias de propiedad, gaipones, maquinaria y equipos 152 -
Ajustes de cargos diferidos 2,197 .
Cambios en activos y pasives operativos: _
{Aumento) en documentos ¥ cuentas por cobrar {206,875} (285,197}
{Aumento) en inventarios y seguros pagadas por _
anticipado (322,128) (281,436)
{Disminucion) aumento en cuentas e intereses
acurmudados por pagar (262,912) 824,939
{Disminucién) aumento en obligaciones con tos _
trabajadores e impuesto a la renta {16,994) (42,915)
|
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de
M&cién ' ' _ (281 93] 781 i01 1

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafila efectud un aumento de capital por 750,000,
mediante reinversion de utilidades del afio 2009 por 198,641, aportes para futura
capitalizacion por 498,465, cwnmporcobrarpwstyenefecﬁvopor24 852.

Al 31 de diciembre de 2010, ta Compaiia reclasificé 51,188 de aportes para futura
capitalizacibn a cuentas por pagar accionistas,

 AL31 de diciembre de 2010, bcmmﬂ,%&deimpmoammtafmaﬁoﬁm

contra perdidas acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2010, ccmpemé cuentas por pagar relacionadas con sobregiros
bancarios por 942,434,

o f !m politicas de contabilidad significativas
I ¥ notas a los estados financieros.
7
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Inventarios

HE&N Huevos Naturales Ecuadof S.A'.i

Politicas de Contabilidad Significativas

H&N Huevos Naturales Ecuador Sociedad Andnima, fue constituida
mediante escritura piblica el 11 de marzo de 2005, en la ciudad de
Quito - Ecuador. Su domicilio principat es en la ciuéad de Latacunga,
cantén Latacunga, provincia de Cotopaxi. El objeto social de la
Compaiiia es la realizacion por cuenta propia o de terceros o por
asociacidn con terceros de la compraventa, incubacién, cria,
produccion, procesamiento y comercializacion de aves de corral y
pﬁ: o?:s cria, de huevos fértiles, huevos comerciales y mas productos
A

La Compafifa mantiene sus registros contables en dolares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabitidad (NEC). '

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafifa estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, (as cuales requieren que
ia gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice dertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estades financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente.  Las estimaciones mas significativas en relacidn con los
Mﬁmmwjmmmmwmmycmm
incobrables, la depreciacién de propiedad, galpones, maqukwia ¥y
equipes, &Mﬁtﬁ&mmﬁ,m cargos
diferidos y tos pasivos por participacion a trabajadores e impuesto a la
renta. Aun cuando pueden legar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utitizados fueron
los adecuados en las circunstancias.
-

Los inventarios de materia prima, suministros y productos terminados
se encuentran valorados a sus costos histdricos. El costo no excede al .
valor de mercado, El costo de las pollitas y huevos se determina a
través de la acumulacidn y prorrateo del costo de produccion.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado .

Propiedad, gaipones, La propiedad, galpones, maquinaria y equipos se encuentran
maquinaria y equipos registrados a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan, La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.




H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

|
:

Pérdida por accion

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Galpones 10%
Equipo avicola 10%
Herramientas y repuestos 10%
Pozos y cisternas 20%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Planta potabilizadora de agua 10%
instataciones eléctricas 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computo 13%
Adecuaciones y mejoras 20

Los semovientes se encuentran registrados a su costo de adquisicion y
son amortizados en 24 v 40 semanas.

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados al costo de

adquisicién,  Incluye principalmente, gastos de constitucion e

miadénde los cuales son amortizados en linea recta en un perfodo
cinco afos.

La Compaiia determina la (pérdida) utilidad neta por accidén segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accidn™.
Seg(in este pronunciamiento las (pérdidas) utitidades®por accibn se
deben calcular dividiendo la ( }utilidadnetadet periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nGmers promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comuries en ocasiones
son emitidas después de alginos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sinembargo para propdsitos de calcutar el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde (a fecha en la cual
se realizd el aporte de capital.

|
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H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.

{

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

A. Documentosy  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

|

cuentas por

cobrar
Diciembre 31, 2011 2010
Clientes 1,118,678 770,678
Compaivias relacionadas (Nota 0) 250 -
Cuentas y documentos por cobrar 5,219 192,722
Empleados y obreros {1) 9,326 11,134
Impuesto a la renta (Nota I) 33,805 .
Cuentas por cobrar accionistas @2 - 28,042
Anticipo a proveedores . 179,379 138,906
Luentas por cobrar SR : 26,342

1,346,657 1,167,824
Menos provision acumutada para

c&ocwmm 4 cm incobrables 26,874 19,589

1 i31'9i783 1 i’i48‘235

{1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye

operaciones de importancia entre la Compafifa y sus empleados
y obreros.

(2) Al 31 de diciembre de 2010, Corresponde al aum&nto de capital
pendiente de ser canceiado por parte de los Accionistas,
conforme se determina en la escritura piblica de aumento de

capital (Nota L).
El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial o 19,589 14,886
Provisién del afic 7,285 4,703

TeYTwewwTwwew Jg T vewTOoOwsTOow '!T
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H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2850088

. »
' B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
’_ Diciembre 31, 2011 2010
‘ Producto terminado 128,910 39,618
- Productos en proceso 429,470 411,725
» Materia prima 227,703 54,459
P Suministros y materiales 81,955 39,618
» Importaciones en trénsito 900 41,930
» 868,938
‘ C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
9 galpones,
maquinariay
s equipos _
Diciembre 31, _2011 2010
- o Terrenos (n 14,621 14,621
9 Edificios () 174,998 174,998
Galpones 418,926 418,926
» Equipo avicola - 200,037
. Maquinarias y equipos 592,433 192,778
» Vehiculos @) 77,323 263,826
Muebles v enseres 41,379 26,409
» Equipo de chmputo 20,596 17,878
_ Herramientas y repuestos - 26,192
Construcciones en proceso 216,264 10,753
. Pozos y cisternas 525 10,343
. instalaciones eléctricas 90,642 88,882
. Planta de hielo - 28,784
Cuartos frios 60,531
[ Ptanta potabilizadora de agua - 14,970
g Adecuaciones y mejoras . 17,470
. 1,847,707 1,577,398
— nos depreciacién acumulada 892,313 712,282
» S 955,394 865,116
»

i gt b
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H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Semovientes

El movimiento de la propiedad, gaipones, maquinaria y equipos, fue
como sigue:

2011 2016
Costo:
Saldo inicial 1,577,398 1,387,707
Compras 271,609 189,691
Bajas — , _ {1,300) -
Saldo final 1,847,707 1,577,398
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial ' 712,282 536,682
Gasto del afio 181,179 175,600

Bajas (1,148} .

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estos activos se encuentran
hipotecados como garantia por los préstamos recibidos del
Banco de la Produccion S.A. Produbanco. (Nota F)

(23 Al 31 de diciembre de 2010, se otorgé una prenda industrial
sobre un vehiculo como garantia por los préstaribs recibides de
Unifinsa Sociedad Financiera (Nota J, numerat 2)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, ' ' 2011 200

Semovientes en cria 49,841 270,205

Semuovientes en produceién 1,894 134 1,104,637
' 1,943,975 1,374,842 -

1,542 963 960,466

401,012 414,376

12

Pt o s s 8




|

|

i

e

’ H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.
' Notas a los Estados Financieros
»
- (Expresadas en dblares)
»
{00
>
- El movimiento de semovientes, fue como sigue:
9 2011 2010
-5 Costo:
_ ido iniciat 1,374,842 902,677
. Compras 569,133 472,165
. ido final 1,943,9 1,374,842
» Amortizacidn acumulada:
Saldo inicial 960,466 543,240
» __Agotamiento 582,497 47,226
- final 1,542,963 960,466
» |
’ E. Cargos diferidos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
’ Diciembre 31, 2011 _2010
ﬁ Gastos de constitucion e
instalacion _ . 2,197
’ . » 2,197
:_, i E{ movimiento de ¢cargos diferidos, fue como sigue: .
’ 2011 2010
- 2,197 767
- . 2,197
' (2,197) .
1 - (767)
’ - 2,197
LA
F 13
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F. Obligaciones
financieras

H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2611 2010

Banco de [a Produccion
S.A.Produbanco:
Préstamo por 350,000 al 9.76%
de interés anual con
vencimiento en septiembre de
2012, (1}

Préstamo por 140,000 al 11,23%

de interés amual con

vencimiento en septiembre de

2012, N

Préstamos por 150,000 al
11.23% de interés anual con
vencimiento en abril de 2011. {1}

334,130 -

106,383 a -

61,338

Banco internacionak:
Préstamo por 20,000 al 11.28%
de interés anual, con »
vencimiento en septiembre de
2012. (Z) 10,429 -

450,942 61,338
Sobregiros bancarios 153,516 451,365

604# 312,703

{1) Estos préstamos se encuentran garantizados con hipoteca
Mdemtermdetatonwaﬁfaafmdelﬁamodel& .
Produccién S.A. Produbanco. (Nota C, numeral 1).

(2) Préstamo sobre firmas.

14
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HE&N Huevos Naturales Ecuador 5.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

G. Cuentas por thn resumen de-esta cuenta, fue como sigue:

I
"TYYRIIELY

pagar
Diciembre 31, 2011 2010
B Proveedores nacionales 634,170 555,041
i“ ' Prweednres del exterior 89,709 92,602
relacionadas (Nota Q) 126,011 491,069
] Retenciones en la fuente e IVA 7,834 5,623
- Anticipos de clientes 17,612 9,721
» Empleados y trabajadores 16,868 32,264
instituto Ecuatoriano de Seguridad
> Sociat 33,536 5,848
. Cuentas por pagar accionistas (1) 23,905 51,336
9 Contratos de integracién ___~__ (2) 174,721 142,317
' (1) Corresponde a préstamos realizados por los accionistas para
Q cubrir principatmente sobregiros bancarios.
s (2) Corresponde a los saldos por pagar por contratos con terceros
’ para ta crianza de polios (Nota P).
e - H,  Obligaciones con El movimiento de las obligaciones con los Uabajmd&res, fue como -
‘ los trabajadores sigue:
» 2011 2010
’ 65,688 46,314
72,583 61,622
o {52,756) {42,248)
] 85,515 650688
L )
, 2,066 38,443
» (1,881) (36,377)
] 185 2,066

e 85,700 67,754
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. impuestoala
renta

(1} De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaftia debe
. destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirio entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010, corresponde al valor del anticipo de
impuesto a la renta definido vy pagado para este aflo de acuerdo con
el articulo N. 80 del Reglamento a ta Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Cédige Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
ma,.mmmrmmmmﬁmmaimy
establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anuat en la tarifa al impuesto a la renta, fijndose en 24% el
ejercicio econdmico del afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
afho 2013 y siguientes. ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497 S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
{Suptemento del Registro Oficial No. 94 § de diciembre 23 de 2009,
por el Art, 15 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244 5 de julio de 2010) y por et Art. 51 del Regl#inento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen tributario interno, sehala que las

sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afo 2010, estardn sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible,

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales de ta tar}fa dsel
impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. :

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversién deberd
destinarse exclusivamente a la adquisicion de magquinaria nueva o
equipo nueve, activos para riego, material vegetativo, pldntulas y

floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
pm&xﬁva,aﬁmmhaﬂqﬁsm&ndebimmmomm
investigacion y tec que mejoren la productividad, generen
dwersiﬁcacfén productiva e incrementen el empleo.

16




%

!
i

H&N Huevos Naturales Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

|

SPPBBTBVIIDESOYIIBDOIGIIY

i

|

| 1
spossesULLL
|

Cuando la reinversidn se destine a maguinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entenderd como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacién de diversificacidn productiva
¢ incremento de empleo en el corto, mediano vy largo plazo, sin que
sea necesario que. las tres condiciones se verifiguen en el mismo
ejercicio econdmico en que se ha aplicade la reinversion de
utilidades,

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacién laboral directa o indirecta con la Compaiiia; mismo
que deberd contener lo sigulente, segin corresponda;

1.  Maquinarias 0 equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de
fabricacién, fecha y vator de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicaciéon del uso dei bien relacionado con la actividad

va,

1. Bienes relacionados con investigacidn y tecnologia: Descripcidn
del -bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de
adquisicion, nombre del proveedor; v, explicacsbn del uso del
bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado
de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital v se perfeccionard con la
inscripeién de a correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta et 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en
mww&mlawt&tdmsmteﬂademmmrsim

Ademis, establece la exoneracitn de pago del impuesto a la Renta
meidesamuodem nuevas y productivas,
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El Art, 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Intemo (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, muneral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento dei Registro Oficial No. 331, del 29 de
diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozardn
de una exoneracidn del pago del impuesto a la Renta durante cinco
afos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directa y (nicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantdn Guayaquil, y

dmdelmﬁmmmmmmmwemmpﬁmm
para el Estado:

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
<. Metalmecanica;

&Petmquiuﬁm
e. Farmacéutica;
f. Turismo;
g Emﬁas mmahies incluida la bioenergia o energia a partir de
h S«M@si@g&ﬂmdemwam *
y software aplicados; y,

} Losmtnresdeaaﬁtudénmm@ca&eimﬁmmyfmto
de exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

PAGO MINIMO DE mmmnsﬂm

cmmammmmmammdemmrﬁmm
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
zademm&m si el anticipo minimo determinado en el -
ejercicio respectivo no es acreditado at pago del impuesto a {a Renta
causado © no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de
mmnaiaMasinMacrédi&ombumdaposteﬁm
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El Servicio de Rentas intemas podra disponer fa devolucion del
anticipo minimo a las socledades por un ejercicio econémico cada
trienio -se considerard como. el primer afo del primer trienfo. al
periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el

.
;

H
BN A B BE BN BB BN A B

|
|

b contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a

) la Adminiﬁracién Tributaria para que realice las verificaciones que

» De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor

o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible

» resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
. enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario

b piblico, etc.

S5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortulto o fuerza

» mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
" determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado

. comb gasto impuesto a 1a Renta.

', :;Cée ompa m gnida revisada por parte de las autoridades fiscates
_ sde U constitucion,

- ’“!""’” La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acBerdo a la tasa
b impositiva legal v el impuesto a la renta afectado a operaciones, es
o Siue:

: Diciembre 31, 2011 2010
Utilidad (pérdida) segin Uibros antes

» m&? impuesto a fa renta 7,506 (32,676)
' gastos no deducibles 440 -
» Menos amortizacion de pérdidas (7,946) -
" Menos ingresas exentos {19,885) .
’ Base impenibie (16,%02) *
’ Total impuesto a la renta afectado a

mmmmm

]
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J. Pasivoa largo
plazo

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

_ 2011 2010
Satdo inicial - 53,059
Provisién del a0 4940 27,315
. 1,401

(22,540)  (26,615)

(46,205) (700)

(1) o (54,460)

33,805
(1) Corresponde a la reversion del impuesto a la renta por pagar del
aho 2000, por acogerse al beneficio del Mandato 16, esta
reversion se afectd contra pérdidas acumuladas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

w _31, 2011 2010
Produbank:
por 205,000 al 7.25% de
interés anual, con vencimiento en ,
marzo. de 2012. (1) 205,000 205,000
Préstama por 70,000 al 5% de
interés anual, con vencimiento en
julio de 2013, (1) 70,000 70,000
Unifinsa:
Préstamo por 8,649 al 11,23% de
interés anual, con vencimiento en o
nwiemm de 2011. (2) - 2,953
- N 275,000 277,953
Menos porcidén corriente del pasivo a
largo plazo _ _ _205,000 207,953

T -‘ﬂ}i@G 70i0_00
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Los vencimientos det pasive a largo plazo, son los siguientes:
Ahos 2011 2010

H
i

2013 - 10,000 70,000
000

WM

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados mbfe firmas,

(2) Al 31 de diciembre de 2010, este préstamo se encuentra
garantizado con una prenda industrial sobre un vehiculo a favor
@emﬁﬁmmﬁmnden{mﬁ numeral 2).

K. Emision de REVNI Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicierbre 31, 2011 2010

IS SRR ERELER N

_{1) 750,000 —
750,000 «

(1) Corresponden a valores anotados pero no registrados en la Bolsa
de Valores de Quito y su negociacion no constituye oferta
piblica. Et monto emitido es por US$1,000,000 de dblares en
Wésaiaard&as.wodiasptuo,mzﬂﬁmmsde
US550,000 cada uno, con 20 cupones de interés. Et nimero de
Wmdecapit&escbewyelvaiordecmcupmdecapital
por US$3,125.

Los pagarés reconocerdn una tasa de 9% anual fija y no sera
reajustable, el pago de los intereses serd trimestral.

Et capital serd pagado trimestralmente a partir de los 360 dias

cm%dmaparﬁ:datafedradenegomdmde(ostﬁuiosmlas
‘Bolsas de Valores.

Seemnt;mrespa&dadmpmgamﬁagenemi&ﬁ%deigs
activos libres de gravamenes.

i
t
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Esta constituido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por 1,300,00 y
550,000 acciones ordinarias y nominativas respectivamante con un
valor nominal de un délar cada una.

Mediante escritura piblica del 23 de diciembre de 2010, la Compafia
aumento el capital social por 750,000, mediante la reinversion de
utilidades det afic 2009 por 198,641, aportes para futuras
capitalizaciones por 498,465 y por cobrar a los accionistas por 52,894,
este (itimo valor serd integrado en el plazo de dos aflos contados a
partir de la fecha de inscirpcion de la escritura en el Registro
M(ﬁdetﬁmembr‘edazmm

Al 31 de diciembre de 2010, estipendienteporcobratatos‘
acclonistas US$28,042 (Nota A, numeral 2).

laleydeC del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal, hasta
m%&m&mmamw{mlmﬁmymm
Esta reserva no puede ser distribvida-a -los accCionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaifa, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

La Ley de Régimen Tributario interno y el Reglamento General de
Aplicacién del impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco efercicios sigi¥entes, a aquet
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
W.&zm-wmm&dwmmi

Las transacciones mas simﬁcaam con partes. relacionadas, fueron
corno sigue:

Diciembre 31, | 2011 2010
ancmmycuenmwmbm'. : -

(Nota A) -

Exrwobgia. % A '250 -

250 -
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P. Contratos

Q. Precios de
transferencia

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Ahos terminados en Diciembre 31, 2011 .. 2040
Compras:

incubanding 5.A. 1,163,223 1,017,029
Exrocob Cia. Ltda. 4,291 4,534
. 1 iZOJ‘i ;gz 1 ‘079i436

Ventas: '
incubandina 5.A. 212,114 126,616
Exrocob Cia. Lida. _ 8,363 15,899
M. cn-% e .0.: . . , . - 59
220477 242 574

Con fechas 22 de diciembre de 2006, 3 de enero de 2007 y 15 de
marzo de 2007, la Compaififa celebra Acuerdos de*®Contratos de
crianza, compra y venta de pollos de engorde con personas naturales,
con vigencias de 1 afio, ‘5 ahos y 1 afio. respectivamente, cuyo
objetiva es que el integrado Criado (personas naturales) se
comprometen a criar pollitos BB de engorde utilizando Unica y
vadsm;mwmpwlacmamay

-las recomendaciones técnicas que la Compaifa les indique,

se compromete a vender en forma exclusiva a la Compaitia
tos-pollos una vez se termine el ciclo.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 11 de diciembre de 2004, se
publicé la reforma al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Reégimen Tributario Intermo, estableciendo que para la determinacién
del impuesto a la Renta, mm&Tmmadebencmpﬁrei
Principio de Plena Competencia.
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacién de (a Ley de Régimen Tributario interno,

adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a ia Renta,
presentardn en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e informe integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a
dos meses a la fecha de exigibilidad de ia declaracion del impuesto a ta
Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacion de ia Ley Organica de Régimen
Tributario interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracién Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de
los métodos y principios estabtecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas internas con fecha 11 de Abril de 2008
emitié la Resolucién No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece gque los
contribuyentes sujetos al impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en et exterior, dentro
de un mismo perfodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$1,000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Pracios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por et Setvicio de Rentas
internas No. NAC DGER200B 0464, publicada en el Registro Oficial No.
SHMZE&M&MyMMWMlMSMwW
Nos. NAC DGER2008 1301y NAC DGERCGCO9 00286, se establece que
mmmmmmmm&mmmpam
relacionadas del exterior incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a USS 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y entre USS 4,000,000 y US$
3mmoﬁuwmmdemmimcmwmmwcmmsdei
exterior con respecto a los ingresos es superior at 50%. Adicionalmente,
por un monto superior a US%5,000,000; debefénwmmrmmfm
!mm&PmﬂeWm

Enadidén el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
esﬁrinexmdel&éﬁmde?mciosdeﬁamfm{mwjems

pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
24
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1. Mo mantengan suscrito con el Estado contrate para la
exp(oraciéuy m:&éademmrmab&es.

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas internas
No. NAC DGERCGC11 00029, publicada en et Registro Oficial No. 373 del
28 de enero de 2011, establece: que estos. contribuyentes deberidn
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contade a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a ia Renta,

En la Gitima reforma del Reglamento para [a Aplicacidn de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del
8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo & Informe Integral
de Precios de Tramsferencia, se debe presentar en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaractén del Impuesto a la Renta; vy lano presentacion, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada
con multa de-hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaitia no ha registrado en sus
resultados. transacciones con - partes relaclonadas que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compaiifa no esté obligada a la -
pmmmde{mememfmmlmmtderde
Transferencias.
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R. Adopcién de las  Con fecha 4 de septiembre de 2006, mediante R.Q. Na. 348, se publicd
Normas ta:Resolucién No..06.Q.1C1-004, que resuelve en su articule 2, disponer
internacionales que las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIiF), sean
g;j:foﬂmdm Mmﬁimww;mm&;ammmmmsmmy

serintendenci Compafifas para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de
enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a ia nermativa tnternacionat
(NHF - Normas Internacionales de Informacién busca
m‘mflosesmdmﬁnmmdeimcw@aﬁmcmlammﬁva

—y
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En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias emitié una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria para
la presentacion de los estados financieros bajo NHF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compafias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NiiF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran cbligatoriamente
hasta marzo de 2009, un cronograma de implementacién de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:Con fecha 20 de
noviembre de 2008, se emiti6 la Resolucion No. 08.G.DSC-010 que
resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el

registro oficial antes mencionado, tos cuales fueron establecidos de la_

siguiente manera:

- Un plan de capacitacion
- El respectivo plan de implementacion
- La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

“Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios 0
accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos
periodos de transicién, lo siguiente: .
Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio
bajo NHF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del periodo de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados de! 2009, bajo NEC al estado de
resultados bajo NHF Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al
estado de flujos efectivo del 2009, previamente presentado bajo NEC.”

“Las concillaciones se efectuaran con suficiente detatle para permitir a
los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la
comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y en
el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de
cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el directorio o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta et 30 de septiembre del 2009 y ratificada por la junta generat de
socios o accionistas, o por el apoderade en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.”

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre de 2009, deberan contabilizarse el 01 de enerc de 2010."

-]
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Fstos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos v en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiiia prepard sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC), las cuales difieren en clertos aspectos de las Normas
Internacionates de Informacién Financiera (NIF).

Segin Registro Oficlal No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compafas a través de {a resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Imstructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF, aplicable a todos los
entes bajo su control, el cual seiiala lo siguiente:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecidén a los principins contables establecidos en las -
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} en la version
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad {IASE, por sus %iglas en idioma
inglés), siguiendo el cronograma de implementacion -para los afios
2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada
en el Registro Oficial No. 498 {31-12-2008), (Art 1}.

Todas las transacciones u operaciones econémicas de las compaiiias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacién establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2).

Las compafiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generardn sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacién complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de

registrar transacciones, serd considerada como un ajuste en fa
concitiacion tributarta y aplicada solo para efectos tributarios.
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Eventos
subsecuentes

Opciones para presentar los estados financieros (ter grupo de
compafiias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 {Art 5):

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales
de 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con
2009, aplicando integramente las NiIF.

Opcidn 2:  Presentacién de estados financieros bajo normas locates
NEC los primeros tres trimestres del 2010, y presentacion
de estados financieros anuales de 2010 (incluidas notas
explicativas} comparativos con 2009, - aplicando
integramente las NIF. A partir del 2011 deben presentar
estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, {a
Superintendencia de Compafias en uso de sus facultades de vigilancia y
control, efectuara la supervisién pertinente para que se cumpla con lo
estipulado en los articulos 2 v 3 de la Resolucién Mo. 0B8.G.DSC.010,
publicada en el Registro Oficiatl No. 498 (31-12-2008).

icacid Normas Ec i de Contabili N Art 6):

Las NEC de l1a 1 a la 15 y de la 18 a la 27, serdn de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011 por
las compafias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 dei
articulo 1 de 1a Resolucién No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro
Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas bof la
Superintendencia de Compaiiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los estados
financieros (marzo, 16 de 2012), no se produjeron eventos que en
opinion de ta Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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