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ESUTECO C. LTDA.
ESTUDIO SUPERIOR DE TECNICA CONTABLE
CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, marzo 27 del 2008

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE:
"COMPANIA MONIFLOR S.A."

PAGINA UNO

Hemos practicado una auditotia a los estados financieros de Compaiiia
COMPANTA MONIFLOR S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007 y a
los correspondientes estados de tresultados, patrimonio de los accionistas y flujo de
efectivo. La preparaciéon de todos los componentes de estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracién de la Empresa COMPANIA MONIFLOR S.A; Ia
nuestra consiste en emitir una opinién sobte los estados financieros de acuerdo con la
auditoria que practicamos.

Nuestra auditotfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria y con el propédsito de formaros una opinién sobre los estados financieros
mencionados. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas
o inexactas de caricter significativo, e incluye el examen, en base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financietos.
Una auditoria de estados financieros no tiene como propésito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la
entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione
significativamente la situacién financiera y los resultados de las operaciones presentados en
los estados financieros. En tal sentido, como patte de la obtencion de la certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caricter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento con relacion a los principios de
contabilidad utilizados, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las obligaciones de
caracter tributario, la presentacion de los estados financieros y, las estimaciones relevantes
realizadas por la Administracion.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinién, se
consideren incumplimientos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 que
afecten significativamente los estados financieros mencionados en el primer parrafo
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PAGINA DOS

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados  presentan
razonablemente en todos los aspectos de importancia, la situacion financiera de la Empresa
"COMPANIA MONIFLOR S.A., los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y las politicas contables y notas explicativas,
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007; de conformidad con las normas y
prncipios de contabilidad generalmente aceptados, las Normas Ecuatotianas de Contabilidad
y las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.

Ademis, en nuestra opinién, basindonos en la auditoria mencionada en los parrafos
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa “COMPANIA
MONIFLOR S.A.” ha cumplido en forma razonable sus obligaciones tributarias en su
calidad de agente de retencién y de percepcion.

Legalizado por

Yot Qign 0

GERENTE DE ESUTECO C. LTDA.
C.P.A. No. 11281
RNAE. No. 23

DIRECCION: Pasaje Luis Aicivar N* 150 y Brasil + Telefax: 243 0608 / 234 1496/ 243 47 54 - E-mail: esuteco@puntenet.ec *

QUITC- ECUADOR




))')))))))')")‘)’)))'))'))')\)))3))')))‘)'))))))3)))’))3)})))‘

COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

COMPANIA MONIFLOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre del 2006 y del 2007
Expresados en ddlares estadounidenses

ACTI1IVO 31/12/2006 | 31/12/2007

ACTIVO DISPONIBLE

Caja y bancos 2.572,07 1.998,40
CORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas por cobrar 48.225,08 80.319,37
Otras cuentas por cobrar 5.694,80 1.035,01
Anticipos proveedores 1.000,00, 0,00
Impuestos anticipados 16.961,71 25.923,68
REALIZABLE

Inventatio Insumos, Suministros y Materiales 4.276,52 16.177,38
Inventario Cultivos en Proceso 215.229,80 330.772,50
Inventario Productos terminados 0,00 6.439.56
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 293.959,98| 462.665,901
IACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE

errenos 118.315,00, 118.315,00

ACTIVO FIJO DEPRECIABLE

Edificios 335.082,02]  379.641,07
Instalaciones 44.559,05 0,00
[Vehiculos 16.000,00 0,00
Maquinaria y Equipo 51.951,41 52.603,54!
Equipo de oficina 7.641,46 7.641,46
Muebles y enseres 708,38 56,25
Plantas 196.240,96] 449.707,76
[Depreciaciones 0,00, -46.393,81
TOTAL ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLE 770.498,28 961.571,27
IACTIVO DIFERIDO

Gastos preoperativos 168.836,37)  168.836,37
[Amottizaciones 0,00, -33.767.27
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 168.836,37 135.062.1j0|

OTAL DEL ACTIVO 1.233.294.63] 1.559.306,27

" Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la hoja No. 7

ESUTECO
Email: auditotias@esuteco.com

Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

COMPANIA MONIFLOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre del 2006 y del 2007
Expresados en ddlares estadounidenses

PASIVO 31/12/2006 | 31/12/2007
CORRIENTE EXIGIBLE
Proveedotres 59.918,63 147.717,14
Obligaciones administracion tributaria 0,00 600,86
Obligaciones IESS 3.077,39 15.458,35
Obligaciones laborales 11.067,36 10.854,38
Crédito a2 mutuo 0.00 1.303.,04]
TOTAL PASIVO CORRIENTE 74.063,38] 175.933,77
OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Préstamos bancos 750.000,00 720.782,02
Préstamos accionistas 114.020,00 114.020,00
Proveedores locales 2.460.63 255.904,50
OBLIGACIONES LARGO PLAZO 866.480,63| 1.090.706,52
TOTAL PASIVO 940.544,01 1.266.640,29)
PATRIMONIO
Capital Social 160.000,00, 160.000,00
Aportes futura capitalizacién 184.300,00f  184.300,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00] -51.549,38
Resultados del ejercicio -51.549,38 -84.64
TOTAL PATRIMONIO 292.750,62|  292.665,98]
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.233.294,63] 1.559.306,27

M Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la hoja No. 7

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321

Email: auditorias@esuteco.com
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

COMPANIA MONIFLOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE RENTAS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007
Expresados en délares estadounidenses

Email: auditotias@esuteco.com

31/12/2006 | 31/12/2007

INGRESOS

Ventas netas 133.970,10f  519.082,18

Costo de ventas -69.664,45] -259.675,10

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 64.305,65| 259.407,08

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de venta y administracién -44.074,06] -193.566,29

INO OPERACIONALES

Ingresos 437,90 11.000,00

Otros Gastos -72.218.87 -76.92543

RESULTADO -51.549,38 -84,64

COMPANIA MONIFLOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2007

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Expresados en dblares estadounidenses

MOVIMIENT
31/12/2006 (0] 31/12/2007
Capital Social 160.000,00 0,00  160.000,00
Aportes Capitalizaciones futuras 184.300,00 0,00 184.300,00
Perdidas ejercicios antetiores 0,00 -51.549,38 -51.549,38
Resultados del ejercicio -51.549.38 51.464.74 -84.6¢
[TOTALES 292.750,62 -84,641  292.665,98
Q} Las notas a los estados financieros se encuentran a pattit de la hoja No. 7

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 5
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

COMPANI{A MONIFLOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre del 2006 y del 2007
Expresados en délares estadounidenses

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

MOVIMIENTO OPERACION

Saldo inicial caja y bancos 1-1-2007 2.572,07
Ingresos operacionales 519.082,18
Variacion Cuentas por cobrar -35.396,47
Disminucién inventatios -133.883,12
Costos de operacién -259.675,10
TOTAL INGRESOS BRUTOS 92.699,56!
Gastos administracién ventas y otros -193.566,29
Depreciaciones y amortizaciones 80.161,08
TOTAL GASTOS -113.405,21
INGRESO EFECTIVO OPERACION -20.705,65
INVERSIONES

Incremento de pasivos 326.096,28
Otros ingresos 11.000,00
FINANCIAMIENTO

Incremento de activos fijos -237.466,80
Otros Gastos -76.925.43

OTAL EFECTIVO ACTIVIDADES 22.704,05

SALDO DEL FLUJO DE EFECTIVO 1.998,40
SALDO FINAL CAJA BANCOS 1.998,40

| Las notas a los estados financieros se encuentran a partir de la hoja No. 7

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 6
Email: auditotias@esuteco.com
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

I. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
A) ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS.

La Compafia “COMPANIA MONIFLOR S.A.", se constituyé mediante esctitura
publica celebrada en la ciudad de Quito, el 9 de marzo de 2005, bajo la especie de Sociedad
Anénima y con la denominacién de "COMPANIA MONIFLOR S.A." Fue aprobada por
la Superintendencia de Compaiiias con el No. 05.Q.L]. y legalmente inscrita en repettorio
bajo el No. 12468 del Registro Mercantil el 12 de abril del 2005. Posteriormente realiza un
aumento de capital y reforma de estatutos mediante escritura publica del 21 de septiembre
de 2005, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias con la Resolucién No099.1.1.3.006
de 2 de agosto de 1999 publicada en el Registro Oficial 252 de 11 de los mismos mes y afio y
resolucién nimero 00.Q.IJ.0006 de 17 de abril del 2000 publicada en el Registro oficial 65 de
26 de abril del 2000, referente al Reglamento sobre el procedimiento de aumento de capital
suscrito dentro del autorizado en las compaiiias anénimas.

El Capital Social Autorizado inicial de la compaiiia fue ciento sesenta mil ($ 160.000.00)
ddlares y el capital suscrito de ochenta mil ($ 80.000.00 ) ddlares.

Con fecha 21 de septiembre de 2005 mediante escritura publica celebrada ante el Notario
Vigésimo Cuarto Doctor Sebastidn Valdivieso Cueva; Notatio del cantén Quito, se decide
dejar el capital autorizado en ciento sesenta mil (§ 160.000.00 ) dolares y el capital suscrito
aumentatlo a USD 160.000.00 délares, dentro del limite del capital autorizado; escritura que

se encuentra inscrita en el Registro Mercantil el 14 de febrero del 2006, bajo el nimero 0328
Tomo 137.

El plazo de duracién de la presente compaiiia es de cincuenta afios por lo tanto vence el 30
de julio del 2055.

El objeto social que tiene la compaiiia en la parte importante, es dedicarse:

“El desarrollo de todo tipo de actividades relacionadas con la agroindusttia, entre los que
se incluye , pero no limita: a) floricultura, b) siembra y comercializaciéon de todo tipo de
productos agticolas.........”

La compaiiia estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el

Presidente y el Gerente General y la representacion legal, judicial y extrajudicial esti a cargo
del Gerente General.

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de accionistas para un
petiodo de dos afios pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 7
Email: auditotias@esuteco.com
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

POLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.
B.1. CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO.

En el desarrollo de nuestro trabajo, se procedié a analizar detalladamente los
controles internos que la Compaiiia ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los
registros contables y su veracidad de conformidad con el examen practicado, se concluye que

el control interno de la Empresa es razonable y por lo tanto proporciona validez y seguridad
a las operaciones de la Empresa.

Dichas operaciones se realizaron cumpliendo disposiciones legales vigentes en el

pais, ademids los recursos puestos a disposicién de la Administracion de la Empresa han sido
destinados al cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

B.2.- PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Principios de
contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los periodos contables coinciden con el afio fiscal. La presentacién de los estados
financieros cumplen con los requisitos de la practica contable en general.

SISTEMA DE CONTABILIDAD

El Sistema de Contabilidad es computarizado con el nombre de SAFI cuya licencia

se encuentra debidamente cancelada. El estado de pérdidas y ganancias esti preparado a
costos historicos.

Los costos y gastos del periodo son reconocidos evidenciando las transacciones u
operaciones contables que corresponden al mismo, aunque sus pagos o desembolsos deban
realizarse en el futuro.

PROVISIONES Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Se ha procedido a realizar las provisiones normales de aquellos gastos como sueldos,
sobresueldos y otros costos, que habiéndose generado en el periodo contable terminado,

| deberin ser pagados en el periodo inmediato postetior.

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 8
Email: auditotias@esuteco.com
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

IMPUESTO A LA RENTA EMPLEADOS Y RETENCIONES EN LA FUENTE

En cumplimiento a nuestro trabajo se revis6 los documentos de pagos realizados por la
empresa durante el ejercicio del 2007 y, cumpliendo con la disposicion expresa de la Ley de
Control Trbutario, manifestamos que la empresa ha procedido en forma ordenada a dar
cumplimiento a las disposiciones fiscales relacionadas con las retenciones de IVA en
compras y pagos de servicios varios a personas naturales. Los controles internos coinciden

con los saldos contables e igualmente, los pagos de impuestos con los registros mantenidos
por la empresa.

OTRAS PRACTICAS CONTABLES

Algunas de las practicas contables utilizadas, se evidencian en el anilisis pormenorizado de
cada uno de los rubros que realizamos a continuacién.

ACTIVO

B.2.1. CORRIENTE DISPONIBLE

EFECTIVO CAJAY BANCOS
Caja y Bancos 1.998.40
TOTAL 1.998.40

Corresponden 2 los saldos conciliados al 31 de diciembre del 2007 de las cuentas de caja y
bancos.

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 9
Email: auditorias@esuteco.com
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007
B.2.2 CORRIENTE EXIGIBLE

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar Clientes 81.130.68
Provisién de incobtables -811.31
Otras Cuentas por cobrar 1.035.01
Impuestos Anticipados 25.923.68
TOTAL 107.278.06

Son valores a recuperarse en el siguiente periodo: cuentas por cobrar a: clientes, empleados,
otras cuentas por cobrar propias del negocio.

PROVISION DE INCOBRABLES.

| Saldo a enero del 2007 0.00
Provisidn ejetcicio 2007 811.31
SALDO FINAL 811.31

Al finalizar el afio 2007 se realiza la provision del 1% sobre los saldos de las cuentas por
cobrar clientes.

B.2.3. ACTIVO REALIZABLE

Inventarios de materia prima

16.177.38
Inventario de produccién en proceso 330.772.50
Inventatio de productos terminados 6.439.56
TOTAL 353.389.44

Corresponde a los inventarios determinados extra contablemente al 31 de diciembre del
2007.

ESUTECO

Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 10
Email: auditorias@esuteco.com
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INFORME

COMPANIA MONIFLOR S.A.
DE AUDITORIA EXTERNA 2007

B.2.4. ACTIVOS FIJOS

Tetrenos 118.315.00
Edificios e instalaciones 379.641.07
Muebles y enseres y equipo de oficina 708.38
Magquinatia y Equipos 51.951.41
| Equipos de computacion 7.641.46
Plantas de rosas 449.707.76
Depreciacién Acumulada -46.393.81
TOTAL 961.571.27

Los rubros que integran el grupo de activos fijos, se determinan al costo de adquisicién o
inversion ademas han sido depreciados en linea recta de acuerdo con los siguientes indices:

Edificios 5%

Equipos de computacion 33%

Plantas de rosas 10%
Magquinaria, muebles y equipos 10%

Otros activos 10%
MOVIMIENTO ACTIVOS FIJOS

SALDO INICIAL 770.498,28
INCREMENTOS

[Plantas de rosas 237.466,80
TOTAL ACTIVOS A DIC.2007 1.007.965,08]
DEPRECIACIONES

SALDO INICIAL 0,00
 Aplicaciones 2007 -46.393,81
TOTAL DEPRECIACIONES -46.393,81
IACTIVOS FIJOS NETOS 961.571,27

Los activos fijos no se encuentran asegurados en razén a que el mayor porcentaje representa
el rubro plantas en produccion, terrenos y edificaciones. Se considera la contratacién de

| segutos pata los demis activos a pattir del ejercicio 2008.

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321

Email: auditorias@esuteco.com
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

B.2.5. ACTIVO DIFERIDO

Gastos Preoperacionales 168.836.37
Amortizacién -33767.27
TOTAL 135.069.10

Corresponde a los inventarios determinados extra contablemente al 31 de diciembre del
2007.

PASIVO

B.2.6. PASIVO CORRIENTE

Proveedores 147.717.14
’Q_asgos por pagar empleados 6.025.22
Obligaciones IESS e Impuestos por pagatr 17.362.25
Provisiones corto plazo 4.829.16
TOTAL 175.933.77

Las aplicaciones realizadas en las cuentas que integran los pasivos cortientes corresponden a

deudas pendientes por liquidar de proveedores, beneficios sociales, seguro social, impuestos
retenidos por pagar .

B.2.7. PASIVO LARGO PLAZO

Préstamos por pagar 720.782.02
| Obligaciones pot pagar Ostentotes 255.905.50
Préstamos Accionistas 114.020.00
TOTAL 1.090.706.52

Los préstamos de los accionistas son cuentas sin plazo de vencimiento ni interés pactado.
Las obligaciones por pagar a Ostentores se refieren a cuentas pot pagar a proveedores de
marcas y patentes; y las obligaciones por pagar registran la deuda con el Banco del
Pacifico, correspondiente a cheques girados y no entregados al 31 de diciembre del
ejercicio 2007 y por consiguiente presentan un saldo acteedor en la cuenta banco del
Pacifico, el mismo que se lo ha reclasificado a cuentas de pasivo.

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 12
Email: auditorias@esuteco.com
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COMPANIA MONIFLOR S.A.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2007

B.2.8. PATRIMONIO

Capital Social 160.000.00
Apottes para capitalizaciones futuras 184.300.00
Pérdidas ejetcicios antetiores -51.549.38
Resultado del Ejercicio -84.64
TOTAL 292.665.98

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de la Empresa "COMPANIA
MONIFLOR S.A..”

B.2.9. RESULTADOS DEL EJERCICIO

El resultado neto obtenido en el presente ejercicio, de enero a diciembre del 2007 es pot un
valorde § 84.64 dolares; valor que representa una pérdida.

B.2.10 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de este informe, segin critetio del

representante legal, no se produjeron eventos que pudieran tener efectos significativos sobre
los estados financieros adjuntos.

ESUTECO Luis Alcivar No. 150 y Brasil. Telefax 2434754 2921321 13
Email: auditorias@esuteco.com




