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(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

Le Compariia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A, se constituyd en |a Repliblica
del Ecuador el 21 de febrero ge 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de
abwil del mismo afo, Su ohistve socis) enre o105 &5 1a prestacién de servidios
legisticas de distribudian, almacenaje v acondidonamiento de productos de clientes
dentro y fuera del territorio ecuaioriang,

Base de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcicn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
¥ oreparacidn de Ios Estades Financiergs de la Compafia se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los presentes estados financieros han sido preparades ntegramente y sin reservas
de acuerds con Normas Iniernacionales de Informacién Fingnciera (NIIF), emitidas
por el Conseje de Normas Internacionates de Contabilidad {|ASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciernbre de 2017 y 2016,

La preparacion de los estados financieros confarme a las Mormas [nternacionales de
Infarmacicn Firanciera (NIIF} requiere el uso de Ciertas estimaciones contables
criticas. Tamkién exige a la Administracion de la Compafifa gue ejerza su juicio en
el praresn de aplicacidn ds sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos cantables han sida emitinos por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (ASE por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas san vigentes a partir el afio 2017

Fecha de aplicacion

Mormas obligataria

MIIF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades” 1 de enerc de 2017
Modificacidn a la NIC 7 "Estade de flujos d.e efectivo™ 1 de enero de 2017
Moditicacidn a la MIC 12 "Impuesto a iag Ganancias * 1 de enero de 2017
NiIF 9@ "Insirumentos Finar\ciérc}s " 1 de enero de 2018
MIF 15 "|ngresos procedentes de contratos can - 1deenerode 2018
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de américa - Us$)

clisntes"

CINIF 22 "Transacciones &n moneda extranjera y
contraprestacdionas anticipacas”

NIF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados 2n acciones”

Enmignda a NIIF £ "Contratos de seguros"

NIC 28 "Inversicnes en asociadas vy negacios
compurtes”

NIC 40 "Propizdades de inversidn™

Enmienda a MIC 28 "Inversionss en asaciadas y
negacios conjuntos” y NIIF 10 "Estades financeros
consolidados

CIMIIF 23 "Tratamiento schre posiciones {iscales

inciertas"

MIF 17 "Caniratas de Seguros”

Declaracidn de cumplimiento.-

1 de enero de 2018

1 de enero de 2079
1 de energde 2018

Enfogque de superposician
efective cuando se aplica
por primera vez |a MiF 9.
Enfoque de aplazamiento
efectiviy para pericdos
aruales iniciados en o
después del 1 ga apera de
2018, v 56 estan
gisponibles durante tres
afios después de esa Techa,

1 de enerc de 218
1 de enera de 20158
Fecha de vigencia aplazada

indetinidameante

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

1a Administracion de la Compafia INTEGRACION LOGISTICA IMLOG S.A., dedara
gue las Normas Internzcionales de Infarmacian Financiera han side aplicadas
ntegrarmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financierns.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluitdas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
o acompadian, e valoran utilizande la moneda del entorno acensmico principsl en

que lz Compania opera.
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Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La moneda fundonaf y de presentacion de la Compadia es el Délar de los Estadas
Unidos de América.

Estados financieros,-

Les estados finanderos de la Compafia INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.4,
comprenden los estados de sitvacidn finandera al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016,
asi como los estades de resultados integrales, los estados de cambias en el
patrimonio y los estados de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2076, s2 acompafzn acicionalmente de las presentes notas
exnlicativas.

Clasificacian de saldos en corrientes y no corrientes.-

tn el estado de situacién financiera, los saldos e clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimignto igual o infertor 2 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financisras; ¥, como no corrientes,
los saldos mayorss a ese perindo,

Usa de astimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financiercs de acuerds con las Normas Internadionalas
de Informacidén Financiera, reguieren que la Administracidn realice certas
estimaciones vy supuastos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad qus inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y o3 montos de
ingresas y gastos durante el periodo correspondiente; asi como tambien las
revelaciones sobfe aciivos 4 pacives contingenies a la fecha de ‘ps estados
financieros. Las estimaciones v supuestos utilizados se basan en e mejor
congcimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin erbargo,
los resultados reales podrian variar en relacidn can los estimados originales debido
a la oourrencia de eventos futuros.

Periodo econdimico.-

La Compahia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros ung vez al afo al 21 de diciembre,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y eruivalentes de efective, 5 los saldos de
caja y bancos sin restricciones,

En af estago de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican coma
obiigaciones financeras, dentra del grupo de pasivas corrientes.



INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Motzs a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activas financieros,-

Los actives finanderos son clasificados en las siguientes categorias: préstamos v
partidas par cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus actives financieros de 8 siquiente forma:

Activos financizros a valor razonable can cambios en resultados.- Los actives
financieres a walor razonabhle can cambios an resuitados son activos finandieros
mantericos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoriz
si se adguiere principalmenta con el proposite de vanderse en el corto plazo. Los
derivadas también se clasifican cama martenides para su venta 3 menes gue se
designen como coberturas, Los activos financierns de esta categaria se dasifican
comt activos corfigntes si se espera que se vayan a liguidar en doce meses, caso
contrario, se zlasifican coma no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actives finanderos
disponikles para lz venta son activas financieras gue en un momenic posteriar a su
adguisicion u crigen, fuercn designades para la venta. Las diferencias en vator
razarable, se ligvan al patrimonio v se debe reconocer come un componente
separado,

Activos financieros mantenidos hasta al vencimiento.- Los actives financieros
mantanides hasta el vencimiento sen activos financieros no derivades con pagos
fijos 0 wencimiento determinada, se medirdn al costo amortizado utilizanda el
metode de la tasa de interas efectiva v su variacion se afectarg a resultados del
pericdo en el que ocurra.

Préstamos y pattidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar dientes, asi como g otras cuemtas por cobrar.
Las cusntas por <obrar son reconccdas iniciglmente al wvalor razonable v
postericrmants a su cosic amortizado considerando <osto financierc de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiers.

Para el costo financiere la Compafia considera como tasa de descuento 2 [a
utilizada en un instruments finandero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas par cobrar.-

La estimaciin de cugntas de dudeso cobro se incrementa mediante provisiongs con
cargoe 3 resultacss del perindo ¥ se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

£n el caso de los activos financieros valarizados al costo amortizade, la pérdida por
deterioro corresponds a las diferencias entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos fuiuros de efectivo: estimados descontados a la fasa de
interés.
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - U5$)

El criterio gue utiliza ia Compafila para determinar si existe evidencia objetiva de
ung pérdida por detericro inzluye:

* Dficultad financiera significativa gel emisor u obligado,

. Incurmplimients del contrato, como el incumplimiente de pagos o mora en el
pago de la deuda principal,

Probabilidad de gue el ahligada entre en insalvendia,

* Cesaparicisn de un merce activo para activos financieros,

. [nformacion disponible que indica que hay una reduccdn rmedhle en los
flujos de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconacimignto inicial, aunque la reduccién adn no se puads identificar con
ios actives finanderos indrviduales en la cariera.

Pagos anticipados.-

Carresoonden principalmente a enticipos entregadas a terceros para semicios O
compra de tienes, 125 cuales s2 encuentrar: valorizados a su valor nominal y no
cuentan cor derivados impicitos significativos que generen la necesidad de
prasentarlos por separado,

Propietdades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
equipes se miden inicialmente por su ¢asto.

Fl casto de propizdades y equipo comprande su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activa v su pussta 20
condiciones de funcianamiente segdn lo previsto por la gerenda.

Medicidn posterior al reconocimiente medelo del costo.- son registracas al
casto menas la depreciacidn acumulada y el impotte acurmulato de las ptrdidss oe
deteriore de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Métado de depreciacién y vidas (files.- El coste de propiedades v equipos s2
deprecia de acuerdo con el método de lines recta. La vida Otil estimada, valor
residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimade registrade sobre una basg prospectiva
por ser considerado wn cambio en estimacion contabla.

A continuacion se presentan las principates partidas de propiedades y equipas y las
vidas itiles usadas en ef Caloulo de fa depreciacian;
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Tipo de Activo % Depreciacion
Instalaciones y adecuaciones 20%
Equipo de oficina 10%
Muebles v =nseres 10%
Wehiculos 20%
Equipos e computacian 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retito o venta O una pariida de propiedades y ecuipos es calculada como fa
diferencia entre el precio de venta y el valar en libros cel aciivo ¥ raconacida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de ceda periodo, la Compaiia evella 1os valores en dibres de sus activos a
tin de determinar si existe algun indicative de gue estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro, En tal ¢aso, se calcula el imparte recuperable del activa a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuanda no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de |z unidad generadora de efectiva a fa que
pertenece dicho activo.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y &l valor en usa, Al estimar 2 vaior en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respacic sl valor temporal del dinera v [0s rigsgos
especificos para el active para las cuales no se han ajustade los estimados de flujo
de etectivo furtdras,

Si el importe recuperaile de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculada
£ menar gue su valor en libros, el valor en libras del activo (o unidad generadora
de efectiva) se reduce a su ‘mporte recuperable. Las pérdicdas por deteriore e
recanacan inmediatamente en resultados.

Cuande una pérdida por deteriaro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivol sumenta al valor estimads revisado de su importe
recuperable, de tal manera que e valor en libros incrementade ne excede el valor
en fibros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deteriaro para dicha activo (o unidad generadora de efectiva) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por detericra es reconacids automaticamants en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasives finangieros, no
gerivados can pagdos fijos o deferminables, que ne cofizan en un mercado activo.
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Despues del recenacimiento inicial, 3 valor razenable, se miden al costo amartizado
utilizando el método de la tass de interés efectiva, Bl gasto por intereses (incluyends
los intereses implicitos) si sxisten, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizands la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corie plazo cuands el reconosimients del interés resultare inmatarial,

La Compafia tiene irmplementadas politicas de manejo de riesgo financierc pars
asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
tetmings crediticios pre acordados.

Beneficios a los empleados, corto plazo,-
Corresponde principalments a:

. La participacidn de los trabajsdores en los trabajaderes en las utilidades; ésta
provision es calculada en funcion del 15% de |a utilidad contable anual antes
del impueste a 1a renta, segun lo estabrecide por |a kegislacién ecuatoriana
vigente, especificamente el Cadigo de Trabajo. Se registra con cargo de los
gastos de operacidr.

" Décirmo tercer vy décimao cuarto suelds; se provisionan v pagan de acuerdo 2
8 legislacion vigente en el Ecuador,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que s& reconocen inicialmente a su valor razonakle,
hete de ‘os costos de [a transaccidn incurricos. Estas obligaciones se registran
sihsecuentements a su costn amortizade, cualguies diferendia entre los fondos
recibidos {retos de los costos de trarsaccion) v el valor de recdencidn se recenoce en
2| Estado de Resultados durante métedo del interés sfective.

Las préstamos se clasifican come pasiva corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de: la obligacidn por [o menos 12 mesas
despugs de fa facha del estade de situacian financiera,

Impuesta a la renta.-

El gasto por impuesto & la renta representa [a suma del impuests a la renta por
pagar corrente v el impuesto diferido.

Los impuestes carrientes y diferidos, debersn reconocerss ¢come ingreso o gasto, y
set incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o sucesc que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
intagrat o dirertements en el patrimonio, en cuyo caso & impuesto también se
reconoce fusra del resuitedo; o cuanda surgen del registro nicial de una
combinacién de negocios.
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Impuesto corriente. - £l irrpuesta por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
wtiticad contable, debico a las partidas de ingresos a gasios imponibles o deducibles
vy partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
cancepto del impuestc corriente se calculs utilizando las tasas fiscales aprobadas al
Tina: oe cada perindo,

Para el afic 2017 la arifa general del impuesto a la renta para sociedades es de!
22%, no obstanie, la tarifa impositiva serd del 25% sobre |3 propaorcion de la base
imponible que correspandz 2 la participaciéon directa o indirecta de sacios,
acdonistas, beneficiarios a similares, que sean fesidentes de paiaises fistales o
regitmenes de menar imposicien. Si dicha participacion exceds del 50%, |a tarifa
aplicable para la sociedad sers del 25%.

Por el afia 2016, las disposicignes vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuests a |3 renta sara del 22% sobre fas utilidades gravables.

A partir del afio 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacidon de la
Econornia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Ofiginal 150 de fecha
2% de diciembrz de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador,
as! COMNG DpoF Yes sutursales de sodiedsdes extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran
la tarifa del 25% scare su base imponible, No obstante, |a tarifa impositiva sera |z
correspondiente 2 scdedades mas tres (3) puntos porcentuzles cuando la sociedad
1ENga acoionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios o simifares
rasitdenies a establecidas en paraisas fiscales o regimenas de menor imposicidn ton
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, iqual o superior al 5G%
del capital social © de aquel Gue corresponda & la naturaleza de la seciedad. Cuando
la mencionada particdipacian de paraises fiscales o regimenses de mengr impasicidn
sed inferior al 30%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3 puntos
porcentusles aplicara sobre la praparcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos difetidos.- El impuesto diferido se reconace sobre las diferencias
temperarias entre el valor en libros de [os activos v pasivos incluidas en los estadas
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravaile. El pasivo por impuesto diterido se reconoce generalmente para
1o0as las diterencias temporanas imponibles, Se reconocerd un active por impuestos
diferidos, por causa de todas |as aiferencias temporarias dedudibles, en |a medida
en que resulte probable gus la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las gue se padria cargar esas diferencias ternporarias deducibles.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empieando las tasas fiscales
gue e eshers sean de aplicaddn en e periodo er el que & activo se realice © el
pasivo ze cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a carbios en |z tasa de impuestos o en |a
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normativa tributaris, la re estimacidn de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferides ¢ en la forma esperada de recuperar & valor en libros de un
ective, se reconoce en el resultado del perinde, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultadss del periods.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivas por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconacido legalmente el derecho de
compeansar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidas en esas partidas;
y los activos par impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del irneyesto a la recda y I Compatia tene pesivhs COMD netos.

Sequn la NaC- DGECCARC?S-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2013,
establecié que se reconaceran los efectss de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Onicamente en los casos v condiciones establecidas en la normativa
tributaria pertinente, pravenientes de sucesos econdmicas, transacciones o registros
contables, que e produzcan a partis del 01 de enaro de 2015; a ewcepdidn de ios
provenientes de las péroidas y créditas tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segin carresponda gl caso.

Los pasivos por impuestos diferdos que hayan sido contabilizados por los sujstos
pasivos, en curmplimiento del marco normativo tributario v en atencidn a la
aplicacion de la técnica contable, se mantgndran vigenies pasa su respectiva
liquidacion.

Er la esiimacitn de tos actives y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasive utilizara la tarifa de impuesto a la rents pertinente conforme la
normativa tributaria vy de acurde a lo estsblecido en la téonica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidas, tal
es el caso de;

- Pérdida por deteriora parda: de las tnventarios- ajuste YR

» Pérdidas esperadas por coniratos de construcgicn.
Repreciacian del valor activado por desmantelamianta de planta.
El valor del detericro de propiedades, planta ¥ equipo que sean utilizados &n
el procesn praductive,

. Las provisiones diferemtes a las cuentas incobrables, desmantelarmigntos
desahucio, v persiones jubilares.

. Gastos estimadas para la venta de activas no corrientes dispanibles para la
venta.

. Valuacion de activos biclegicos, ingresss o costas derivados de la aplicacian
de la i contabie,

» Armortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.
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Provisiones.-

Las provisiongs se reconocen cuando [a Compahia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicital corme resultads de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos qus incorporen beneficios
econdmicas para cancelar la obiigacion, v puede hacerse una estimacicon fiable def
importe de la obligacion.

Et imparte reconadcido carng pravisian debe sar la mejor estimacion del desernbaolso
necasario para cancelar la obligacian presente, &l final de cada periodo, teniendo
en ¢uenta los riesqos vy as incertidurnbres correspondientgs. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presents,
sl valer en liirgs representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuardo se espera la recuperacidn de algunos o wdas los beneficios econdmices
requeridos para cancelsr una provision, se recanace una ¢uenta por cobrar como
un active si es virtualmante cierto gue se recibira el reembolso vy el valor de la cusnta
poy cotirar puede ser medido con fiabilidad,

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajc de la
Replblica del Ecuadar establece el derecho de conceder jubilacian patronal a todos
aquelles empleados que hayan cumptido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucica.

En adicion, el Cédige de Trabajo establece la obligacian gue tienen los empteadoras
de indemnizar a los empfeados con el 25% de su ditimg suelde multiplicade por los
afios de servicio cuando a relacion laboral termina por desahucio.

Lz Compefiia establece provisiones pars Ios beneficios de junilacion patronal 2
indernnizacidn por desahucio en base a un estudio elabarado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores, No se mantiens ningun fondo asignado por
los £ostos acumulados para estos beneticios.

£l costa de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha side determirado
mediante el método actuarial de costea del crédito unitario provectado. Bajo este
método los peneficios de pensiones deben ser atribuido al periedo de servicio del
empleado y basades en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
rantided de henefidio a cade afio de senitio, tomantio en Comsideracién & use de
hipdtesis actuariales para calcular i valor presenfe de dichos beneficics,

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinzrg a través del tiempe, el incremento salarial
y lzs prababilidades de pago de |z pensidn.

Lss hipdtesis actuariales consigeradas son:
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Al 31 de dicdembre de 2017 ¥ 2016

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América - Us$)

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,00 vives .

Edad Hombres Mujeres
45 470 . 230
&) 587 327
55 728 469
B 93 73
65 1,080 957
70 1,286 1,339

Experiencia de Rotacién

Promedia b* Trabaiadores N Salid

Ang Rotacign al inicio
2014 1£.92% 130 22
2015 4. 74% 154 15
2016 17.68% 164 25
2A17 29 3704 143 Ly}

Bases Técnicas

Fecha de valoracién 31-Dic-2017

Tasa de descusrio YL

Tasa de rendimienic de activas WY

Tasa de incrementa salarial 2.5il%

Mejoras anuales a3 las MNormas Internacionales de  Informacion  Financiera,
medificacion a la MIF 19, parrafa 83, relacianado con las Suposidones Actuariales
tz5a de descuents Bl tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones post-
amplec a pagar a los trabajadares debe determinarse utilizande como referencia
los rendimienios del mercade, en la fecha del balance, correspondientes a las
emisiones de bonds u obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, deberd
utitizarse & rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gohierno
denominados en @sta meneda, al final del perfodo sobre el que se informa.

Bl estudio actuarfal para la Caompafia INTEGRACION LOGISTICA INLGG S.A., na sido

glaborade porla Compania Actuaria Consultores Cla. Ltda,, quien considerd |a tasa
dg descuento en referendia a lzs emisionas de banos ecuateriznos, mismo que |a
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Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefalé que 2l Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativas de afta caligad.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo en funcion del auments
de la antigledad y de los sueldos de los trabajadares que laboran en la ermpresa a
I3 fecha de fa valaracidn actuarial.

Reconocimiento de ingresos,-

Los ingresos por ventas son reconocidos eh el estado de resultados cuande se
reafizan.

Los ingrasas campranden ef valor justa del monto redibido © por cobrat por la verita

de hienss en e curso ordinario de las actividades de fa Companisz. El ingreso se

expone rigto de Ios adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos,

Costos ¥y gastos.-

Los costos y gastos se regisiran al costo histdrico. Los costos y gastes se reconocen
a medida que son incurnidos, independientemente de la facha en gue se haya
realizaco el pago, y se registran en el periodo mas gergant en el que se conogen.

Costas financieros.-

Las costos financieres son reconocidos como un gasta en el periodo en & cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comg norma general en los estados financiercs no se compensan fas activas y
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellcs casos en fos que ia

- COMPAMATIon sea fequenda o peImitita por 8guna Norma y £sta preseniacion sea
¢l reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos ¢an origen €N transacciones que, contractualimerite o por una
norma legal contermplan la posibilidad de compensacidn vy la Compania tiene |a
intencidn de guidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder 2l pago
del pasiva de forma simultanea, s& presentan: netos en resultados.
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.

Notas a los Estadaos Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados an délares de los Estadﬁs Unidos de América - USS})

Saldo con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se indica a

contiruacion: :

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
por cobrar{Ngta 5)

Comergiales
Inlogtrans 5.4,
Materpackin Industrias de materiales
de empague Ciz. Ltda.

Otras cuentas por cobrar
Inlogtrans 5.4,
Materpackin Industrias de materiales
de empague Cia. Ltda.

Accionistas
ntegracion Logistica Irlog 3.A.C, - Pery)
Raldan Biarculli Rzl Eduardo

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar {Nota 12}

QOtras cuentas por pagar
Integracién Logistica Inlog 5.4.C — Perl

Dicizmbre 31,

2017

2016

{fen L. 5, dolares)

90,756 0
26,195 0
116,951 0
122,498 106,073
0 13,201
122,498 119,274
0 4.069
0 708
Q 4,777
0 4,481

o 4481

P
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exprasados en ddlares de fos Estados Unidos de Amaérica - U5S$)

Efectivo y equivalente de efectivo
La cuenta de efectivo y equivalente de efectiva, se encuentra cordformada por
Diciembers 21,

2017 2016
fen U, 5. ddlares)

aja chica 1.250 1,150
Bancos 53,250 B3,664
55,300 64,814

Cuentas por cobrar clienies y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por coorar clientas y otras cuentas por cobrar se conforman segin &l
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
fen L. 5 dolares)
Comerciales
Clienies 1,280,546 R77. 158
Fartes relacionzdas vota 3/ 116,951 0
Frovision cuentas incobrables (7,823 {21,001}
Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Mot 3) {a) 122,458 119,274
Anticipos proveedores 2,671 1,467
Préstamas y anticipos emplesdos 41,272 34,075
Aecionistas (Notg 3) 0 4,777
1,531,615 1,015,745

(@) Comresponoe a la repaiticidn de ciilidades retenidas hasta &l afio 2016 por
parte de su refacionada INLOGTRANS S.A., la cual canceld mediante cheque
N7 6224 del Bance Produbance con fecha marzo 1 de 2018,
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Lambios en ia cuenta de provisidn de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U. 5. dilares)
Saldo Infcizl (21,001) {17,730}
Provision del afio (7,923 (3,277)
Castigos 21,001 0
Saldo finai (7,923) (21,001}

Actives por impuestos corrientes

La cuenta de actiws por impuastos corriantes se detalla a continuacite:

Diciemnbre 21,
2017 2016
fen U. 5. dolzres)
Impuesto par recuperar 58| 17126 17,128
Retenciones de VA 112,284 137,467
Retencitn de impuesto a la renta (Nota 2400 i 177,345 205,839
307,355 360,432

lnventarios

La cuenta de inventarios se encuzntrs corformada por:

Diciembre 31,
2017 201
{en . 5. dalares)
Materiales de copackin 10,798 18,183
Materiales de empague 26,172 5,883
36,971 24,166
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unmidos de América - USY)

Pagos anticipados

La cuenia incluye:

(astos anticipacos
S2QUMCs prepagacas

Otros activos corrientes y no corrientes

A continuacidn un detalle:

tros sctivos Corrientes
Cuentas por liguidar

(Hras activos na corrigntes
Depadsitas an garantia
Cooptracal
Macias Mendoza Jluan

Propiedades y equipos

Diciembre 31,
2017 207
{en U. S. ddlares)

0 27,515
1 8,477

i
Lil

5

f

Ja

r

Tk

5 35,992

Diciembre 31,
2017 207
fen U. 5 délares)

16,975 18,720
16,975 15.720
73,285 73,285
1,100 0
700 0
75,085 73,285
92,060 89,005

Un resumen y maovimienta de propiedacas y eQuipgs 25 como sigue:
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(11) laversianes an compafiias

La cuenta de inversiones estd conformada por:

Diciembre 31,
2017 2016
en U, 5. dilaresy
Integracicn logistica Inlog S AL, —Perd 219,742 219,742
Fideicomiso Imlagq Cripada 567,975 Bh7,975
bAatarpackin Industrias de materiales
de empaque Ciz. Ltda. 15,978 a
Inlogtrans S A, 6B 79323
975,356 967.040

{12) Cuentas por pagar proveedoreas y otras cuentas por pagar

Un detalle de tas cusntas por pagar provesdoras ¥ ofras cuentas por pagar es
COMO SE muestrs & continuacian:

Diciermbre 31,
2017 A0E
{en 1}, S dolares)
Proveaciores
Macionalas 370,705 310,967
Exterior 1,544 1,182
372,253 3121589
Dradendos por pagar 18,189 38348
18,189 38,348
Anticipe clientes . 27,511 10,638
27511 10,638
{Otras cuentas por pagar
Partes relacionadas {Nota 3 0 4 481
Fideicomiso 341,000 347,000
Ermpleados 1,801 0
Varias ‘5_]_,‘.—‘122 24,573
ELEW R 305 984
772,675 731,129
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 20156

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(13) Obligaciones financieras

(14)

La cuenta de ohligaciones fingncieras esté conformada por:

Diciernbre 31,

2017

2018

{en U. S. ddlares)

Porcion Corto Plazo

Banco Produbanco 283,770 278,621
Banco Guayaquil 2,804 200,000
36e, 374 478,621
Porcidn Largo Plazo

Banca Guayacuil 17,610 O
Banco Produbance {0 253,770
17,010 253,770

383,984 732,391

Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta pasivos acurmulades es como se muestra continuadion:

Cicierntire 31,
2017 207
fen I} 5. ddlares)
PartiCipacion trabajadores (Nota 200 111,141 518
Décimao cuarto susido 29,297 18,4990
Décima tercer sueldo 10,421 B.928
150,859 25,437
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(15) Ohligaciones corrientes
La cuenta de obiigaciones corrientes se compone;

Diciemare 31,

207 2

015

fen L. &, délares)

Administracion Tributaria

Impueste por pagar 18,213 13,353
Impuests al valor agregada {[Va) 0 47,318
18,213 61,271
[ES5
Apartes 25,464 21,866
Fando de reserva 2180 2.015
Préstamas hipotecarios y quirografarios 7,345 5,448
34,989 25,425
Con fzs Trabajadores
Sueldos por pagar 4,806 755
Liguidacicnes por Pagar 18,289 4818
Ctras 0 1,462
23,095 7,038
76,297 97,735
{16) Beneficios definidos
Un resurmen del rubro de beneficios definidas, se detalla & continuacicn:
Diciembre 31,
2017 2016
(an U. 5. délares)
Jubilacisn patranal 45,304 83,390
Deszhugio 108,222 33,730
153,526 127,120

30



(17}

INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
MNotas @ los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US3)

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito y pagado de la Compafia INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.,
al 21 de diciernbre del 2017 y 2016 comprende 686.378 acciones ordinarias v
nominativas para cada afo, participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legzl

De conformidad con las disposiciones sodiatarias vigentes, la Compania deberz
transfer'r a reserva legal urs parcentaje ne menor al 10% de ta utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menes, el 50% del capital social de la Companla, Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a los socios, excepto en el caso de liquidacien da la
Compafifa, pero puede ser capitalizada o utitizads para absorber pérdidas en las
Ccperaciones.

Resultados acurnulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes proveniertss de la
adopcian alas MIFF, el salde de las ganancias de gjercicios antericres esta disposicidn
de los accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos
pagos tales coma re liquidacidn de impuestas, etc.

Las ajustes provententes de la adopcidn par primera vez de las Narmas
Interracionales de Informacian financiera "NIIE" gue se registraron en el patrimonio
en la cuenia Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIEF", que generaron Un saldo
acreador, sdlo podra ser cepitalizadss en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las Uhtimo ejercicio econamice concluido, silas hubieren, utilizade en
absorber pérdidas: ¢ devuelio en el caso de liquidacian de |z compafia.

Otros resultados integrales
Los otros resultados integrales corresponden a lo Siguiente:

Diciernbre 31,
2017 ZOTE

fen L}, 5, dolares)

Pérdidas / ganancias por invarsianas en instrumentos

de patrimonio 76,6523 7E.823
Perdidas / ganandias actuariales (21,111} {3R5}
55,512 76,258
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Al 31 de diciembire de 2017 vy 2016
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{18) Ingresos ordinarios

El resurnen dzl rubro de ingresos crdinarias, se detalla a continuacidn:

Alrmacenaje
Distribucitm

Empacgue

Estiba

Otros

Walija
Arondicionamiento
Descuento pronto pago

Diciernbre 37,
2017 2016
fen IF, 5, dolares)

2,522,992 2,354,735
1 187,402
1,801,832 1,495,325
84,153 22,444
242,470 104,423
1,338 118
55,935 45 549
{4,192} {1,083)
=,210,523 4,189,9241




INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Motas 2 los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - U5%$)

{19} Gastos sdministratives y ventas

Ef resurmen del rubro de gastos aaministrativos, se detalla a continuscidn:

Diciembre 31,
2017 2016

(en U, 5. délares)

Sueldos v beneficios sociales 299,175 293 535
Hancrarios y comisiones 96,532 83,528
bAantenimientos 13,7152 Th,ETR
Seguridad y vigilancia 6,950 13,923
Segurns 63,565 39,943
Mevwilizacicn 18,2659 31,577
Depreciacidn de propiedades y equipos 123.421 122,545
lmpuestos, contribucionss y atros 28, 388 22,041
Servicios basicos 31,577 29,624
Herramientas y materiales 1,348 11,319
Surministrgs de oficina 3,902 4,489
Arriendas 247 55,749
Alimertacion 5,772 18,5497
SusCriptiones 3,465 5,305
Beneficios definides 32,950 28,008
{uenias incobradles 74,157 3,272
Farticipacion trabajadores iNoda 20 111,141 515
tros (3astos £2,47372 28 654

928,178 _ 819,313

Lad
Lid



{(20) Participacion de trabajadares e impuasto a la renta

(21)

INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlates de los Estados Unidos de América - US%)

Para los afios terminados al 31 de dicembre de 2017 v 2016, las partidas
conciliatorias que afectargn la utilidad contabie a fin de determinar la participacian
de |os trabajadores, asi como la base gravada para ¢l calcuio del impuegsto a la renta

te dichos afos fueron:

Resultade integral del gjercicio antes de impuesto

a la renta y participacion trabajadores

{-} 15% Participacién trabajasdores

{+ Gastos no deducitiles
-} Ingresos Exerios

{+} Participacion a trabajadares provenientes da

ingresos exentas

Ganancia (Pérdida) gravahle
Tasz de impuesto & |as ganandies del perindo

impuesto a la renta causado

Articipo del impuesto a las ganandas

mpuesta a las ganancias del periodo

Saldo anticips pendiente de pago

Crédito tributaric a favor de |a empresa

Saldo a favor

Aspectas Tri rios.

Amortizacion de pardidas

Diciembre 31,
2016

2017

fen U. 5. dalares)

740,942 3,458
(311,141) (519)
58 685 30,547
{122,498 {
18,375 {
5g4,263 33,486
22% 2%
128,560 7367
35,302 37,726
(93,253) {37,726}
(35,302) |
306 %08 243,565
177,945 205,839

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los dnco (5)
pericdos impositives siguientes sin que exéeda, en cada perfoda, del 25% de las

util:dades gravables.
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Tarifa del impuesto a {as ganancias
Provision para los anos 2017 y 2016.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los anos terminados e 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicanda 1a tarifa efectiva del 22%.

Et articuia 37 de la Ley de Régimen Tributario Intermno establece que la tarifa del
Impuests a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, partigipes, constituyentes ¢ beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicidn ¢n una
participacitn directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 0% de!
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de [a sociedad, ia tarifa
del impuesto a la Renta zerd del 25%. Si la relacién indicada s inferior at 50%, la
tarifa del Impuasta a la Renta serd del 25% sobre fa progoraion de la hase impanible
que pertenezca a dicha participacidn en paraisos fiscales o regimenes de menor
IMmpasicicn.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la parcion de as
partiipaciones de sus accianistas, sodios, participes, canstituyentes, heneficiarios o
simitares que no informe a la Administracian TribUtaria en los iérminos definidos
para la oresemtacisn del anexn de acdonistas.

Anticipo para los anos 2017 ¥ 2016,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2018, ha side calculado con base en los procadimientos establecides en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Internc y en el artfculo 76 de su
Reglarmenta.

El anticipo de impuesto 5 la renta minimo resuitz de la suma matematica del 0.4%
dzl activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos v
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposidanes tributarias (Circular 14 emitida por el Serddo de
Rentas Internas, puluicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2018).

Rebaia del wvalor a pagar_dsl saldo del anticipo de impuesto a _la rerda
correspondiente al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutiva N7 210 publicada en el Registro Oficial Suplemento N®
135 def 7 de diciembre de 2017, se establece |a rebajs del valar a pagar del saldo
del Anticipo de Impuesto a la Renta carrespondiente &l periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivises obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes candiciones:



INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
Motas a los Estados Financieros
A} 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

, : n Ingresos brutes anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyents Dode Hasia rebaia
Personas naturales, sucesioneas 0 =00,000.00 100%
indivisas obligadas a ilevar 530,600,017 1,000,000.00 B0%
contabilidad v sociedades 1,000,000.01  En adelante 40%

Reinversidn de utilidades.

La Compafia que reinvierta sus utilidades en el pals podra abtener una reduccidn
de 10 puntos parcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre & monta
reinvertide. Para determinar |a disminucidn de 10 puntos porcemtuales en la tarifa
del irmpuesto a |z renta en scdedades que tengan una composicidn secigtaria en
naraisos fiscales o regimenes de menor impaosicidn inferior al 0%, se debera
ceicular la tarifa ofediva del imnpuesto a la remie, la cuat resulia de dividir el impuesto
a 8 renta causado para la base impanible respectiva.

El beneficia en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaidado en un informe
ernitido par téchicos especializadas en & sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compaffa.

El vaior de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con e cormespondiente
aumenta de capital v se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta &l 31 de diciemore del gjercicio impositivo
pasteriar a aguel en gug se generaron las utilidacles materia de [a reinversion,

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas intreducidas a la Ley de Régimen Tribwutario Interne,
publicadas en el Suplementc del Registro Oficial Suplermento No, 94, det 23 de
diciembre de 2009, si el anticipa minima determinado en el gjercicio respactivo no
es acreditado al pago del impussto a la renta causado, o na es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitive de impuests a |2 renta sin derecho a crédite tributaria posterior,

El Servicio de Rentas Intemas podrd disponer la develucidn del anticipo mirime a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trignio se considerara coma el
nrimer afo el nrimer trianio al nariada fiscat 2010 cuando, por caso foruito afuerza
rayor, se haya visto afectada gravernente la actividad econdmica del sujeto pasive
en el gjercicio econdmico respective.  Para el efecto, el comtribuyente debers
presentar su petician debidamente justificada a [a Administracion Tributaria, para
que realice las verificaciones que carrespondan.

Dz acuerds a to dispuesto en el Art. 30 del Cédiga Civil, fuerza mayor o caso
fartuita se definen como el imprevisto que no es posible resistir corne naufragio, un
terremota, el aprasamiento de enemigos, los actos de la autoridad ej2reidos por un
funcienario piblice, ste. i el contribuyente no pusde demaostrar el case fortuito o

&
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fuerza mayor ante fa Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en
el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto z 1a renta,

Ademnds, a partir del efercicio fisczl 2016 cuande se haya visto afectada
significativarnente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado v &! impuesto a lz por parte de la Administracisn Tributaria
133 declaraciones de los afics 2014 al 2016, la renta causado pusde ser recuperacs
en |z parte gue exceda el tipo impositive efectivo prarmedio de los contribuyentes
en general definido par la Administracién Tributaria,

Precios de transferencia.

La legisiacidn en materia de Precios de Transferendia en Ecuador es aplicable desde
gl ang 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interne v su Reglamento
vigentes al 37 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales v
exterior;, de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar &f Prindipio de Plena Competendia.

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicads en el Registro
Oficial M2, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio d2 Rentas Internas modifics |a
narmativa sobre precics de transferencia v establecic que bos sujetos pasivas del
Impuesto a [a Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Retacionadas; ¥ por un monto superior @ 15,000,000 deben presentar el Infarme
Integral de Precios de Transferencia, ademds establecid las operaciones que no
deben ser cantempladas para dicho andlisis, El referida Informe podra ser solicitada
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Intermas por cualquier monta v tino de
oPRrECKE O transaccidén ¢on partes relacionadas locales who det exteriar.

Conjuntamente con la Resciucion No. NAC-DGERCGCT 5-00000455 fue publicada
a través de !a pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentrar exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; iy
Na realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscates preferentes; y iii}
o rmantengan suscrito con 2l estado contratos para la explaracion y explotacion de
TRCUrses no renovables, Sin embargo, deben prasentar un detalle de las cperaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor & un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de fa declaracion del bnpueste a la Renta.
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Resclucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): *Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de ddélares de los Estados Unidos de América (3,000,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia” .

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

I, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i, Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

i Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades,

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

V. Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

wi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administraciéon Tributaria con multa de
hasta 15,000.
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Al 21 ge dicembre de 2017, de acuerda a lo establecido en el Articule 3, literal g),
nurmeral 2 la Compania no presenta ninguna condicion, por ende no estén
obligadas a presentar las cperaciones con partes reladianadas locales, mientras que
55 operaciongs con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acurnulados astablecidos en el Articula 2.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasts 1a fecha de emisitn de los presentes
estados financieros no se han presentado eventos que se conozca en la opinion de
la administraciér de la Campafiiz, que puedan afectar la marcha de la misma o
puedan tener un efecto significative sobre los estados financieros que ne se haya
revelado en fas mismos..

Aprobacién de los estados financieros

Los estados finandieres de la Compania INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.a., aly
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprokados par |a
gerencia en facha febrern 14 de 2018, y seran presentades a 108 Accionistas para
su aprobacitn, Er opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados financigres
seran aprobadaos por fa Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Constitucidn y objeto

La Compariia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.4. Y SUBSIDIARIAS (“Matriz ¥ o
la *Compariia”), se constituyd en |a Replblica del Ecuador el 21 de febrero de 2005
e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de abril del mismo afio. Su objetivo sodial
entre otras es la prestacion de servicios logisticos de distribucicn, almacenaje y
acandicionamienta de praductos de clientes dentra y fuera del territario
BCUEtoranS.

Las subsidiarias de la Compafiia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A. gue se
incluye en los estadas finanderos consclidadas, son las siguientes:

Proporcion
_, e . L Lugar de de
Companias subsidiarias Actividad principal —ugarce o,
gperaciones | participacion
2017 | 2016
Prestacicn de sery ¢ os de
MLOGTRANS 5.4, Transocrte de carga pesada a | Eruadar G0% | S0%
nivel azcicnal.
Fabicariar, cist-ilusiar,
corrercializaciaon de
FAATERPACK INCL5TRIAS DE sradurtos auto adnesions,
. R L . i Ecusdar | 5o%| oouw
MATERIALES DE SMFAGUE A LTSA etiguetas industria es de
pape v estampados, papely
preslustos dervadas, tintas,
Elaborzcicon de conrentradas
artifiviales, povos solubles
I LOGPRD 6.4, o PO ? Eruadar 49% 0%
pars la pregsracian de
postres, tortss, flanes, enr.

Base de presentacidn y preparacion de estados financieros consolidados

Una descripcicn de las principales paliticas contables adoptadas en la presentacian
y preparacion de los estados financieros conselidadas de la Compatiia se presentan
& continuacion:

Bases de preparacian.-

Estan obligadas a presentar las estados financieros consolidadas auditades: () las
sociedades gue ejercen cantral de conformidad con lo establecida enla MIC 27 ala
MIF 10 y en la seccion 8 de la Morma Internacianal de Infermacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades; (it las sociedades gue son propietarias directa o
indirectarnente de mas de la mitad del poder de voto de subsidiarias extranjeras y

o
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nacionales; v {iii} kos grupos ecandriicos establecidas par el SR Adernas, deberdn
erviar par separado, los estados financiercs auditados de la controladora y las
estados financieras de cada una de las subsidiarias.

Los estados financieros consolidados de la Compariia INTEGRACION LOGISTICA
INLOG S.A. Y SUBSIDIARIAS, han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting
Standars Board (IA%E), vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2016, asi como, las
requerimientos y opdones informadas par |2 Superintendencia de Compafiias,
Valores w Seguras de |z Repoklica del Ecuadar.

La preparacion de los estados financieras consolidados, confarre a las Mormas
Internacionales de Infarmacian Financiera, requieren el usa de ciertas estimaciones
contables ariticas.  También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las paliticas contables.

Las paliticas contables gue utiliza |z subsidiaria son consistentes con las gue aplica
la Matriz en la preparacion de los estadas financieros consalidadaos.

La informacion  contenida en  los  estados  financieros  consolidados  es
responsabilidad de la administracién del Grupo.

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, las resultadas reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidaciaon de Estados Financieros.-

La subsidiaria es la entidad sobre las que INTEGRACION LOGISTICA IMLOG S.A. Y
SUBSIDIARIAS, tiene pader para dirigir las politicas financieras y de operacicn, lo
que generalmente se deriva de una participacion supericr ala mitad de los derechas
de voto. La subsidiaria se consclida a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la sociedad, v se excluye de |a consclidacion en la fecha en gue cesa el mismo.

LUna compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sabre |3 participacicn.

ki Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de
implicacion en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientas.

Los presentes estados financieros induyen la cansalidacion, linea a linea, de todos
los activos, pasivos, ingresos, gastas v flujos de efectivo de contenido similar de |a
sociedad matriz y sus subsidiarias, despues de eliminar todos las saldos y efectos
BN ingresas y gastes, resultantes de transaccicnes entre las ernpresas incluidas en
la consolidacian.
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En el case de subsidiarias controladas, la participacion en las utilidades o pérdidas
y en los activos netos, gue son atribuibles a los accionistas minaritarics se
presentan separadamente cameo interés minaritaric en el estado de resultados
integrales y dentra del patrimonio en el estada de situacion financiera
consclidada. Debido & gue los intereses minoritarios son parte del grupa las
transacciones con ellos son reconcdidas en el patrirmonic.

A |a fecha de emisidn de estos estados financieras, se han publicado nuevas
narmas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las narmas existentes que no
han entrado en vigendia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contahles han sido emitides por el Censejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglésk:

Las siguientes Marmas son vigentes a partir del ano 2017

Fecha de aplicacian

Mormas obligatoria

MIIF 12 "Revelacian de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017

Madificacién a la NIC 7 "Estado de flujos de efectiva” 1 de enero de 2017

Madificacion a la NIC 12 "Impuesto 3 las Ganandias " 1 de enero de 2017

MIF @ "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

MIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"

CINIF 22 "Transaccicnes en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestacianes anticipadas”

MIIF 16 " Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enrnienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

11
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Enrnienda a MIF 4 " Contratos de sequros”

MIC 28 "Inversiones en asociadas v negocios
cenjuntos”

MIC AQ "Prapiedades de inversién”

Enrienda a NIC 28 "lnversiches en ascciadas y
negacios conjuntos" y MIIF 10 "Estados financieros
consclidadas”

CINIF 23 "Tratamiento sakre posiciones fiscales
inCiertas"

MIF 17 "Contratos de Seguros”

Declaracidn de cumplimiento. -

Enfoque de superposicién
efectiva cuando se aplica
par primera vez la MIF 9.
Enfoque de aplazamiento
efectiva para periodos
anuales iniciados en o
despueés del 1 de enerc de
2018, v =dlo estan
disponibles durante tres
afos después de esa fecha.

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
Fecha de vigencia aplazada

indefinidamentea

1 de enerc de 2019

1 de enerc de 2021

La Administracion de la Compadia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A. Y
SUBSIDIARIAS, declara que las Marmas Internacionales de Informacion Financiera
han sice aplicadas integrarmente v sin reservas en |a preparacion de las presentes

estados financieros consolidados.

Moneda funcional y de presentacién. -

Las cifras incluidas en las presentes estadas financieros consclidadas, asi como en
las notas que lo accrmpafan, se waloran utlizando la moneda del entorno

ecanamico principal en gue la Compafiia opera.

La moneda funcicnal v de presentacién de la Compafia es el Dalar de los Estados

[Unidos de América.
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Estados financieros caonsolidados. -

Los estados financieros cansalidados de la Compariia INTEGRACION LOGISTICA
IMNLOG 5 A Y SUBSIDIARIAS, comprenden los estados de situacian financiera al 31
de diciembre de 2017 y 2018; asi como las estadas de resultadas integrales, los
estados de cambios en el patrimonio v los estados de flujos de efectiva por los afias
terminadas el 21 de diciembre de 2017 y 2018, e acompanian adidanalmente de
las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estada de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, come corfientes con vencimiento igual o infericr a doce meses,
contados desde |a fecha de cierre de los Estadas Finanderas Conselidados; v, como
na corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Usa de estimaciones y juicios.-

La preparacion de las estados financieros consclidados de acuerdo con las Marmas
Internacionales de Infermacion Financiera, requieren que la Administracian realice
ciertas estimacianes y supuestos contables inherentes a la actividad ecandmica de
la entidad gue inciden sobre |a presentacion de los actives v pasivos v los montos
de ingrescs y gastos durante el periodo correspondiente; asi coma tambien las
revelaciones sobre activos v pasivas contingentes a la fecha de los estadas
financieros conselidadas. Las estimaciones v supuestos utilizados se hasan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
originales debidz a la courrencia de eventes futuras.

Periodo ecandmico.-

La Compariia tiene definida efectuar el corte de sus cuentas cantables preparar y
difundir los estados financieres consclidadas una vez al afa al 31 de diciernbre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compariia considerada comeo efectivo v equivalentes de efective, a los saldos de
caja v bancos sin restricciones.

En el estaco de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

13
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Activos financieras.-

Los activas finandieros son clasificados en las siguientes categarias: préstamos v
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por detericra. La Companiia ha
definido y valariza sus activas financieros de 13 siguiente forma:

Activas financieros a valor razonable con cambios en resultados- Los activos
financieros a valor razanakle con cambios en resultades son activas financieras
mantenidos para su negaciacion. Un activo finandero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plaze. Los
derivadas tambien se dasifican carne mantenidos para su venta a mencs gue se
designen coma coberturas. Los activos financieros de esta categaria se ¢lasifican
como actives carrientes si se espera gue se vayvan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican come no carrientes.

Activas financieros disponibles para la venta- Los activos financieros
disponibles para la venta san activos financieras gue en un moments posterior 3 su
adguisicion U arigen, fueran designados para |z venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un components
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activas financierss no derivados con pagos
fijzs o vencimienta determinado, se mediran al costo amortizade otilizando el
rmétada de 13 tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
periada en el gue oourra.

Préstamas y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas par cabrar dientes, asi coma a otras cuentas par cobrar,
Las cuentas par cobrar son reconocidas inicialmente al walor razonable v
posteriormente 3 su costo amortizado  considerando  costo financiero  de
considerarse material yo deteriora de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera come tasa de descuento a la
utilizada en un instrumenta finandiero que posea similares caracteristicas.

Deteriora de cuentas por cobrar.-

La estimacicon de cuentas de dudoso cabra se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del perioda v se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los actives finandieras valorizades al costo amortizado, la pérdida por
deteriaro corresponde a las diferendias entre el walor en libros del activa y el valor
presente de los flujos futuros de efective: estimadas descontadas a la tasa de
interes.
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El criterio que utiliza la Cornpafia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro induye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligada,

. Incurnglirnienta del contrato, como el incumplimiento de pagas o mora en el
paga de la deuda principal,

. Prebabilidad de que el abligade entre en insolvencia,

o Desaparicion de un merco active para activos financierss,

. Informacion dispanible gue indica que hay una reduccian medible en los

flujos de efectiva estimados de una cartera de activas financieros desde su
reconacimienta inicial, aungue 3 reduccion alin no se pueda identificar con
los activas finanderos individuales en la cartera.

Inventarios. -

Los inventarios se registran al costo o a su valar neto realizable, el que resultare
rienor. Bl costo se determina utilizandao el métada de promedic ponderade. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimade menos tadas las costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Pagos anticipados. -

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para senvicios
compra de bienes, los cuales se encuentran: valorizados a su valar narinal y na
cuentan con derivados implicitcs significativos gue generen la necesidad de
presentarlos por separada.

Propiedades y equipos.-

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
BguUipas se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adguisicicn mas todos
los costas directamente relacionadas con la ubicacion del activo v su puesta en
coendicicnes de funcionamienta segun lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- son registradas al
costo menos la deprediacian acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deteriaro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perioda
En gue se producen.
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Método de depreciacidn y vidas tiles.- E| costa de propiedades v eguipos se
deprecia de acuerda can el método de linea recta. La vida util estimada, valar
residual v método de deprediacidn son revizades al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimade registrado sobre una base prospectiva
par ser considerade un cambic en estimacian cantable,

A continuacian se presentan |as principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo %% Depreciacion
Instalaciones y adecuadianes 20%
Equipa de oficina 10%
rMuehles y enseres 10%
Yehiculos 20%
Equipas de carnputadian 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- L3 utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada carng |a
diferencia entre el precio de wenta y el valar en libros del activo v recanocida en
resultados.

Deterioro del valar de los activos.-

Al final de cada perioda, la Compafiia evalla los valores en likras de sus activos a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estes activos han sufride alguna
pérdida por deteriore. En tal case, se calcula el imparte recuperable del activo a fin
de determinar 2l alcance de la pérdida por deteriora (de habker alguna). Cuando no
es posikle estimar el imperte recuperable de un activo individual, la Campariia
calcula el importe recuperable de |z unidad generadara de efective a la que
pertenece dicho activo.

El imparte recuperable es el mayor entre el valor razenable mencs el costo de venta
y el valor en usa. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valar presente utilizando una tasa de descuento que reflgja las
valzraciones actuales del mercado respecta al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustade los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Siel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado
Bs menar fue su valor en libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora
de efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriore se
recanacen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por detericra es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadara de efective) aumenta al wvalor estimado revisado de su importe
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recuperakle, de tal manera que el valor en libros incrementads na excede 2| valor
en libras que =e habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deteriaro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afias anteriores. El
reverso de una pérdida por deteriaro es reconacida autarmaticarmente en resultados.

Cuentas por pagat y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finanderos, no
derivadas con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercada activo.
Despuss del reconodmiento inidial, 3 valor razenable, se miden al costo amartizada
utilizando el método de |a tasa de interes efectiva. El gasta por intereses (induyendo
los intereses implicitost si existen, se recaonacen como costos financiercs y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconacimients del interés resultare inmaterial.

La Camnpafiia tiene implermentadas politicas de manejo de riesge financiero para
asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen de confoermidad con los
terminos crediticios pre acardados.

Beneficios a los empleados, corto plaza.-
Corresponde principalmente a:

. La participacicn de los trabajadores en los trabajadores en las utilidades; ésta
pravisian es calculada en funcian del 15% de la utilidad contakle anual antes
del impuesto a la renta, seqgin lo establecido por la legislacian ecuatoriana
vigente, especificamente e Cadigo de Trabajo. Se registra con cargo de las
gastos de operacicn.

. Decime tercer v décime cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerde a
la legislacidn vigente en el Ecuador,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se recanacen inicialmente a su valar razonahle,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amertizado, cualqguier diferencia entre los fondos
recibidos {netos de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en
el Estado de Resultadas durante métode del interés efectivo.

Los prestamos se clasifican come pasive corriente a menas que la Campafiia tenga

derecho incandicional de diferir el pago de: |a obligacidn por lo menos 12 meses
despues de |3 fecha del estado de situacion financiera.
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Impuesta a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la surma del impuesta 3 |a renta par
pagar carriente y el impuesto diferido.

Los impuestas corrientes y diferidos, deberdn reconocerse coma ingresa o gasta, y
ser incluidos en el resultado, excepta en la medida en que hayan surgido de una
transaccion Q suceso que se recanace fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral ¢ directamente en el patrimanio, en cuye caso el impuests tambign se
reconace fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negacios.

Impuesta corriente. - E|l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravahle (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad cantable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravakles o deducibles. Bl pasivo de la Compania par
concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprabadas al
final de cada periodo.

Para el afic 2017 |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante, la tarifa impesitiva serd del 25% sobre |3 praparcion de |a base
impanikle gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accianistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraiscs fiscales a
regimenes de mencr imposicion. i dicha participadian excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Par el afio 2016, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre |3s utilidades gravables.

A partir del afo 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Econaornia, Fortalecimienta de la Dolarizacion y Modernizacian de la Gestion
Financiera, puklicada en el segunda suplernento del Registro Cficingl 150 de fecha
29 de diciembre de 2017 se establece que las sotiedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras doriciliadas en el pais y los
establecimientas permanentes de sociedades extranjeras ne damiciliadas aplicaran
la tarifa del 25% sabre su hase imponible. Mo obstante, la tarifa impositiva sera la
correspandiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad
tenga accionistas, sacios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de la saciedad. Cuanda
la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente 3 sociedades mas tres (3} puntos
parcentuales aplicara schre |a praparcidn de |a hase imponible que correspanda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicade en el reglamento.
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Impuestas diferidos- E| impuesto diferido se reconoce schre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activas y pasives incluidos en los estadas
financieros y las hases fiscales correspandientes utilizadas para determinar la
utilidad grawvable. El pasivo por impuesta diferido se recanace generalmente para
todas as diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo par impuestos
difericas, por causa de todas las diferencias ternporarias dedudibles, en la medida
en que resulte probahle que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las gue se poadria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos vy pasivas por imppuestos diferidos se miden empleanda las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacian en el periodo en el que el active se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesta diferido, correspandiente a cambios en |a tasa de impuestos ooen la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activas por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar 2l walor en libros de un
active, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente recanacidas fuera de los resultados del periodo.

La Comparia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sclo si, tiene reconacido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconccides en esas partidas;
y los actives par impuestos diferidos y los pasivas por impuestos diferidos se derivan
del impuesta a la renta y [z Compadia tiene pasivos coma netaos.

Seqgun la NAC- DGECCGCT5-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconcceran las efectos de |a aplicacion de activos por impuestas
diferidas, Unicamente en los casos y condicicnes establecidas en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, Transacciones & registros
contables, que se produzean a partir de! 01 de enero de 2015; & excepcicn de las
pravenientes de las pérdidas y créditos tributarios canfarme a la narrnativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por las sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidn a la
aplicacion de |z técnica contakle, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacian.

En la estimacion de los activos v pasivos por impuestas corrientes v diferidos, el
sujeta pasivo utilizard la tarifa de impuesto a |3 renta pertinente confarme |a
narmativa tributaria v de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Adrninistracion Tributaria permite el calculo y registro de irmpuestos diferidos, tal
es el casa de:

. Pérdida por deterioro pardal de los inventarios- ajuste YNR.
. Pérdidas esperadas por cantratos de construccion.
. Depreciacién del valor activado por desmantelamienta de planta.
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. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipa que sean utilizados en
el proceso productiva.

. Las provisiones diferentes 3 las cuentas incohbrables, desmantelamientos
desahucio, v pensiones jubilares.

. Gastos estimadas para la venta de activos no corrientes dispanibles para la
venta.

. Yaluacian de activos bioldgicos, ingresos o castos derivados de |a aplicacian
de |a técnica cantable.

. Arnortizacian futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Pravisiones.-

Las pravisianes se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicital como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursas gque incorporen  beneficios
Bconamicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacicn fiakle del
imparte de |z obligacicn.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacian del desembelsa
necesario para cancelar la abligacian presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres carrespondientes. Cuando se mide una
pravisian usande el flujo de efectivo estimadao para cancelar la abligacian presente,
su valar en libros representa el valor presente de dicha flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de alguncs o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisian, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibirad el reembolsc y el valar de la cuenta
par cobrar puede ser medide can fiahilidad.

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio.- E| Cadigo del Trabajo de |a
Repiblica del Ecuador estaklece el derecho de conceder jubilacicn patronal a tadas
aquellos empleados gue hayan cumplida un tiempo de servicio de 25 ancs en una
riisma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la abligacidn gue tienen los empleadores
de indernizar a los empleados con el 25% de su Gltimao suelde multiplicado per las
afios de servicio cuando la relacion labaral termina por desahucio.

La Compatiia establece provisiones para los beneficios de jubilacidn patronal e
indernnizacion por desahucio en base a un estudic elaborade por una firma
ecuateriana de actuarias consultores. Mo se mantiene ningun fondo asignada por
los costos acurnulades para estos beneficios.
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El costo de las provisiones para jubilacian patranal v desahudio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédite unitaric provectade. Bajo este
métada las beneficios de pensiones deben ser atribuida al pericdo de senvicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye |a misma
cantidad de beneficio 3 cada afio de servicio, tomando en cansideracion el usa de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempe, el incrernento salarial
y las probabilidades de paga de la pension.

Las hipétesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos par 100,00 vivos

Edad Hombres Mujeres
A5 A70 230
L LEY 327
hE 728 160
2] 293 E73
ED 1,080 oLy
Fil| 1,286 1,339
Expetiencia de Rotacion
Afio Prnme_i:!in N*® Tral_:ua_jqdnre—s N Salidas
Rotacién al inicio -
2014 165.925% 130 22
2015 8. 7% 154 15
2014 17.68% 164 29
2017 29.375% 143 A2
Bases Téchicas
Fecha de valaracidén F1-Dic-2017
Tasa de descuento 7RT
Tasa de rendimiento de activos ML
Tasa de incremento salarial 2 R0%,

Mejaoras anuales a las Mormas Internacionales de  Informacion  Finandiera,
rcdificacian a la NIIF 19, parrafa 83, relacionade con las Supasicianes Actuariales:
tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones paost-
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emplec a pagar a los trabajadares debe determinarse utilizando coma referendia
los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las
emisiones de bonos U obligaciones empresariales de alta calidad.

En manedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, dekbera
utilizarse el rendirmienta correspondiente a los beonaos emitidos por el Gobierno
denarminados en esta moneda, al final del periodo sobre el gue se infarma.

El costo de la jubilacidn patronal se carga a cada perioda en funcién del aumenta
de la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a
la fecha de la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconccdos eh el estado de resultadas cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valer justo del rento recibido o por cobrar por la venta
de hienes o prestacion de servicias, en el curso ordinario de las actividades de |3
Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devolucianes
y descuentos.

Los ingresas son reconcados en la medida en que es probable que los beneficios
econamicos fluyan hacia la compaiia, puedan ser medidos can fiakilidad y cuando
la Compafia hace la entrega de sus servicios al compradar v, en cohsecuencia
transfiere las riesgeos y beneficios inherentes a |a propiedad de esos bienes v na
rnantienen el derecha a disponer de ellos, rmismios.

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo historice. Las costas y gastas se reconacen
& medida gue san incurridas, independientemente de la fecha en gue se haya

realizado el page, v se registran en el periodo mas cercanc en el gue se conocen.

Costos tinancieros.-

Los costos financierns san recanocidas como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Compensacidn de saldos y transacciones.-

Coma norma general en los estades finandieros consalidadas na se compensan los
activos y pasivos, tampaco los ingresas v gastos, salvo aquellos casas en los que la
compensacian sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
el reflejo de |a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastas con origen en transacciones gue, contractualments o por una
norma legal conternplan la posibilidad de compensacian y la Compafia tiene |a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultianea, se presentan: netas en resultados.
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(3) Saldo con partes relacionadas

Un resumen de los principales zaldos con partes relacionadas ze indica a
continuacién:

Dicicmbre 31,
2017 2016
(en U5, dalares)

Cuentas por cobrar (Nota 5}

Otras cucntas por cobrar
Integracion Logistica Inleg 5. 4. Co- Perd 0 4 0BS

0 4,069

Cuentas por pagar {Nota 11}

Integracion Logistica Inleg &4 Co- Perd 5,000 4,421

3,000 4,481

{4) Efectivo y equivalente de efectivo

La cuenta de efective v equivalente de efectivo, se encuentra canformada paor:

Diciemnbre 31,
2017 2016
fen 1.9, dolares)
Caja chica 1,754 2,100
Bancos 35,024 102,965
536,777 105,069
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{5) Cuentas por cabrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes y atras cuentas por cobrar se confarman segun el

siguiente detalle:

Corriente:

Comeorciales
Clicntes

Provision cuentas incobrables
Otras cucentas por cobrar

Relacionadas (Mota 3)
Varias

No corriente:

Otras cucentas por cobrar
Yarias

Dicicmbre 31,

2017

2016

fen U5, dalares)

3,049,396 2,512,739
(12,818) (27,487}
3,036,578 2,485,252
0 4,069

120,619 159,103
120,619 163,172
3,157,197 2,648,424
76,585 74,785
76,585 74,785
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Activas por impuestas corrientes

La cuenta de activos par impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Diciembra 31,
2017 2016
fen L1.9. dolares)
Cradite fributario W 761,223 G61,930
Crédita Tributariao Renta 374 965 373,890
Crédite Trikutarnia 1506 192,047 100,837
Cuentas por cobrar SR 1,642 ()
1,330,380 1,436,669
Inventarios
La cuenta de inventarios se encuentra canfarmada por:
Diciembra 31,
2017 2016
fan L5, dalares)
Mataria prima 186,101 297 478
MProductns en procesa G100
Productos terminados 163,167 148,778
SUministras y materiales L3732 a8 )
Impaortaciones en transito 118,883 240,000
521,882 744,416
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Pagos anticipados

La cuenta incluye:

Diciembre 31,
2017 2016
fen 1.5, dolares)
Seguros prepagados 20 RE2 33,151
Otros pagos anticipadns f3(), 389 1
81,670 33,151

Propiedades y equipos
Un resurnen y movimiento de propiedades v equipos 8s come sigue;

{\er pagina siguiente}
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Saldo

Yentas ©

Salda

Dep,
cargada al

Salda

Yentas ©
Bajas 1M 2LAN7

715 EGE B0 2 T TILESR . . - NIEL TAEATE
IELECET O L1UEST 2 TL7R7eS . . T LIELTE
¢ 2 3 ¢ ¢ ¢ 2 a3 3 x 53071
138 23 #7200 LR R P kT 17277 " 45 513 a 377 430
£1 5 N7 633 2 T 1327 1,352 . . N b [
737554 27075 3 T PTALTG 7,354 2 * A T OPRRET
265 2 o o 3 TS 2TLANT o o o o 2TLANT
5071831 1504192 {1405} {23.799) £.550.518 53,548 0 18,017 {1,036} 6,621,345
A I U R 5 PRI SRAOTA 4IEGH  ET A0 2 1096 57133700
(1,041,091 {493,784} 0 23799 (15110760 {430.6600  {192.601) 0 1,038 12,133,290
4,050,740 5,030,743 4,958,046
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(10} Inversiones en compaiiias

La cuenta de inversiones st conformada por:

Diciembra 31,
2017 2016
fan L5, dalares)

Integracian Logistica Inlog 5. A O - Peri 219,742 219,742
Fideicamisa Inlog Cripada B57 .97 B57 .97
mMatarrpackin Industrias de Materiales de
Empaque Cia. Ltda. 24 ()

887,801 882,717

{11} Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
LUn detalle de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar es

comno s muestra a continuacion:

(Wer pagina siguiente)
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Corriente:

Frovecdares
Macicnales
Extorior

Dividentlos por pagar

Anticipos Clientes

Otras cucntas por pagar
Partes relacionadas (Nota 3)
Fidricomiso
\arias

No corriente:

Provecdaores
Macicnales
Extorior

Dicicmbre 31,
2016

2017

fen U5, dalares)

3,731,183 3,648,107
805,737 3,564,174
4,536,930 7,212,281
18,189 28,348
158,189 38,348
46,061 378,180
46,061 378,180
3,000 4,481
241,000 241,000
471,893 296,666
815,893 B42,147
5417072 8270955
2,420,328 0
O 0
2,420,328 0
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{12} Obligaciones financieras

La cuenta de akligaciones financieras estd conformada por:

Parcidn corto plazo
Mréstamos:
Banco Guayaguil
Banco Frodubanco

Tarjeta de crédito
hWlastorcard
Dincrs Club
Yisa

Tatal porcion corto plazo
Parcidn largo plazo
Mréstamaos:

Banco Guayanuil

Banco Produbanco

Tatal porcicn largo plazo

Dicicmbre 31,

2016
fen U5, dalares)

2017

112,604 278621
253,770 200,000
A646,374 478,621
018 1,082
725 1,180
B50 0
2,294 2,237
368,668 480,853
17,610 0
] 253,770
17,6110 253,770
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Pasivas acumulados

En este rubre al 31 de dicembre de 2017 y 2016, incluye la participacion
trabajadares del ejercicio, USE 173, 267 v US3 7,418, respectivarmente.

Obligaciones corrientes

La cuenta de abligaciones corrientes se compone:

Dicicmbre 31,
2017 2016
{on A dalares)
Con el IESS
Aportes 42173 44 247
Fondos de Rescrva 4 297 4 387
Préstamos hipotocarios y quiragratarios 14,878 11,338
£1,347 B0, 564
Con la Administracian Tributaria
Impucste a la renta por pagar 32 601 O
22 601 O
Canlos trabajadares
Sucldes par pagar 11,518 7,447
Beneficios sociales 03,373 5O 257
Liguidaciones por pagar B, 104 25303
Otras 8] 1,755
169,596 83 801
263,944 154,367
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(15} Beneficios detinidos

(16}

Un resurnen del rubro de beneficios definidos, se detalla a continuacidn:

Diciembra 31,
2017 2016
fen L5, dalares
luhilacion Patronal 160,371 148, 26F
Desahucia Hi381 LRNZ2Z2
245,752 198,288

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrita v pagado de la Companiia INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
Y SUBSIDIARIAS, 3l 31 de diciembre del 2017 v 2016 comprende £86.378 acciones
ordinarias y nominativas para cada afio, acdianes de un valor naminal de U551 cada
una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deber
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de |3 utilidad neta anual,
hasta igualar por lo mencs, el 0% del capital sodial de la Compariia. Dicha resenva
no esta sujeta a distribucion a los socios, excepta en el caso de liquidacian de |a
Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absarber pérdidas en las
Dperacianas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion alas NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta disposicion
de los accionistas v puede ser utilizado para la distribucidn de dividendas y ciertos
pagos tales camo re liguidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera wez de las Mormas
Internacionales de Informacion financiera "MIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acurmulados, subcuenta  "Resultades acumulados
pravenientas de la adopcidn par primera vez de las "NIF", gue generaron un salda
acreedor, sdla podra ser capitalizados en |a parte que exceda al valar de las pérdidas
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acuriuladas v las Ultima ejercicio econdmica concluido, si las hubieren; utilizada en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacian de la compariia.
Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales correspanden a la siguiente:

Diciembra 31,
fen L5, dalares

Valuacion de inversiones a WP 5,450 170,570
Pérdidas / ganancias actuariales 21,1113 T SIE,
(12,661} 170,205

Participacionas no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacion de la Matriz. Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su wvalor
razonable o como 13 parte proporcicnal de las participadiones no controladoras de
los actives netes identificables de |a adquirida. Pasteriormente a la adquisicicn, el
valer en libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcidn de las participacianes na
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior.
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{17} Ingresos ordinarios

El resumen del rukra de ingrescs ardinarias, se detalla a continuacdian:

Almaccnaje
Distribucion

Empaque

Extiba

Otros

Valija
Acondicionamicnto
sermvicic transporte
Venta productos (tapas)
Venta material reciclado
Deoscucnto Prenta pago

Dicicmbre 31,

2017

2016

(e U5 ddlares)

2,798,024 2,333,268
O 163,612
1,901,822 1,496,328
L8, 7590 15816
16,245 104,423
1,338 115
55935 45549
4,632,252 4,268,786
B,173,639 4,973,189
15,144 264,145
(7,738) (2,000)
15,645,462 13,663,240
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(18} Gastos administrativos y ventas

El resumen del rukro de gastos administratives, se detalla a continuacion:
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Transporte

Sucldos, salarics y demas remuncraciones

Participacicn trabajadeores

Deopreciaciones de propicdades, planta y

cquipo
Gastos provisiones [/ otros

Aporte a la sequridad social {incluye fondo

tle rescnva)

Beneficios sociales, indemnizacianes y otras

rCMmUNCraciones

S0guUras Y reasegurns

Hanorarios profesionales y dictas
lubilacicn patronal

Impucstos, contribuciones y otros
Gastos de viaje

Otros beneficios a los cmpleados
Otros gastos

rMantcnimicnto y reparaciones
Cambustibles y lubricantes
Desahucia

Suministros, herramicntas, matcrialos y
repucstos

Gastos de gestidn

Promocion y publicidad

Camisiones vy similaros

Servicios publicos

lva que se carga al costo o gasto
Arrendamicntos operativos
Pravisicnes para créditos incobrables

Dicicmbre 31,
2017 2016

e U5, dalares)
2.9ed,327 19,249
483,357 472 357
173,267 7418
125,637 124,160
109 842 3,313
85 982 104,418
73,751 81,170
SERET 39 943
47 Bhd Ba, 400
36,940 41 754
36,222 472 987
ENREHE A0 1594
2d BE3 0
24,204 0
17,954 32,062
17,912 2,737
15,801 32,791
13,658 24,882
7,995 4 785
7,294 220
b, 047 0
3,740 8,038
1,014 0
243 £5,749
B] 3,277
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(19} Aspectos Tributarios.

Amartizacion de pérdidas

De acuerdc con dispasiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se ahtengan dentro de los cinco (5)
periadas impositivas siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravakles.

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provisién para los afos 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminadas el 21 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando |a tarifa efectiva del 22%.

El articulz 37 de la Ley de Regimen Tributaria Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para saciedades es del 22%:; sin embarge, si los accianistas,
socias, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraises fiscales o regimenes de menor imposicicn en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supericr al 50% del
capital scdal o de aguel que correspanda a la naturaleza de |a sociedad, 1a tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25% . 5i la relacidn indicada es inferior al 50%, |a
tarifa del Impuesto & la Renta serd del 25% =obre |3 proporcidn de la base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
Impasidan.

Asi mismo una scciedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socias, participes, constituyentes, beneficiarias o
similares que na inferme a la Administracicn Tributaria en los t@rminos definidos
parala presentacian del anexo de accichistas.

Anticipo para los afos 2017 y 2016.

El anticipe del Impuesto a la Renta para los anas terminados el 31 de diciembre de
2017y 2016, ha sido calculade con base en los procedimientas establecides en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interna y en el articula 76 de su
Reglaments.

El anticipa de impuesta a la renta minimo resulta de la suma maternatica del 0.41%
del activo, 0.2% del patrimenio, 0.1% de ingresos gravadas v 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichas rubros dekben incrementarse a disminuirse par conceptas
establecidas en disposiciones tributarias (Circular 14 ermitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registra Oficial Suplementa 6450 del 31 de
diciembre de 2014).
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Rebaja del valor 3 pagar del saldo del anticipo de irjpuesto a la rents
correspandiente al periado fiscal 2017

Mediante Decreto Ejecutiva N® 210 publicado en el Registra Oficial Suplemento M°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece |a rebaja del valor a pagar del salda
del Anticipo de Impuesto a |3 Renta correspandiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas chligadas a llevar cantabilidad v saciedades
bajo las siguientes condiciones:

: : Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente T p— rebaja
Fersonas naturales, sucesiones G HOG000.00 100%
indivisas chligadas a llevar 50000001 1,000,000.00 B0%
contabilidad v sociedades 1,000,000.01  En adelante AD%

Reinversion de utilidades.

La Carnpafia que reinvierta sus utilidades en el pais padra obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucicn de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en saciedades que tengan una compasicion sodetaria en
paraisos fiscales a regimenes de mencr impasicion inferior al 50%, se deber
calcular la tarifa efectiva delimpuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesta
a la renta causadc para |a hase imponible respectiva.

El beneficio en la reduccian de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitide por técnicos especializados en el sector, que ne tengan relacicn labaral
directa o indirecta con la Compariia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspandiente
aumento de capital v e perfeccionard con la inscripcion de la carrespondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicia impositivo
pasterior a aguel en gue se generaron 1as utilidades materia de |a reinversian.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas intreducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplermento Mo, 94, del 23 de
diciembre de 2009, =i el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo na
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucian por parte de la Administracién Tributaria, se canstituira en pago
definitive de impuesto a la renta sin derecha a crédito tributario posterior.

El servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucien del anticipo minima a
las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerard como el
prirner ano el prirner trienic al periodo fiscal 2010 cuanda, por caso fortuito o fuerza
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mayor, se haya visto afectada gravernente la actividad econdmica del sujeta pasivo
en el ejercicio econdmico respective.  Para el efecta, el contribuyente debera
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
que realice |as verificacionses que carrespondan.

De acuerde a la dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragia, un
terremato, el apresamienta de enemigas, las actos de la autaridad ejercidas por un
funcionario pablico, etc. Si el contribuyente no puede demestrar el caso fortuita o
fuerza mayor ante |la Administracian Tributaria, el anticipa minimo determinado en
el ejercicio respectiva, deberd ser contakilizado carna gasto del impuesta a la renta.

Ademas, a partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya wisto afectada
significativamente |a actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado v el impuesto 3 la por parte de la Administracian Tributaria
las declaraciones de los afios 2014 al 2016, |a renta causado puede ser recuperada
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de las contribuyentes
en general definido por la Administracion Tributaria.

Precios de transferencia.

La legislacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaria Interno v su Reglamenta
vigentes al 31 de diciernbre de 2017 y 2018, estd arientada a regular con fines
tributarics las transacciones realizadas entre las partes relacichadas {locales o
exteriar), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principic de Plena Competencia.

Mediante Resalucion Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo. 511 del 29 de mayc de 2016, el Servicio de Rentas Internas madifics la
normativa sokre precios de transferencia v establecic que los sujetas pasivos del
Impuesto a la Renta cuvo mento acumulado de cperaciones con partes relacionadas
sean superiares a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v par un manto supericr a 15,000,000 deken presentar el Informe
Integral de Precics de Transferencia, ademas establecic las operaciches gue no
deben ser conternpladas para dicho analisis. El referida Infarme padra ser solicitada
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto v tipo de
Dperacian o transaccian con partes relacicnadas locales wo del exterior.

Conjuntamente con la Resclucidn No. NAC-DGERCGC15-00000155 fue publicada
a través de la paging del Servicio de Rentas Internas |a ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de predos de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacian del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior 3l 3% de los ingrescs gravables; ii)
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Mo realicen aperaciones con paraisas fiscales a regimenes fiscales preferentes; y iiil
Mo mantengan suscrita can el estada contratas para la exploracian v explotacion de
recurscs na renavables. Sinembarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes reladionadas del exteriar en un plazo no mayor a un mes contada a partir
de |a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesta a la Renta.

Resolucian NAC-DGERCGC15-00000155:

Articula 2 {Ambito de Aplicacion): " Las sujetos pasivas del Impuesto a la Renita que,
na estandc exentos de la aplicacian del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interng, dentro de un mismo pericds fiscal
hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas en un monto acumuladao
superior & tres millenes de dalares de los Estadas Unidaos de América (3,000,000
deberan presentar el Anexo de Gperaciones con Partes Relacionadas.

Sital manta es superior a los guince millones de dalares de los Estados Unidas de
Armnérica {15 000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicicnalmente al
Anexo de Operacichnes con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precics de
Transferencia" .

Articulo 3 (Operaciones no conternpladas).- Fara efectos de calcular el mante
acurulade referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del inferme, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepta las que correspondan a:

0) Operacicnes con otras partes relacionadas lacales con referencia al periods fiscal
analizada, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesta a la renta menar a cers;

i Haya aprovechado cualquier tips de beneficios o incentivos tributarias,
incluidos los establecidos en el Cadigo Organico de la Produccion,
Comerda e [nversicn;

i Se acoja 3 la reduccian de |a tarifa por reinversian de utilidades;

i Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Ecanarico;

V. Se dedigue a la exploracian o explotacian de recursas naturales na
renovables: o

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean

residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

El &rt. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetas pasives del Impueste a la Renta, que realicen cperaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicidon, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que
sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diccembre de 2017 hasta la fecha de emision de los presentes
estados financieros consolidados no se han presentado eventos que se conozca en
la opinion de la administracion de la Compafiia, que puedan afectar la marcha de
la misma o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros
consolidados que no se haya revelado en los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados de la Compafia INTEGRACION LOGISTICA
INLOG S.A. Y SUBSIDIARIAS, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,
han sido aprobados por la gerencia en fecha noviembre 02 de 2018, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compaifila, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

TP Jreenry

Norma Lincango Gualoto
Contadora Gonoral

42



