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Constitucion y objeto

La Compafiia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A., se constituyd en la Republica
del Ecuador el 21 de febrero de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de
abril del mismo afio. Su objetivo social entre otros es la prestacion de servicios
logisticos de distribucion, almacenaje y acondicionamiento de productos de clientes
dentro y fuera del territorio ecuatoriano.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion vy
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafila INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International AccountingStandarsBoard (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros de Ila
Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon
de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A., declara
que las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacidon de los presentes estados financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en
que la Compahia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compahia es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica.
Estados financieros.-

Los estados financieros de la CompafialNTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015;
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, se acompafan adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no
corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos
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y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

Periodo economico.-

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.—

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociaciéon. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles para
la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se
llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.— Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en el
que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés.
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El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago de la deuda principal.

e Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

e Desaparicion de un merco activo para activos financieros.

e Informacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente al valor de los seguros pagados por anticipado y otros
pagos, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.— El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por
ser considerado un cambio en estimacidon contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y los
porcentajes para el calculo de la depreciacion:

Tipo de activo% Depreciaciéon

Instalaciones y adecuaciones 20%

Equipo de bodega 10%
Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacién 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.— La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.—

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectvo a la que
pertenece dicho activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y
los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.
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La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Beneficios a los empleados, corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Cédigo de Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos de operacion.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (netos de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce
en el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacibn usando el método
del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compadia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacibn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-
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El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacciéon o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinaciéon de negocios.

Impuesto corriente.— El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afos 2016 y 2015 Ila tarifa general del impuesto a la renta para
sociedades es del 22%, no obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Impuestos diferidos.- EI impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utiidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compahia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacibn de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y soélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compaiia tiene la intencidbn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
estableci6 que se reconoceran los efectos de la aplicacibn de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o0 registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidon de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme Ila
normativa tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:
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Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para
la venta.

Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos derivados de la
aplicacion de la técnica contable.

Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried—Forward.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Comparfiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cdédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion.

En adicién, el Cdédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afnos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compafila establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por wuna firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.
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El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pension.

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
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Bases Técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2016
Tasa de descuento 7,25 %
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, modificacion
a la NIIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones Actuariales: tasa de
descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones post—-empleo
a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para la Compafiia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A., ha
sido elaborado por la Compafia Actuaria Cia. Ltda., quien consideré la tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la
Intendencia Nacional de Mercado de Valores sefald que el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funciéon del aumento
de la antigiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a
la fecha de la valoraciéon actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.
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Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por Ia
prestacion del servicio en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El
ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compahia tiene Ia
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

24



INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes

continuacion:

Cuentas por cobrar (Nota 5)

Otras cuentas por cobrar
Inlogtrans S. A.
Matherpacking Cia. Ltda.

Accionistas
Integracién Logistica Inlog S. A. C. - Pera
Roldan Bianculli Raul Eduardo
Hernan Villacis

Cuentas por pagar (Nota 13)

Otras cuentas por pagar
Matherpacking Cia. Ltda.
Integracién Logistica Inlog S. A. C. - Pera

relacionadas se indica a
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
106,073 250,923
13,201 4,772
119,274 255,695
4,069 3,853
708 0
0 8,264
4,777 12,116
0 40,000
4,481 0
4,481 40,000

25



INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Caja chica 1,150 1,150
Bancos 63,664 45,690
64,814 46,840
(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman seguin el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Comerciales
Clientes 877,158 1,000,664
Provision cuentas incobrables (21,001) (17,730)

Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas (Nota 3) 119,274 255,695
Anticipos proveedores 1,461 30,818
Préstamos y anticipos empleados 34,075 28,639
Accionistas (Nota 3) 4,777 12,116
Varias 0 773

1,015,745 1,310,975
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(6) Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuesto corrientes se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Impuestos por recuperar SR 17,126 8,862
Retenciones de IVA 137,467 5,110
Retencion de imp. a la renta (Nota 20) 205,839 163,636
360,432 177,608
(7) Inventarios

La cuenta de inventarios se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Materiales de copackin 18,183 0
Materiales de empaque 5,982 0
24,165 0
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(8) Pagos anticipados

La cuenta incluye:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Gastos anticipados 27,515 0
Seguros prepagados 8,477 34,974
35,992 34,974
(9) Otros activos corrientes y no corrientes

A continuacién un detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Otros activos corrientes
Cuentas por liquidar 15,721 0
15,721 0
Otros activos no corrientes
Depdsitos en garantia 73,285 32,869
73,285 32,869
89,006 32,869

(10) Propiedades y equipos
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Un resumen y movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Saldo Saldo Saldo
Cuenta 31/12/2014 Adiciones 31/12/2015 Adiciones Venta/Baja 31/12/2016

Depreciables
Muebles y enseres 41,594 0 41,594 114,620 0 156,214
Equipo de bodega 708,717 7,941 716,658 8,210 0 724,868
Equipo de computacion 213,154 14,145 227,299 41,345 0 268,644
Instalaciones y adecuaciones 0 0 0 27,643 0 27,643
Vehiculos 295,216 0 295,216 0 (23,799) 271,417
Costo 1,258,681 22,086 1,280,767 191,818 (23,799) 1,448,786
Dep. Acum. Muebles y enseres (19,821) (4,159) (23,980) (8,502) 0 (32,482)
Dep. Acum. Equipo de bodega (241,698) (70,992) (312,690) (69,437) 0 (382,127)
Dep. Acum. Equipos de computacion (176,848) (14,026) (190,874) (28,840) 0 (219,714)
Dep. Acum. Vehiculos (229,532) (25,503) (255,034) (15,768) 23,799 (247,004)
Depreciaciéon acumulada (667,898) (114,680) (782,578) (122,547) 23,799 (881,327)
Propiedad y equipos, netos de

depreciacion acumulada 590,783 498,189 567,459
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Inversiones

La cuenta de inversiones esta conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Integracién Logistica Inlog S. A. C. - Pera 219,742 219,742
Inlogtrans S. A. 79,323 79,323
Hdeicomiso Inlog Cripada 667,975 667,975
967,040 967,040

Obligaciones financieras

La cuenta de obligaciones financieras esta conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Porcion corto plazo
Banco Produbanco 278,621 230,485
Banco Guayaquil 200,000 0
478,621 230,485
Porcion largo plazo
Banco Produbanco 253,770 554,711
253,770 554,711
% 732,391 785,197
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Cuentas por pagar

Incluye:

Proveedores
Nacionales
Exterior

Dividendos por pagar

Anticipos Clientes

Otras cuentas por pagar
Partes relacionadas (Nota 3)
Hdeicomiso
Empleados
Varias

Diciembre 31,
2016
(en U.S. ddlares)

2015

310,967 220,238
1,192 2,213
312,159 222,452
38,348 50,580
38,348 50,580
10,638 8,006
10,638 8,006
4,481 40,000
341,000 160,000
0 148
24,503 13,145
369,984 213,293
731,129 494,331
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Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones corrientes se compone por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Administracion tributaria

Impuestos por pagar 13,353 104,480
Impuesto al valor agregado (IVA) 47,918 46,391

61,271 150,870

IESS

Aportes 21,966 18,949
Fondos de Reserva 2,015 2,359
Préstamos hipotecarios y quirografarios 5,448 4,976

29,429 26,285

Con los trabajadores

Sueldos por pagar 755 0
Liquidaciones por pagar 4,818 1,131
Otras 1,463 0
7,035 1,131

97,735 178,286

Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

(Ver siguiente pagina)
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Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Décimo cuarto sueldo 18,992 16,144
Décimo tercer sueldo 6,928 1,189
Participacion trabajadores (Nota 20) 519 33,988
26,439 51,321

(16) Beneficios definidos

El resumen del rubro de beneficios definidos, se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacién Patronal 93,390 80,175
Desahucio 33,729 30,931
127,119 111,106

(17) Patrimonio de los accionistas
Capital
El capital suscrito y pagado de la Compafia INTEGRACION LOGISTICA INLOG
S.A., al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende 686,378 acciones ordinarias
y nominativas para cada afio, participaciones de un valor nominal de US$ 1 cada

una.

Reserva legal
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De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compahia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compahia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacion de la Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcién a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de Ila adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las Ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de
la compainia.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en Otros Resultados Integrales. La Compafia aplica este tratamiento
contable a partir en funcibn a lo establecido en NIC 19, estos importes de
beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias.
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Ingresos ordinarios

Este rubro Incluye:

Almacenaje
Distribucién

Empaque

Estiba

Otros

Valija
Acondicionamiento
Servicios devengados
Descuento Pronto pago

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. ddlares)

2,354,735 2,195,965
167,402 386,086
1,496,338 1,777,341
22,446 0
104,423 255
115 0
45,549 0

0 280,321

(1,085) 0
4,189,924 4,639,968
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Gastos administrativos y ventas

El resumen del rubro de gastos administrativos y ventas, se detalla a

continuacion:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios y comisiones
Mantenimientos

Seguridad y vigilancia
Seguros

Movilizacién

Depreciacion de propiedades y equipos

Impuestos, contribucionesy otros
Servicios basicos

Herramientas y materiales
Suministros de oficina

Arriendos

Alimentacién

Suscripciones

Beneficios definidos

Cuentas incobrables
Participacion trabajadores (Nota 20)
Gastos de viaje

Sobregiros bancarios

Otros gastos

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

293,539 280,436
83,528 70,489
16,618 20,152
13,923 4,740
39,943 8,531
31,577 419

122,547 114,680
22,041 38,683
29,623 3,279
11,319 11,665

4,489 7,915
65,749 12,401
18,597 0

5,305 30,337
28,068 35,105

3,272 0

519 33,988

0 40,703

0 86,811
28,655 49,673
819,313 850,006
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(20) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afios 2016 y 2015, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base
gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:
Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dolares)

Resultado integral del ejercicio antes de impuesto a la

renta y participacion trabajadores 3,458 226,588
(-) 15% Participacion trabajadores (519) (83,988)
(+) Gastos no deducibles 30,547 62,882
Utilidad tributaria (33,486) 255,482
Impuesto a la renta causado (7,367) 56,206
(-) Retenciones en la fuente (79,929) (166,252)
(-)Crédito tributario afios anteriores (163,636) (53,590)
(-) Anticipo determinado afio anterior 37,726 37,195
Saldo a favor (250,932) (163,636)

(21) Céddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010,
se public6 el Cddigo Organico de Ila Produccién, Comercio e Inversiones
(COPCI), el cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador vy
reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de
2011, entre las mas importantes tenemos:
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En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades,
de 1 (un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en
24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
afno 2013 vy siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan
y se destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo,
plantula y todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y
de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
quinto ano de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a
un afo.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion
que corresponda a la adquisicibn de maquinarias, equipos Yy tecnologias
destinadas a las implementaciéon de mecanismos de produccidn mas limpia, o
mecanismos de generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reduccibn de gases del efecto
invernadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o
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su novacién; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar la retencion
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta
de registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco
Central del Ecuador, determinara que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a Ila Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha
empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta
los 5 afos calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el
Impuesto a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de
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acciones, participaciones y derechos de capital. De igual manera se
consideran ingresos gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencidén correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que, si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera
aplicable.

Se elimina la exoneracibn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencibn por depositos a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciaciébn sobre dicho re
avaluo, no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al
pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacibn de los créditos incobrables y se
establecen que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de

regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante,
la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacibn excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion
de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente
en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos
de capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversidbn actuar como sustituto del contribuyente y
efectuar la retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utlidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

e EIl ingreso sera el valor real de la enajenacion.
e El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el
valor patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica

financiera. @ Seran deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacién.
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Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera
incluir en la base de calculo el valor del re avalio de los activos, ni para el
rubro de activos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacidén tecnolégica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Cddigo de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior,
la tenencia de inversiones en el exterior.

Los pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas
cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emisién de los presentes

estados financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinidn

de la Administracién de la Compahia, que puedan afectar la marcha de la misma

0 puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se

haya revelado en los mismos.

(23) Aprobacion de los estados financieros
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Los estados financieros de la CompafiiaNTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.,al y
por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la
gerencia en fecha Marzo 10 de 2017, y seran presentados alaJunta de Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compahia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Constitucidn y objeto

La Compariia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.4. Y SUBSIDIARIAS (“Matriz ¥ o
la *Compariia”), se constituyd en |a Replblica del Ecuador el 21 de febrero de 2005
e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de abril del mismo afio. Su objetivo sodial
entre otras es la prestacion de servicios logisticos de distribucicn, almacenaje y
acandicionamienta de praductos de clientes dentra y fuera del territario
BCUEtoranS.

Las subsidiarias de la Compafiia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A. gue se
incluye en los estadas finanderos consclidadas, son las siguientes:

Proporcian
_ e . .. Lugar de de
Companias subsidiarias Actividad principal . participacion
oparaciones ) .
Accionaria
2016 | 2015
Prestacicn de serv cog de
[ DGTRANS 5.4, Trarsaadte de carga pesada 2| Frouador GO S0
rivel nacicnal.
Fabicarian, o str bucid,
corrarcializacion de
MAIFHPM .KI\ INDLUSTRIAS F{F ) prf:':-fll,['.T-:'t-QIALTf: ald-v.:-r;r-.-'m. Feusdar agun| oo,
MATFRIAIFS TF FRAGLIF A TDA, | atiquetas irdustria es de
pape v estampados, papely
produstos dervades, tintas,

Base de presentacion y preparacion de estados financieros consolidados

Una descripcicn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacian
y preparacion de los estados financieros conselidadas de la Compatiia se presentan
& continuacion:

Bases de preparacién.-

Estan obligadas a presentar las estados financieros consclidadas auditades: () las
sociedades gue ejercen cantral de conformidad con lo establecida enla MIC 27 ala
MIIF 10y en la seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades; (i) |as sociedades que san prapietarias directa
indirectamente de as de la mitad del poder de vato de subsidiarias extranjeras y
nacionales; vy {iiiy los grupos econdmicos establecidas par el SR Adernas, deberan
erviar par separado, los estados financieros auditados de la controladora y los
estados financieras de cada una de las subsidiarias.
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Los estados financieros consolidados de la Compariia INTEGRACION LOGISTICA
INLOG S.A. Y SUBSIDIARIAS, han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASE), vigentes al 31 de diciembre de 2016 v 2015, asi como, los
requerimientos y opdones informadas por |3 Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros de |a Republica del Ecuador.

La preparacian de los estados financieras consclidados, conforme a las Narmas
Internacionales de Infarmacian Financiera, requieren el usa de ciertas estimaciones
contables ariticas. También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las paliticas contables.

Las politicas contakles gue utiliza la subsidiaria sen consistentes con las gue aplica
la Watriz en la preparacion de los estadas financieros consalidados.

La infermacion  contenida  en los  estades  finandieras  consolidados  es
responsabilidad de la administracion del Grupo.

Cebido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, las resultadas reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidaciaon de Estados Financieros.-

La subsidiaria s |a entidad sobre las que INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A. Y
SUBSIDIARIAS, tiene pader para dirigir las politicas financieras y de operacicn, lo
que generalmente se deriva de una participacion supericr ala mitad de los derechas
de voto. La subsidiaria se consclida a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la sociedad, v se excluye de |a consclidacion en la fecha en gue cesa el mismo.

LUna compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sabre |3 participacicn.

ki Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de
implicacion en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientas.

Los presentes estados financieros induyen la cansalidacion, linea a linea, de todos
los activos, pasivos, ingresas, gastas y flujos de efectivo de contenido similar de |a
sociedad matriz y sus subsidiarias, despues de eliminar todos las saldos y efectos
BN ingresas y gastes, resultantes de transaccicnes entre las ernpresas incluidas en
la consolidacian.

En el caso de subsidiarias controladas, la participacion en las utilidades o pérdidas
y en las actives netos, que son atribuibles a los accionistas minaritarics se
presentan separadamente came interés rinaritaric en el estado de resultados
integrales y dentro del patrimonio en el estada de situacien financiera
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consclidada. Debido & gue los intereses minoritarios son parte del grupa las
transacciones con ellos son reconcdidas en el patrirmonic.

Declaracidn de cumplimientso. -

La Administracion de la Companiia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A. Y
SUBSIDIARIAS, declara que las Narmas Internacionales de Informacion Financiera
han sice aplicadas integrarmente v sin reservas en |a preparacion de las presentes
estados financieras consalidadas.

Moneda funcional y de presentacidn. -

Las cifras incluidas en las presentes estados finanderes consclidadas, asi como en
las notas que lo accrmpafian, se walkoran utlizando la moneda del entorno
ecandmico principal en gue la Compafiia opera.

La moneda funcicnal v de presentacion de la Compafiia es el Diolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros consolidados. -

Los estados financieros cansalidados de la Compatiia INTEGRACION LOGISTICA
INLOG 5.4 Y SUBSIDIARIAS, comprenden los estados de situacian financiera al 31
de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estadas de resultadas integrales, los
estados de cambios en el patrimonio v los estados de flujos de efectiva por los afias
terminadas el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se acompafian adicionalmente de
las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estada de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientas, carme corrientes con vencimiento igual o inferior 3 doce meses,
contados desde |a fecha de cierre de los Estadas Financieras Consolidados; v, como
nao corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Marmas
Internacionales de Informacion Financiera, requieren que la Administracian realice
tiertas estimacianes y supuestos contables inherentes a la actividad econamica de
la entidad gue inciden sobre |a presentacion de los activos v pasives vy las rantos
de ingrescs y gastos durante el pericdo correspondiente; asi como tamhbién las
revelaciones sobre activos v pasivas contingentes a la fecha de los estados
financieros consclidadas. Las estimaciones v supuestas utilizados se basan en el
rejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin
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embargo, los resultades reales podrian wariar en relacion con los estimados
originales debide a la courrencia de eventos futuras.

Periodo ecandmico.-

La Compariia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir las estados financieros consclidadas una vez al aria al 31 de diciernbre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compariia considerada como efectivo v equivalentes de efective, a los saldos de
caja y hancos sin restricciones.

En el estacky de situacion financiera, los sabregiras, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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Activos financieras.-

Los activas finandieros son clasificados en las siguientes categarias: préstamos v
partidas por cobrar y su correspandiente pérdida por deterioro. La Compariia ha
definido y valariza sus activas finanderas de |3 siguiente farma:

Activas financieros a valor razonable con cambios en resultados- Los activos
financieros a valor razonakle con cambios en resultades son activos financieraos
mantenidos para su negaciacion. Un activo finandero se clasifica en esta categoria
si se adguiere principalmente con el propésito de wenderse en el corta plazo. Las
derivadas tambien se dasifican carne mantenidos para su venta a menas gue se
designen coma coberturas. Los activos financieros de esta categaria se ¢lasifican
como actives carrientes si se espera gue se vayan a liquidar en doce meses; casa
contrario, se clasifican come no carrientes.

Activas financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta san activos financieras gue en un moments posterior a su
adguisicion U arigen, fueran designados para |z venta. Las diferencias en valor
razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer come un componente
separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activas financierss no derivados con pagos
fijzs o vencimienta determinado, se mediran al costo amortizade otilizando el
rmétada de 13 tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del
periada en el gue ocurra.

Préstamas y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas par cabrar clientes, asi coma a otras cuentas por cobrar.
Las cuentas par cobrar son reconocidas inicialmente al walor razonable v
posteriormente & su costo amortizado  consideranda  costo finandiero  de
considerarse material yo deteriora de valor si lo hubiere.

Para el costo financiera la Compariia cansidera como tasa de descuents a la
utilizada en un instrumento financiero que pasea similares caracteristicas.

Deteriora de cuentas por cobrar.-

La estimacicon de cuentas de dudoso cabra se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo v se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de las activos financieras valorizados al costo amortizada, la perdida par
deteriaro corresponde a las diferendias entre el walor en libros del activo y el valer
presente de los flujos futuros de efective: estimadas descontadas a la tasa de
interes.
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El criterio que utiliza |3 Compafia para determinar si existe evidencia abjetiva de
una pérdida por deterioro induye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligada,

. Incurnglirnienta del contrato, como el incumplimiento de pagas o mora en el
paga de la deuda principal,

. Prebabilidad de que el abligade entre en insolvencia,

o Desaparicion de un merco active para activos financierss,

. Informacion dispanible gue indica que hay una reduccian medible en los

flujos de efectiva estimados de una cartera de activos financieras desde su
reconacimienta inicial, aungue 3 reduccion alin no se pueda identificar con
los activas finandieros individuales en |a cartera.

Inventarios. -

Los inventarios se registran al costo o a su valar neto realizable, el que resultare
rienor. Bl costo se determina utilizandao el métada de promedic ponderade. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimade menos tadas las costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Pagos anticipados. -

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para senvicios
compra de bienes, los cuales se encuentran: valorizados a su valar nominal y no
cuentan con derivados implictos significatives que generen la necesidad de
presentarlos por separada.

Propiedades y equipos.-

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
BguUipas se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo camprende su precio de adouisicidn mas tadaos
los costas directamente relacionadas con la ubicacion del activo v su puesta en
cendiciches de funcionamienta segun lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- son registradas al
costo menos la deprediacian acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deteriaro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
En gue se producen.
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Método de depreciacidn y vidas tiles.- E| costa de propiedades v eguipos se
deprecia de acuerda can el método de linea recta. La vida util estimada, valar
residual v método de deprediacidn son revizades al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimade registrado sobre una base prospectiva
par ser considerade un cambic en estimacian cantable,

A continuacian se presentan |as principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo %% Depreciacion
Instalaciones y adecuadianes 20%
Equipa de oficina 10%
rMuehles y enseres 10%
Yehiculos 20%
Equipas de carnputadian 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- L3 utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada carng |a
diferencia entre el precio de wenta y el valar en libros del activo v recanocida en
resultados.

Deterioro del valar de los activos.-

Al final de cada perioda, la Compafiia evalla los valores en likras de sus activos a
fin de determinar si existe algin indicativo de que estes activos han sufride alguna
pérdida por deteriore. En tal case, se calcula el imparte recuperable del activo a fin
de determinar 2l alcance de la pérdida por deteriora (de habker alguna). Cuando no
es posikle estimar el imperte recuperable de un activo individual, la Campariia
calcula el importe recuperable de |z unidad generadara de efective a la que
pertenece dicho activo.

El imparte recuperable es el mayor entre el valor razenable mencs el costo de venta
y el valor en usa. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valar presente utilizando una tasa de descuento que reflgja las
valzraciones actuales del mercado respecta al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustade los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Siel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado
Bs menar fue su valor en libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora
de efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriore se
recanacen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por detericra es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadara de efective) aumenta al wvalor estimado revisado de su importe
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recuperakle, de tal manera que el valor en libros incrementads na excede 2| valor
en libras que =e habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deteriaro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afias anteriores. El
reverso de una pérdida por deteriaro es reconacida autarmaticarmente en resultados.

Cuentas por pagat y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finanderos, no
derivadas con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercada activo.
Despuss del reconodmiento inidial, 3 valor razenable, se miden al costo amartizada
utilizando el método de |a tasa de interes efectiva. El gasta por intereses (induyendo
los intereses implicitost si existen, se recaonacen como costos financiercs y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconacimients del interés resultare inmaterial.

La Camnpafiia tiene implermentadas politicas de manejo de riesge financiero para
asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen de confoermidad con los
terminos crediticios pre acardados.

Beneficios a los empleados, corto plaza.-
Corresponde principalmente a:

. La participacicn de los trabajadores en los trabajadores en las utilidades; ésta
pravisian es calculada en funcian del 15% de la utilidad contakle anual antes
del impuesto a la renta, seqgin lo establecido por la legislacian ecuatoriana
vigente, especificamente e Cadigo de Trabajo. Se registra con cargo de las
gastos de operacicn.

. Decime tercer v décime cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerde a
la legislacidn vigente en el Ecuador,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros gue se recanacen inicialmente a su valar razonahle,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amertizado, cualqguier diferencia entre los fondos
recibidos {netos de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en
el Estado de Resultadas durante métode del interés efectivo.

Los prestamos se clasifican come pasive corriente a menas que la Campafiia tenga
derecho incandicional de diferir el pago de: |a obligacidn por lo menos 12 meses
despues de |3 fecha del estado de situacion financiera.
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Impuesta a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesta a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferida.

Los impuestos corrientes v diferidos, deberan recanacerse coma ingresa o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgida de una
transaccion o sucesa que se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directaments en el patrimanio, en cuyo caso el impuesto también se
reconace fuera del resultada; o cuando surgen del registra inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesta corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |3 utilidad
contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles v
partidas gue nunca scn gravables o deducibles. El pasivo de la Compatiia por
concepto del impuesta corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprabadas al
final de cada periodo.

Para los afias 2016y 2015 |a tarifa general del impuests a |3 renta para sociedades
es del 22%, no abstante |3 tarifa impositiva sera del 25% schre la proparcidn de la
base impanikle que corresponda a la participacion directa o indirecta de socias,
accianistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes de paraiscs fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participadion excede del 50%, |3 tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Impuestas diteridos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incuides en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar |3 utilidad
gravahle. El pasivo por impuesta diferida se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activa por impuestas diferidos,
por causa de todas las diferendias temporarias deducibles, en |z medida en gue
resulte prabakble que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestas diferides se miden empleands |as tasas fiscales
que se espera sean de aplicadian en el periodo en el gue el active se realice o el pasiva
se cancele.

El impuesta diferido, correspandiente a cambios en |3 tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se recanace en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultadas del periada.
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La Compatiia debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos diferides si, v sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a |3 autoridad fiscal, los importes recaonacidaos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidas v |os pasivos por impuestos diferides se derivan
del impuesto & la renta v |3 Compatiia tiene |a intencian de liguidar sus activos y
[asivos como netos.

Segun la MNAC- DGECCGC1R-0O000012 5RO, 653 de 21 de diciernbre de 2015,
establecié que se reconoceran las efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidas, Unicamente en los casos v condicicnes establecidas en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicas, transacciones o registros
contables, que se praduzcan a partir del 01 de enero de 2015 a excepcion de los
pravenientes de las pérdidas v crédites tributarios canfarme a la normativa tributaria
vigente, sequn corresponda el caso.

Los pasives por impuestos diferidos que hayan sido cantabilizades por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del rarco nermativo tributaric y en atencion a la aplicacian
de la técnica cantable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidadian.

En la estimacion de los activos v pasivos por impuestas carrientes y diferideos, el sujeto
pasivo utilizard |3 tarifa de impuesto a la renta pertinente confarme la narmativa
tributaria y de acurdo a la establecide en la técnica contahle.

La Adriinistracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es &l casa de:

o Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste YNR.

o Pérdidas esperaclas par contratos de construccian.

o [Depreciacion delvalor activada por desmantelamienta de planta.

o Elvalor del deteriaro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados
en el proceso productivo.

e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

o (astos estimados para la venta de activos no carrientes dispanikles para
la venta.

e Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de |3
aplicacian de |a técnica contable.

Armnortizacian futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Pravisionhes.-
Las pravisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya

sea legal o implicital como resultado de un suceso pasado, es prabable que |a
Compafiia tenga que desprenderse de recursas que incarparen  heneficios
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BCanamicos para cancelar la ohligacian, v puede hacerse una estimacién fiable del
imparte de |z obligacidn.

El imparte reconoacido como provision debe ser la mejor estimacian del desembclza
necesario para cancelar la abligacian presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgas v las incertidurnbres correspandientes. Cuando se mide una
pravisian usande el flujo de efectivo estimada para cancelar |z abligacian presente,
su valar en libros representa el valor presente de dicha flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunaos o todes los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibirad el reembolsc y el valar de la cuenta
par cobrar puede ser medide con fiakilidad.

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio.- El Cadigo del Trabajo de |a
Repiblica del Ecuador estaklece el derecho de conceder jubilacicn patronal a tadas
aquellos empleados gue hayan cumplida un tiempo de servicio de 25 ancs en una
riisma institucion.

En adician, el Codigo de Trabajo establece la obligacicn que tienen las empleadares
de indernizar a los empleados con el 25% de su Gltimao suelde multiplicado per las
afios de servicio cuando la relacion labaral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los keneficios de jubilacion patronal e
indernnizacion por desahucio en base a un estudic elaborade por una firma
ecuateriana de actuarios consultores. Mo se mantiens ningun fondo asignadao por
los costos acurnulades para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinada
rediante el método actuarial de costeo del crédite unitaric proyectade. Bajo este
rétada las keneficios de pensiaones deben ser atribuida al periodo de semvicio del
empleado y basadas en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomanda en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de paga de la pensidn.

Las hipttesis actuariales consideradas son:
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Expetiencia de Mortalidad

Nimero de fallecidos por 100,00 vivos

Edad Hombres Mujeres
A5 A7D 230
qi hE7 327
hE 728 AG5
B #93 E73
%] 1,020 oLy
Fild| 1,286 1,339

Bases Técnicas

Fecha de valoracidén 31-Dic-2016
Tasa de descuento 720
Tasa de rendimiento de activos WS
Tasa de incrermento salarial 3.00%

Mejaras anuales a las Mormas Internacicnales de  Informacion  Finandiera,
rcdificacion a la MIIF 19, parrafo 83, relacionade con las Supasicianes Actuariales:
tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las prestaciones paost-
empleo a pagar a los trabajadares debe determinarse utilizando coma referendia
los rendimientas del mercado, en la fecha del balance, correspendientes a las
emisiones de bonos u ohligaciones empresariales de alta calidad.

En manedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, dekera
utilizarse el rendimienta correspandiente a las banos emitides por el Gebierno
denaminados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El costo de la jubilacidn patronal se carga a cada perioda en funcién del aumenta
de la antigliedad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a
la fecha de la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconccdos eh el estado de resultadas cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de hienes o prestacion de servicias, en el curso ordinario de las actividades de |
Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devolucianes
y descuentos.
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Los ingresas son reconcddos en la medida en que es probable gue los beneficios
ecandmicos fluyan hacia la compaiia, puedan ser medidos con fiakilidad y cuando
la Compafiia hace |a entrega de sus servicios al campradar v, Bn consecuencia
transfiere las riesgos v beneficios inherentes a |a propiedad de esos hienes v no
mantienan el derecho a disponer de ellos, mismios.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrice. Las costas y gastas se reconacen
a medida gue san incurridas, independientements de la fecha en gue se haya
realizado el page, v se registran en el periodo mas cercanc en el gue se canacen.

Costos tinancieros.-

Los costos financieros san recanacidas como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacidn de saldos y transacciones.-

Como nerma general en los estados financieros consalidadas no se compensan los
activos y pasivas, tampace los ingresos v gastos, salvo aquellos casas en los que la
compensacian sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastas con arigen en transacciones gue, contractualmente o por una
narma legal conternplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene |a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan: netas en resultados.

21



INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A. Y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en ddlares de los Estadas Unidos de América - USH)

(3) Saldo con partes relacionadas

Un resumen de los principales zaldos con partes relacionadas ze indica a
continuacién:

Dicicmbre 31,
2016 2015
{fon US. dolares)

Cuentas por cobrar (Nota 5)

Otras cucntas por cobrar

Integracion Logistica Inleg 5. A C - Perd 4,065 3,803
4,069 3,853

Cuentas por pagar {Nota 12)
Integracion Logistica Inleg 5. A C - Perd 4,421 o
4,431 0

{4) Efectivo y equivalente de efectivo

La cuenta de efective v equivalente de efectivo, se encuentra canformada paor:

Diciembra 31,
E! ” E! r:
fen LS. ddlares)

Caja chica 2,100 1,010
Bancas 102,965 ARA 195
105,069 487,608
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{5) Cuentas por cabrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes y atras cuentas por cobrar se confarman segun el
siguiente detalle:

Dicicmbro 31,
2016 2015
ien U5, dalares)
Corriente:
Comerciales
Clicntes 2,512,739 1,675 227
Frovision cuentas incobrables (27 487 (20,903
288 2h2 1,604, 324
Otras cucntas por cobrar
Folacionadas (Mota 3) 4,069 3,853
Varias 1549103 345,675
163,172 39 518
2,648,424 2,003,852
No carriente:
Otras cucntas por cobrar
Yarias 74,785 C
74,785 {
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Activas por impuestos carrientes

La cuenta de activos par impuestos carrientes ze detalla a continuacion:

Cradito tributario WA,
Crédita Tributario Renta
Cradito Tributario 156

Inventarios

La cuenta de inventarios se encuentra canformada por:

Mataria prima

Praductns an procesa
Productios terminados
sUministros y materiales
Impartaciones en trénsito

Diciembre 31,
fen L5, dolares)
551,930 Lh7.230
373,590 263,421
1080 837 ]
1,436,669 820,659
Diciembra 31,
E! E E! r:
fen LS. ddlares)
297 A7R A0 367
G100 §]
148 775 127.6M1
A8 D) §]
241,000 12,174
744,416 565,192
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(8) Pagos anticipados
La cuenta incluye:
Diciembra 31,

E! E E! r:
fen LS. ddlares)

Sequras prepafadas 23,151 45515

33.151 45,515

(9) Otros activos

Este rubre induye:

Diciembra 31,
fen L1.9. dolares)
Depdsitas an garantia S0 2 RO
300 21,696

(10} Propiedades y equipos
Un resurnen y movimiento de propiedades v equipos 8s come sigue:

(Wer pagina siguiente)



Euuipr o2 brzczna

ETV R ENE]

Fepazslin

I alaciones ¢ ddecusciezy
i shes oy aneures

Evu o cle Lonnpulazicon
Wbl

Propiedad y equipos
Deprae acidn dunulads
Depreciacion acumulada

Propiedad y equipos netos de
depreciacion acumulada

INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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S5aldc 5aldo S5aldo

3112/2014  Adiciones  Ajustes  To850  oyq902015  Adiciones  Ajustes  toi®3 L 2427018
Eajas

HEIAE: 7,00 i) i) TG, 505 %310 a a0 TILEGH
g F0HIT ARTEN 443400 BELAIET 1 1E0ET a a0 4,767,005
9 3 J J J a a a J
9 143,754 6120 J 139,242 12,296 {1,205 a0 %0133
41,554 3 J J 41,754 117,633 ) a0 150,227
213,154 17,201 J J 230,954 47.12% a a0 27ROT0
293,210 3 3 3 203,210 9] a0 fanTan 7 A7
1,258,682 3,880,766 {(23276)  {44,380) 5,071,831 1504192  {1,405) {23,799) 6,550,818
GET SN (3TRI0E ) O AT 403 TR a0 2376 {1,311,0746
{(667,808) (373199 0 0 {1,041,091) {493,734 0 23,799 {1511,076)
590,783 4,020,740 5,039,743
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(11} Inversiones en compaiiias

La cuenta de inversiones st conformada por:

Diciembra 31,
20186 20105
fen 1.5 ddlares)
Imtegracion Lagistica Inlog 5. A O - Perd 219,742 219 742
Fideicamisa Inlag Cripada FLFRETE B 7 970
882,717 882,717

{12} Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
Ln detalle de las cuentas per pagar proveedores y otras cuentas por pagar es

Como se muestra a continuacion:

(Wer pagina siguiente)
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Dicicmbre 31,
2016 2015
ien U5, dolares)
Corriente:

Provecdores

Macicnales 3648 107 798,571
Exterior 3,564,174 824, 048
7,212,281 1,723,039
Dividendos por pagar 38,348 50, RE0
38,348 hO,5ED
Anticipos Clientes 378,180 ]
378,180 B
Otras cucntas por pagar
Partes rolacionadas (Mota 3) 4 481 ]
Fideicomiso 341,000 160,000
Yarias 290 B4E 249 733
B2 147 A09 733
8,270,955 2,183,352
No corriente:
Pravecdores
Macicnales G 3,206,343
Extorior o 713,471
0 3,969,814
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{13} Obligaciones financieras

La cuenta de akligaciones financieras estd conformada por:

Parcidn carto plazo
Mréstamos:
Banco Guayacuil
Banco Produbanco

Tarjeta de crédito
Wlastercard
Diners Club

Tatal porcion corto plazo
Farcidn largo plazo
Mréstamos:

Banco Frodubanco

Tatal porcicn larga plazo

Dicicmbro 31,
2015
(on US. délaresh

2016

278,621 230,485
200,000 0
476,621 230,485
1,052 10,178
1,180 0
2,432 10,178
480,853 240,663
253,770 Lo 711
253,710 554,711
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(14} Pasivos acumulados

En este rubre al 31 de dicembre de 2014 y 2015, induye |3 participacion
trabajadares del ejercicio, USE 7,418 v USS 58, 612, respectivamente.

{15} Obligaciones corrientes

La cuenta de abligaciones corrientes se compone:

Diciembre 31,
2016 2015
{on U5, dalares)
Con el [ESS

Aportos 44 B2 38,684
Fondos de Rescrva 4 387 3,494
Préstamos hipotecarios v quircgrafarios 11,328 10,575
B0, hES hZ,955

Con los trabajadaores
Sucldos por pagar 7,447 7,745
Beneficios sociales 54 202 42 160
Liguidaciones por pagar 25,303 3,007
Otras 1,755 1,720
93,801 h, B35
154,367 107,591
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(16} Beneficios definidos

(17}

Un resurnen del rubro de beneficios definidos, se detalla a continuacion:

Diciembra 31,
20186 20105
fen 1.5 ddlares)
luhilacion Patronal 148, 26k 117,988
Dezabucia LA G22 S0,5531
198,288 148,919

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrita v pagado de la Companiia INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
Y SUBSIDIARIAS, 3l 31 de diciembre del 20146y 2015 comprende 686,378 acciones
ordinarias y nominativas para cada afio, acdianes de un valor naminal de U551 cada
una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deber
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de |3 utilidad neta anual,
hasta igualar por la mengs, el 50% del capital sodal de la Compariia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los socios, excepta en el caso de liquidacian de |a
Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absarber pérdidas en las
Dperacianas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciernbre de 2016 v 2015, excepto por los ajustes provenientes de |a
adopcion alas NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta disposicion
de los accionistas v puede ser utilizado para | distribucian de dividendos y ciertos
pagas tales coma re liquidacian de impuestos, ete.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera wez de l3as Wormas
Internacionales de Informacion financiera "MIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta  "Resultados  acumuladas
pravenientas de la adopcidn par primera vez de las "NIF", gue generaron un salda
acreedor, sdla podra ser capitalizados en |a parte que exceda al valar de las pérdidas
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acuriuladas v las Ultima ejercicio econdmica conduide, silas hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacian de la compariia.
Otros resultados integrales

Los otros resultados integrales correspanden a la siguiente:

Diciembre 31,
E! E E! I_:
fan L5, ddlares)

Valuacion de inversiones a VTP 170,570 AR T
Pérdidas / ganancias actuariales TSN, 3,203
170,205 48,440

Participaciones no contraladoras

Se identifican de manera separada respecta a la participacién de la Matriz. Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su wvalor
razanable o como |a parte proporcicnal de las participaciones no controladoras de
los actives netes identificables de la adguirida. Posteriarmente a la adquisicion, el
valer en libras de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcidn de las participacianes na
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto pasterior.
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(18} Ingresos ordinarios
El resumen del rukra de ingrescs ardinarias, se detalla a continuacdian:

Dicicmbro 31,
2016 2015
(en U5, ddlares)

Almacenaje 2,333 268 2,190,585
Distribucian 163,612 386,086
Empacgue 1,498,358 1,773 406
Estiba 15814 0
Otros 104,423 0
Valija 115 0
Acondicionamicrto 45 R4S G
Servicio transporte 4 2BE, 7RO 4,275744
Vienta productos (tapas) 4973 1849 2a17743
Vonta material reciclado 264,145 19 899
Descucnta Pronto pago (2,000) 0]

13,663,240 10,263,473

{19} Gastos administrativos y ventas
El resumen del rukro de gastos administratives, se detalla a continuacion:

{Wer pagina siguiente)
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Transporto

Sucldos, salarics v demas remuncraciones
Participacicn trabajadores

Depreciaciones de propicdades, planta y
cquipa

(Gastos provisicnes S otros

Aporte a la seguridad social {incluye fondo de
rescrval

Beneficios sociales, indemnizaciones v otras
remuneraciones

Seguras y reasegurns

Haonorarios profesionales y dictas
Jubilacion patronal

Impuestos, contribucicnes y otros

Gastos de viaje

rantenimicnto y reparaciones
Cambustibles y lubricantes

Desahurcio

Suministras, herramicntas, materiales y
repuestos

Gastos de gestisn

Promacian y publicidad

Camisicnes y similarosl

Servicios publicos

Arrendarmicntos oporativos

Pravisionos para créditos incobrables

Dicicmbro 31,

ien U5, dalares)
19,249 2,284 205
A72 357 392 5219
7418 LEEB1Z
124, 140 115,383
3,313 o
104,418 82,7592
81,170 75 BER
39,943 14,144
88,400 144,065
417,754 21,950
42 987 75 B78
400,154 42 425
32,0682 20483
2732 32,158
32,7591 17,214
24,982 22 BEE
4 FRE 350
224 o
W] 121
8,038 3,275
g5, 749 12,401
3,272 o
1,239,997 3,426,715
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(20} Aspectos Tributarios.

Amartizacion de pérdidas

De acuerdc con dispasiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se ahtengan dentro de los cinco (5)
periadas impositivas siguientes sin gue exceda, en cada pericds, del 25% de las
utilidades gravakles.

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provisién para los afios 2016 y 2015,

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminadas el 21 de
diciembre de 2016y 2015, ha side calculada aplicando |a tarifa efectiva del 22%.

El articulz 37 de la Ley de Regimen Tributaria Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para saciedades es del 22%:; sin embarge, si los accianistas,
socias, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impesicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supericr al 50% del
capital sodal o de aguel que correspanda a la naturaleza de |a sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta serad del 25% . Si la relacion indicada es inferiar al 50%, la
tarifa del Impuesto & la Renta serd del 25% =obre |3 proporcidn de la base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
Impasidan.

Asi mismo una scciedad deberd aplicar |a tarifa del 25% sobre |z porcian de las
participaciones de sus accionistas, socias, participes, constituyentes, beneficiarias o
similares que na inferme a la Administracicn Tributaria en los términags definidos
parala presentacian del anexo de accichistas.

Anticipo para los afos 2016 y 2(15.

El anticipe del Impuesto a la Renta para los anas terminados el 31 de diciembre de
2016y 2015, ha sida calculado can base en los procedimientos establecides en el
articulo 41 de |a Ley de Regimen Tributario Internc y en el articulo 74 de su
Reglaments.

El anticipa de impuesta a la renta minimo resulta de la suma maternatica del 0.41%
del activo, 0.2% del patrimenio, 0.41% de ingresos gravados v 0.2% de costos v
gastos deducibles. Dichas rubros deben incrementarse o disminuirse per conceptos
establecidas en disposiciones tributarias (Circular 14 ermitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registra Oficial Suplementa 6450 del 31 de
diciembre de 2016
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Reinversion de utilidades.

La Carnpafia que reinvierta sus utilidades en el pais podra abtener una reduccian
de 10 puntos porcentuales de |3 tarifa del impuesto a la renta sabre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en |a tarifa
del impuesto 3 la renta en socdiedades gue tengan una composicion sodietaria en
paraisos fiscales o regimenes de mencr impasicon inferior al 50%, se deberd
calcular la tarifa efectiva delimpuesto ala renta, la cual resulta de dividir el impuesta
a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccian de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitide por técnicos especializados en el sector, que ne tengan relacion lakoral
directa o indirecta con la Comparia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el carrespondiente
aumento de capital v e perfeccionard con la inscripcion de la carrespondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicia impositivo
pasterior a aguel en gue se generaron las utilidades materia de |a reinversian.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas intreducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
puklicadas en el Suplementa del Registro Oficial Suplernento Mo, 94, del 23 de
diciembre de 2009, <i el anticipo minimo determinada en el gjercicia respectiva no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de |3 Administracion Tributaria, se caonstituird en pago
definitive de impueste a la renta sin derecho a arédito tributario posterior.

El servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucien del anticipo minima a
las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el
prirmer ano el primer trienic al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuits o fuerza
mavyor, se haya visto afectada gravemnente |a actividad econamica del sujeta pasivo
en el gjercicio econdmico respective.  Para el efecto, el contribuyente deber
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién Trikutaria, para
que realice |as verificaciones que carrespondan.

De acuerde a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza maver o caso
fortuite se definen como el impreviste que ne es posible resistir come naufragio, un
terremato, el apresamienta de enemigos, los actos de |a autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuita o
fuerza mayor ante la Administracian Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el gjercicio respectivo, debera ser contabilizado como gaste del impuesto a la renta.
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Precios de transferencia.

La leqgislacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuadaor es aplicable desde
el afo 2005 v de acuerda a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamenta
vigentes al 31 de diciernbre de 2016 v 2015, estd arientada 3 regular con fines
tributarios las transaccianes realizadas entre las partes relacicnadas {lacales wio
exteriary, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principic de Plena Competencia.

Mediante Resolucian Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo. 511 del 29 de mayc de 2016, el Servicio de Rentas Internas madifics la
normativa sokbre precios de transferencia v establecic que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuvo monto acumuladeo de operaciones con partes relacionadas
sean superiares a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v par un manto supericr a 15,000,000 deken presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones gue no
deben ser conternpladas para dicho analisis. El referida Infarme padra ser solicitada
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto v tipo de
DPEracian o transaccidn can partes relacionadas locales wo del extericr.

Conjuntamente con 13 Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000155 fue puklicada
& través de la paging del Servicio de Rentas Internas |a ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
coentenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior 3l 3% de los ingrescs gravables; ii)
Mo realicen aperaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; yiit
Mo mantengan suscrita can el estada contratos para la exploracian v explotacion de
recursos na renavables. Sinembarge, deben presentar un detalle de las operaciones
coh partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contada a parti
de la fecha de exigibilidad de |a declaracicn del Impuesta a la Renta.

Resoludidn NAC-DGERCGC15-C0000AR5:

Articula 2 {Ambito de Aplicacion): " Las sujetos pasivas del Impuesto a la Renita que,
no estands exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interng, dentro de un mismo pericds fiscal
hayan efectuado aperacicnes con partes relacionadas en un monto acumulado
superior & tres millones de délares de los Estados Unidos de América (2,000,000
deberdn presentar el Anexo de Gperaciones con Partes Relacionadas.

Sital manta es superior a los guince millones de dalares de los Estados Unidas de
Armnérica {15 000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciches con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia"
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Articula 3 (Operaciones no conternpladas).- Para efectos de calcular el manto
acurmulade referido en el articulo anterior para la presentacian tanto del anexo
como del inferme, se sumaran los montas de aperaciones con partes relacionadas,
Excepta las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacicnadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que na se presenten alguna de [as siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i Ceclare una base imponible de impuesta a la renta menar a cers;

i Haya aprovechado cualquier tips de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cadigo Organica de la Produccion,
Comerda e [nversicn;

i Se acoja 3 la reduccian de |a tarifa por reinversian de utilidades;

i, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de [esarrollo
Ecanarico;

V. Se dedigue 3 la exploracian o explotacidn de recursas naturales ne
renovables: o

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean

residentes o estén establecides en paraisos fiscales.

El &rt. 84 del Reglarmento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Trikutario Interna
sefiala que los sujetes pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicicnalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas e Infarme Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayar
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigikilidad de la declaracian del
impuesto ala renta; y la no entrega, asi como la entrega incampleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracicn Tributaria con multa de
hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Articula 3, literal gj,
nurmeral 2 la Compadia no presenta ninguna condicien, par ende no estan
obligados a presentar las operacicnes con partes relacionadas locales, mientras que
sUs OpeEraciones con partes relacicnadas del exterior no llegan a los montaos
acurnulados establecidos en el Articula 2.

Eventas subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de emisién de los presentes
estados financiercs conselidados no se han presentado eventos gue se conozca en
la opinicn de la administracion de la Compania, gue puedan afectar la marcha de
la misma o puedan tener un efecto significativo sobre los estados finandieras
consclidados que no se haya revelada en los mismos.
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(22) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados de la Compania INTEGRACION LOGISTICA
INLOG 5.A. ¥ SUBSIDIARIAS, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
han sido aprobados por la gerencia en fecha noviembre 02 de 2018, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compafila, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
madificaciones.

JRo# fromeg

s MNorma Lincango Gualoto
Contadora General
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