INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Expresado en délares estadounidenses

OBJETO DE LA COMPANA

INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A., se constituyd en la ciudad de Quito el 21 de febrero de 2005
e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de abril del mismo afio. Su objetivo social entre otros es la
prestacion de servicios logisticos de distribucidn, almacenaje y acondicionamiento de productos
de clientes.

POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, de las
mencionadas normas internacionales.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera y Estados de
Cambios en el Patrimonio, al 1 de enero de 2012, 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de
2013; asi como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2013.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son
las siguientes:

Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia
es el Délar de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.



Efectivo y bancos
Se consideran como efectivo y bancos el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos
los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
incrementales relacionados a la transaccidn que sean atribuidos directamente a la compra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor
razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidn de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, y (ii) pasivos
financieros, segln sea apropiado. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compafiia se describen a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafila mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas las cuales
son expresados al valor de la transaccidn, netas de su provisién para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas servicios realizadas en
el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la explotacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las que exceden dicho plazo, son reconocidas inicialmente a su valor razonable y subsecuente se
valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la provisién por
deterioro, menos la provisidn para cuentas de cobranza dudosa, establecidas.



Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales,
cuentas por pagar a instituciones financieras, impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores, y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son posteriormente
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses
después de la fecha del balance general.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:

Un activo financiero, (cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); vy (iii)
la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Propiedad, planta y equipo

Para efectos de primera adopcidn, INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A. no procedid a revaluar
los componentes de propiedades maquinaria y equipos ya que los mismos no registran
antigliedad. La politica de la Compaiiia con relacidn a activos fijos es revalorizar aquellos activos y
ajustarlos a su valor razonable basados en el informe del perito en periodos de al menos cada 5
afios. Con relacion a las compras del afio los activos fijos han sido depreciados de acuerdo a
analisis real de la vida util de los activos.



A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Depreciacion

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucidon del costo de adquisiciéon de los activos entre los afios de vida util estimada de los
elementos. Su depreciacién comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los gastos por depreciacidn se cargan al estado de resultados integral del afo. Los porcentajes de
depreciacion estan basados en la vida probable de los bienes.

La vida util y el método de depreciacidon seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario,
a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad planta y equipo.

Deterioro de activos

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Las pérdidas por
deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor valor, entre el monto neto que se obtendria de su
venta menos los costos de venta y su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento
adecuada. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Si el valor
en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto con contrapartida la
cuenta Deterioro acumulado por deterioro. Cuando se ha practicado un deterioro, si en el futuro
cuando se realice otra prueba de deterioro se comprueba que el valor en libros es inferior al valor
recuperable, existe una recuperacién, acreditandose a ingresos del periodo y debitando la cuenta
deterioro acumulado por deterioro, hasta el monto que dejaria el valor en libros si no se hubiera
incurrido en dicho ajuste por deterioro. Si en lugar de generar un gasto por deterioro,
alternativamente, se hubiera debitado la cuenta reserva por revalorizacion, entonces, si existiera
recuperacion se reconoceria un crédito en la cuenta patrimonial Superdvit por recuperacion de
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuestos corrientes
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacidn financiera. La gerencia



evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados Financieros Consolidados. Sin embargo, el Impuesto
a la renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccidn que no corresponda a una combinacidn de negocios que al momento de la transaccién
no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha
del balance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporarias que surgen de las
Inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad de la reversién de la
diferencia temporal es controlada por el Grupo y es probable que la diferencia temporal no se
revertira en el futuro previsible.

Obligaciones por beneficios post empleo

Otras obligaciones posteriores a la relaciéon laboral

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes. Estas obligaciones se valorizan
anualmente por actuarios independientes calificados.

Beneficios por cese

Los beneficios por cese son pagaderos cuando la relacién laboral se interrumpe antes de la fecha
normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos
beneficios. La Empresa reconoce los beneficios de cese cuando estd demostrablemente
comprometido ya sea: a poner fin a la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan formal
detallado sin posibilidad de renuncia; o de proporcionar beneficios por cese como resultado de
una oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.

Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la fecha del Estado de Situacién se
registran a su valor presente, de acuerdo al método de unidad de crédito proyectado.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:



Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al
servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una
proporcién del total de los servicios.

Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurrido, usando el método del interés efectivo. Cuando se deteriora el valor de una cuenta
por cobrar, la compafiia reduce su valor en libros a su monto recuperable, el mismo que es el flujo
de efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés efectiva original del instrumento y
continlda revirtiendo el descuento como ingresos por intereses. El ingreso proveniente de
intereses sobre préstamos o colocaciones deterioradas se reconoce ya sea en la medida que se
cobra el efectivo o sobre la base de la recuperacién del costo, segun lo exijan sus condiciones.

Dividendos
El ingreso proveniente de dividendos se reconoce cuando el derecho de recibir el pago ha sido
establecido.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacién se registran cuando se reciben los bienes - servicios, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Utilidad por participacion basica
La utilidad por participacién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de
participaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

Segmentos de operacion

La Compaiiia revela la informacidon por segmentos de acuerdo con lo indicado en la NIIF 8, que
establece las normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones
relacionadas para productos, servicios y areas geograficas.

La Compaiiia administra su negocio a nivel de ingresos y costos en base a la definicion de que su
principal linea de negocio es la produccién y comercializacidon de productos derivados de la leche.



3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:

Riesgos Financieros

Las actividades de la Empresa no la exponen a riesgos financieros importantes. La administracién
de riesgos se centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Empresa. La Empresa no
usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas exposiciones a riesgos.

Tesoreria y Gerencia tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a politicas
aprobadas por el Directorio que proporcionan los principios por escrito para la administracion
general de riesgos y la inversiéon de los excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado

La Empresa estd expuesta a un riesgo minimo en el cambio de los precios de sus inversiones
clasificadas en su balance general consolidado como a valor razonable con cambios en resultados.
La Empresa por ser lider en el mercado y por su experiencia no esta expuesta al riego de precios
por sus servicios.

Riesgo de crédito

La Empresa no tiene riesgo crediticio. Lo Cobros se realizan en un periodo no mayor de 180 dias.
Tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realice a clientes con un
adecuado historial de crédito y solvencia. Las contrapartes son empresas y principalmente
Instituciones del Sistema Financiero de alta calidad crediticia.

Riesgo de liquidez

La administracidn prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de
fuentes de financiamiento.



A continuacidn se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de 12

Al 31 de diciembre de 2013 meses US $
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 133,203
Cuentas por pagar Accionistas 28,612
Cuentas por pagar por impuestos 105,036
Total 266,851
Menos de 12

Al 31 de diciembre de 2012 meses US $
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 215,327
Cuentas por pagar por impuestos 30,868
Total 246,195

Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos de
efectivo operativos son sustancialmente independientes de cambios en las tasas de Interés en el
mercado.

El riesgo de tasa de interés de la compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. Sin embargo,
sus montos de deuda son bajos. El endeudamiento a tasas variables la expone al riesgo de tasa de
interés en los flujos de efectivo.

Riesgos Operacionales

Riesgos de Activos

Edificios, infraestructura, instalaciones y equipamiento, mas los riesgos de responsabilidad civil
originada en ellos, estan cubiertos por pélizas de seguros en términos y condiciones usuales del
mercado. Cualquier dafio en los activos causaria un efecto en los resultados operacionales en caso
de no estar cubiertos.

Riesgos no asegurados

La empresa cuenta con todos sus activos debidamente asegurados y en algunas situaciones cubre
el lucro cesante. Existe el riesgo de paralizacidon que no se ha presentado desde la creacién de la
compaiiia.

Riesgo asociado a contratos de Clientes y Proveedores

La experiencia de la empresa en la venta de sus productos y de servicios reduce el riesgo en las
condiciones de contratacién con sus clientes. Igual sucede con sus proveedores de largo periodos
gue garantizan alta calidad en sus bienes y servicios.



Riesgos de litigios

No existen litigios importantes por ninglin concepto. Aun que la Empresa esta expuesta a
cualquier eventualidad en el tema, las politicas comerciales y laborales se enmarcan en el estricto
cumplimiento de la ley.

Riesgo Pais

La empresa funciona Unicamente en el Pais, por tanto su negocio, su condicidn financiera y el
desempeno de sus operaciones dependen de la estabilidad econdmica y politica del Ecuador.
Cualquier efecto adverso se reflejaria en los resultados de sus operaciones.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaron los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados
en los estados financieros. La gerencia necesariamente efectuard juicios y estimaciones que
tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.
Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva.
Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

Vida util de propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo al costo y se deprecian en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, no se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Alin cuando la Compaiiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancias con los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.



Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por jubilacion
patronal, depende de un nimero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando
varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por tales beneficios.

La Compaiiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto,
la mejor tasa de descuento al final de cada ano, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de conmutacién actuarial, el perito considerd las tasas de
incremento salarial del 4% para el afio 2011.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por
la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha
del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
La cuenta estd conformada por:

31 de diciembre de

2013 2012
Caja Chica 1.150 1,000
Bancos 50,461 141,230
Totales 51,611 142,230

La compafiia a diciembre de 2012, mantiene un Certificado de Depdsito por US S 800,000 con
rendimiento del 6.25% con vencimiento el 14 de enero del 2013.



6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- La cuenta esta conformada por:

31 de diciembre de

2013 2012
Clientes 376,311 801,701
Deudores varios 316,797 254,999
Inlogtrans S.A. 277,650 -
Inlog Sac Peru 116,617 -
Totales 1,087,375 1,056,700

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- La cuenta esta conformada por:

31 de diciembre de

2013 2012
Retenciones en la Fuente 160,353 131,493
Empleados 12,563 11,404
Anticipo por gastos 1,074 2,805
Anticipo de proveedores 2,724 11,144
Seguros 5,617 9,116
Intereses 5,248 38,027
Otros 3,902 -
Totales 191,481 203,989

8. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO.- Los saldos del rubro al cierre del periodo son como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Vehiculos 295,216 284,957
Equipo de bodega 553,359 436,897
Equipo de computacion 201,027 231,125
Muebles enseres 39,974 37,651
Proyecto roadshow (Incluye construcciones en curso 2012)

- 14,984

Subtotal 1,089,575 1,005,614
Depreciacion acumulada (520,045) (500,497)
Totales 569,530 505,117

El movimiento de propiedad maquinaria y equipo por los periodos 2012 y 2011 es:

31 de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del periodo 505,117 468,124
Adiciones 194,566 178,524
Depreciacion del periodo (130,153)  (141,531)

Totales 569,530 505,117




9. OTROS ACTIVOS.-
Corresponde a valores entregados como garantia por el arrendamiento de inmuebles necesarios
para la Operacién entre los principales tenemos a: Marcelo Baquero, Almagro S. A. entre los
principales.

10. INVERSIONES LARGO PLAZO.-

31 de diciembre de

2013 2012
Inlogtrans S.A. 2,700 -
Fideicomiso Inlog Cripada 64,101 -
Totales 66,801 -

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.- La cuenta esta conformada por:

31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores 121,068 210,714
Accionistas 28,613
Acreedores varios 12,135 4,614
Totales 161,816 215,328

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- La cuenta esta conformada por:

31 de diciembre de

2013 2012
Beneficios Sociales y otros 30,223 33,065
Participacion trabajadores 40,921 28,022
Impuestos por pagar 54,022 30,868
Aportes al IESS 18,368 22,325
Préstamos al IESS 2,004 2,872
Fondos de reserva 2,862 3,424

Totales 148,400 120,576




13. PASIVO A LARGO PLAZO.- La cuenta estd conformada por:

31 de diciembre de
Produbanco: 2013 2012
Préstamo US S 25.000 con interés anual de 11.23% vy - 8,176
vencimiento el 04 de julio de 2013

Préstamo US $ 20000 con interés anual de 11.23% vy - 14,951
vencimiento el 09 de abril de 2013

Préstamo US $ 1,000,000 con interés anual de 895% y 307,177 1,045,247
vencimiento el 21 de mayo de 2013

Préstamo USS 20.000 con interés anual 11,23% y vencimiento 4,545 -
9 de abril de 2014

Préstamo USS 27.000 con interés anual 9,76% y vencimiento

28 de junio de 2015 21,800 -
Otros - 5,992
Totales 333,522 1,074,366
(-) Porcidn corriente del pasivo a largo plazo 325,097 1,070,628
Totales 8,425 3,738

14. PROVISIONES JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.- La cuenta esta conformada por:

Provisidn para jubilacién 31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial del periodo 53,312 40,086
Transferencia a Inlogtrans S.A. (1) (5,970) 13,226
Saldo al final del periodo 47,742 53,312
Provisidn para desahucio 31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial del periodo 12,283 -
Transferencia a Inlogtrans S.A. (1) (1,066) 12,283
Saldo al final del periodo 11,218 12,283
Totales 58,960 65,595

(1) Durante 2013, personal de la Empresa fue transfirié a la empresa relacionada, respetando
sus funciones y antigliedad, por lo que los pasivos relacionados también se transfieren.



15.

16.

17.

18.

CAPITAL SOCIAL.-

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Compaiiia esta dividido en 686,378 acciones
ordinarias y nominales de un ddlar cada una. Durante el 2012 se registré un incremento de capital
por US $311,746, originadas en las utilidades del periodo 2011. El incremento se encuentra
legalizado mediante escritura publica en la Notaria Segunda del Cantén Quito y registrada con
fecha 23 de noviembre de 2012 en el Registro Mercantil del cantén Quito.

RESERVA LEGAL.-

La Ley de compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad neta anual (luego
de participacion a trabajadores e impuesto a la renta), hasta que represente et 50% del capital
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

UTILIDADES RETENIDAS.-

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de esta cuenta estd a disposicidon de los accionistas de la
Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA.-
De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario, la Compafiia ha preparado la

respectiva conciliacion tributaria. Un detalle de la misma es como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad del ejercicio 272,807 186,816
Participacion a trabajadores 15% 40,921 28,022
(+) Gastos no deducibles - 22,283
Utilidad gravable 231,886 181,077
Impuesto a la renta 51,015 41,648
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