Quito, & de Marzo del 2018

Sefivres Miembros de 1a Junta General de Accionistas de INLOG S.A!

Informe de Comlsarlo de la Compafifa INLOG 5.A por el ejercicio econdmico del
periodo 2017.

En funcitn de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de
Compafiias vigente y a los Estatutos de la Empresa [nlog S.A., presento a ustedes el
[nforme ¥ mi criterio sobre la razonahilidad, suficiencia y consistencia de la
infortnacidén de lu situacion financiera y el resultada de operaciones, gue presenta la
Administracion, a la Junta General de Accionistas de la compania Inlog S.A en el
gjercicic economico comprendido entre el 1 de enera y el 31 de diciembre de 2017,
El presente analisis y cumentario, e encuentra elaborado cn basc a la contabilidad
de la compania, reflefala en el Balance General del periadp 2017, Estadas de
Resultados ¥ Conciliacion Tributaria del perfedo en cuestién.

El centenido del presunte informe tiene coma finalidad expresar una opinién svbre
las cifras expuestas en los estades financieros de la compaiia v realizar un
respective analisis correspondients s la realidad de la misma, reflejada en los
registros conrables. Posteriormente, se emitird un comentario sobre el debido
cumplimiento de la normativa legal vigente, estatutos internos y demés reglamentes
gue se aplican a la empresa, asi coma respluciones de la junta Ceneral y de
Directorin, de ser el caso,

Por iltimo, se presenta una opinidn sohre lns pracedimientos de contrel interno de
la compania. Todos estus apartados, sc presentan y analizzn bajo los lineamientos
establecidos en las normas [nternacionales de Informacion Financiera y en los
fundamentoes de nermas Internacionales de Auditoria.

Cabe destacar, que la presentacidn de todos los estados financieros se comprende
coma una responsabilidad inherente a la administracién de la compaifija. Esta
informacian financicra ¥ contable, debe estar formulada y elaborada de
conformidad con 1as Normas Internacienales de informacién Financlera, Ademas
del idisuiin, implementacién y sustentacién de controles internos necesarios.



Evaluacion de Estados Financierns

En primera instancia, de cunformidad con el articula 274 de la Ley de Compafias,
numeral 4, se establece que el comisario tiene la atribucién v obligacion de Revisar
el Balance General, Estade de Resultados, en funcidén de proporcivnar un nforme

debidamente fundamentado sobre los mismos, de aqui que e presenta una
evaluacian de Las Estadas Financieras.

Los estados finunciernos mencionados, exhiben congruencia v consistencia, en todos
los aspectos materiales y operativos. Lasituacidn financiera de la empresa, asi como
el resultado de tudas las nperaciones por ¢l periode comprendide entre el 01 de
Enero del 2017 a! 31 de Diciembre del mismo aho, se encuentran de acuerdo a lo
estahlecida por las normas Internacionales de Informacién Financiera.

Azimizmo, las cifras presentadas en los estados Financieros reflejan que para el
periodo en cuestidn, existe una [Milidad del Fiercicio de USD $ S501.2443,76 t2] como
se puede evidenciar en el Coadro N.- 1 presentado a continuacion. Estas cifras
correspanden a Jus registros contables cfectuados durante €1 periode 2017, dunde

¢l balance se encuentra corroborado dehidn a la ficil comprobacidn de las cifras
mostracdas.

Cuadro N. 1 Resumen: Balance General y Estado de Resultados

1 ACTIVO

. ACTIVOS CORRIENTES: _

- Efectivo v Equivalentes de Clectivo 55.300,27

. Activos Financieros 1.897.207.43

| Total Active Corriente _ - loszsefrc ]

| ACTIVOS ND CORRIENTES: .

| Total Activos no Corrlentes o 1.475.109,78

' TOTAL ACTIVOS 342767744

PASIVD

- PASIVOS CORRIENTES:

" Cucntas y Documentos por pagar 372.253,6h

’ Qbligaciones con [nstitucianes Financigras T 26A017,32

| Provisioncs 153.525,98
Otras Obligaciones Corrientes . 245 346,68
{Cuentas por papar Diversas/Helacionadas 353.074,74
Anticipo Clientes 27751004
Tuotal Pasivos CorTienios 151973277
FASIVDS NO CORRIENTES:
Tetal Pasivas no CotTientes L 1760974
TOTAL PASIVOS _ ] 1.537.342,51

: PATREMONID




TUTA.L PATE]HGH[U 1.890,334,57
| Capital 6B6.372,00
Peservas 254 1H,72

| Resullados Acum uladas 441,797 49
Resultada del Ejercicia 5024076

TDTAL Pﬂﬁﬂfﬂ Y P&TRIHONICI 3.427.6877,48

IHGHFE{JS D £.336.165,79

E{):;ms DE QPERACION: ) 1680 183,00
Remuneraclones 1615595 55
Gastos Generales 2.060.507 45

Total Costus: o ) _ 3.580.183,00

. . — .
Gastns Adminisratives .
Gastos de Personal/Remuneraciones ' 445 £34,9%
Gasles Generales o 413.586,42
Depreciaciones 197.076,77
Gastos Financleros S1.A8032
¢ OTos Eag;qg . ) - 632273
; 1.1 - i . 1-154.?%_
_RESOLTADCO OPERACIONAL
RESULTADGS DEL E[ERCICIO . 50024076

Fuente: Balanre Cumprobacién, Balance Situaion, Kemas de Resuitado s

Cuadro N. 2 Indicadores de Liquidez, Rentsbilidad, Endewdamiento y Rotacdian

; a Artive Corriente " L952567,7 |
] b Posive Corriente 1.519.732,77
; c. Ingresnos 533616572
& Pasivo Total 1,537.342,51
. Activo Tutal ) T 342767748
g Patrimonio 1.890.334.97
h. LKilidad Meta n0L.240 7R
i, cuenlas por cobrar 172.440.88
Razin Corriente (a/h) - 128
Potactin Acthvne (¢/f) 158
Rotatiéa de Cartera (6/1) 30,54 '
Rataclan de Ventas (cfh) 1,558
Endeudamiento dei Activo (/1) 0,45
Ayalancomdents (ffg} _ 181
Endeudamiento Patrimonial (e/g) 081
Margen Neto de UtiBdad (h/c) G093
ROE (h/gy L _ 0,27




Diagndstico Financiero

[s de trascendente importancia el andlisis de los estados financieros, puesto que
facilita la toma de devisiones a los inversionistas o accionistng ¥ terceros que estén
interesados en la situacian econdimica y linanciera de la compafiia, Existen diversos
entornos en cuanto a la cvaluacion fnanciera de la empresa; Rentabilidad,
Endeudamiento, Sclvencia, Rataclon ¥ Liquidez. Se analizaran aguellas que faciliten
la toma de decisiones por parte de los inversinnistas ¥ acreedores, asf coma de

aquellos gque proporcionen informacién para evaluar la  capacidad de
administracisn,

La empresa cuenta con liquidez suficiente para saldar lus obligacionces a cortu y largo
plazo que se han adquiride. Esto se debe a que la liquidez corriente de 1a compaiiia
es de 1,28 como se evidencia en ¢l cuadro N. 2, es decir, yue la compaiiia por cada
délar gue debe, posee $1.28 délares para respaldar esa deuda, reflejando asi, un
nivel moderado de Tlesgo. Se dice que cxiste liquidez en la compaiiia, poest yue no
salamente las Ainanzas totales de la empresa tienen respalda, sino ue también se
puede convertir en efectivo determinados activas y pasivos corrientes de ser
necesaric. Elusc del indicador de liquidez de la Razdn Corriente, sc dehe aque indlca
la capacidad que kene la empresa para cumplic con sus obligaciones financieras,
dendas p pasivos ch el eorto plazo.

El ohjetivu es conocer cudntos activos corrientes tendremes para cubrir o respaldar
B50% pasivos exiglbles a carte plazo. De esta manery, se puede evidenciar gue si bien
la comparifa es capaz de sustenerse ¥ respaldar la deuda que posee ¥ no que en un
fuluro puede cantraer, esta liquidez que posee e csta financiando con sus activas.

La rotacion Jde actives mide 1a productividad de la empresa a través de |3 medicidn
de cuantos ddlares genera tada ddlar invertido en fos atives totales, Cumo sc puede
apraciat £n ] cuadre N. 2, existe una relacidén de 1,56 a 1. La productividad con 1a
yue s¢ administran los recursos para la obtencidn de resultados del proceso v
cumplimiento de ebjetivos estratégloos de la empresa indican un alto nivel de
cjecucién del pracese.

La rotacitn de cartera mide bdgicamente el nimero de veces que las cuentas por
cobirar givaron en promedio en el 2017, Par Iv tnto, 58 enuncia yue las cuentas por
cobrar de la empresa girarnn 30,94 veces. Es devir que |a cartera de [nlog 5.A. tarda
31 dias en promedio para su recuperaciém, un clare indice de cficiencia puesto que
la empresa no tendrd el inconvenicnte de quedarse sin liguidez para afrontar sus
pagus

Asimismn, 12 rotacion de ventas ¢alcula la eficiencia en la utilizacion del aclivo tatal.
Fn ptras palabras, computa el nimero de veces que en ol nivel de ventas de la
vmpresa se utilizan los actlvos. El valor de 1,55 indica que se recuperd 1,6 veces la
inversion durante el 2017,

El endeudamiente de la compadiza ¥ Ins indicadores derivados, permiten medir en
qué grado participan log acreedures dentro del financiamiento, con el objetivo de
visualizar ¢l nivel de riesgo que corren los mismas. Para lo ¢yal, se ha utilizada el



endeudamiento del active, el Apalancamiento y ¢l endeudamiento patrimonial. El
nrimero indica la cantidad de wnidades monetatias que se pusee de patrimoniv por
cada unidad invertida en activos fjos. El valor de 0,45 muestra gue el 45% del active
total es financiado por el pasive de Ja compaiiia, el resto por el patrimania. Entonces,
tenemps quie existe baju riesga para los acreedures ya que la ernpresa depende poco
de ellos. Cabe revalcar que se recomienda trasladar mayar riesgo a los acreedores
especiaimente, con a obrencidn de financiamienta a largo plazo.

El apalancamienta refieja «] nimere de unidades monetarias de activos que sc han
conseguida por cada unidad monetaria de patrimonio. El valor de 1,81 indica que,
€% beneficioso para la tempaiia, Esto se debe a que es un valor positive.

E1 Endeudamiento patrimonial mide el grado de compromiso del patrimonia para
com los acreedores delacompaiiia. De este modo, el valor de 0,81 refleja gue el 81%
de jos pasivos lotales se financian cun el patrimanto. Por lo tanto, 1os propistarios
son quienes financian mayormente 4 la compatifa. 5i hien este date muestra la alta
snivencia de inlog, representa mayor riesgo para los accionistas o propietarios al ser
cllos quienes financian mayar parcentaje de la empresa. Es inevitable mencionar
también, que existe un nivel bajo de riesge para los acreedares ademis de existir

pnca probabilidad de vbtener fondos adicionales a través de préstamos, ¥ de
cunscguirse, extas coslarian m4s.

Par otro lado, dentra de la rentabilidad de la empresa, el margen neta de utilidad es
un Indicador abselutamente pecesario, puesto que mide el rendimiento de igs
ingresos aperacionales, El dato de 0,093 significa quc 1a utilidad neta correspondin

a un 2,3% en el afio 2017. En otras palabras, por vada délar vendido, 1la compatifa
genera 9,3 centavos de utilidad.

FEn Runcidn de valorar lu rentahilidad del capital, ¢l ROE reprasenta un indice para
medir el rendimiento que ohtienen 10s accipnistas de los fondes invertldes. EI ROE
de la compafiia en ¢l 2017 fue de 0,27, la que nos da a entender que existe alta
rentabilidad de lu compafiia en funcién de sus recursos. Ademas, este 27% de
Teniahilidad para Yoz acciomistas, indica cémo sc estin empleando los capitales de
la empresa, s decir, utilizande mas sus recurses propios para su financiacidn.

La eficiencia, productividad, llquidez y endeudarmienta, muestran en pocas palabras
que la empresa cs capaz de hacer frente sus a obligacioncs y mantener su modelo
ecandmion y peaductivo an funcionamisnts con ratios modevadoes de productividad

¥ eficiencia, esto se debe a la incidencia de variables significativas con el modelo de
generacion de valor de Inlag,

Comg conclusifin, gracias a la utilidad en el periode 2017, la empresa s1 posee
capacidad para saldar sus ohligaciones en el corle y largo plazo, ¢s decir, no tiene
problemas de liguidez. Asimismo, la preductividad con la que s¢ administran los
recursos ha permitido gue se hayan cumplide los objetivos prapuestas por la
administrarion, as{ como la generacion de un rendimiento moderadn de los recursos
usados en el praceso.



mantienen una correspondencia logica entre los mismos y estan claboradgy
conforme [0s criterios de auditoria laternacienal, asi como baju las Normas
Internacinnales de Informacién Financiera,

Alentamenle,
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Leda. Juanita Vizuete
COMISARID



