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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de;
INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.

Quito DM - Ecuador, Octubre 03 de 2016

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de la Compafia INTEGRACION
LOGISTICA INLOG 5.A., que comprenden, los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2015 y de los estados conexos de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los saldos del estado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2014, asi como los estados de resultados integrales, estado de cambios en
el patrimonio, y flujos de efectivos por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 27 de marzo de 2016, expresa una
opinion sin salvedad.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estades financieros

2. La Administracidn de la Comparia INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A., es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internaclonales de Informacidn Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implantacion, y el mantenimientc de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccidn vy
aplicacidn de politicas contables apropiadas v la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financiercs basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas reguieren que cumplamos con reguisitos éticos y planifiguemos y
realicemnos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compadnia, relevantes para la preparacidn y
presentacién razonable de sus estados finanderos, a fin de disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a
etectividad del contral interna de |z entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de
gue los principios de cantabilidad utilizados son apropiados v de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general
de los estados financieros. Consideramos gque 13 evidencia de auditeria que hemos cbitenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditaria.
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4. En nuestra opinion, los estados financieras arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectas importantes, la situacién financiera de la Compania INTEGRACION LOGISTICA
INLOG S.A,, al 31 de diciembre de 2015, asl como los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
la Mormas Internacional de Informacidn Financiera.
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo {Mota 4)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Pagos anticipados (Nota 6)
Activos por impuestos corrientes (Mota 7)
Otras cuentas por cobrar corto plazo (Nota 8)
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades y equipos neto de depreciacion
acumulada de USS 782,579 en el 2015y
LSS 667,899 en el 2014 (Nota 9)
Inversiones (Nota 10)

Dépositos en garantia (Nota 71)

Total Activos

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Us$ 46,840 10,328
1,242,483 1,150,255
95,204 79,529
177,608 194,682
8,264 27,804
1,570,398 1,462,597
498,189 590,783
867,040 967,124
32,869 42,604
uss 3.068.496 3,063,109




INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Estados de Situacian Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrigntas
Obligaciones financieras (Mota 12) Uss 230,485 1,019,785
Cuentas por pagar (Nata 13} 222,452 342177
Obligaciones carrgntes (Vata 14) 179,820 107,627
Paswos acumulados (Nota T5) 51,321 25,915
Dividendos por pagar (Nota 16) 50,580 118,70
Diras cuantas por pagar (Nofa 77) 219,765 5836
Total pasivos corrientes 954 423 1,621,041
Pasivas no corrientes
Obligaciones financieras largo plazo (Nota 18; 554,711 0
Obligaciones patronales largo plazo (Nots 79) 111,106 79,626
Tota Pasivos Uss 1,620,241 1,700,667
Patrimonia de fos accionistas
Capital Secial iNota 200 E86,378 686,378
Rasarva legal (Nota 200 153,415 144,073
Otras resultados integralas 3,263 ]
Revalorizacidn inversianes 76,623 76,623
Resultados acumulados (Nota 20
Adopcion NIF primera vez {48,369) i49,369)
Resultados acumulados 441,551 357,470
Resultadao del gjerticia 136,394 147 267
Tatal patrimonio de los acoienistas 55 1,448,255 1,362 442

Total pasivas v patrimonio de los accianistas st 2,068,496 3,063,109




INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A,
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Por los anos terminados

el 31 de Diciembre de
2015 2014

Ingresos Ordinarios

Ingresos operacionales (Nota 27) LSS 4,639,968 4,311,228

Costo de ventas (3,580,895) (3,347,594)
Utilidad bruta en ventas 1,059,073 953,634
Gastos ordinarios

Gastos administrativos y de ventas {850,006) (777,270)
Ganancias / (pérdidas)

Ganancias, neto 23,832 4170

Pérdidas, neto {40,299) {43,267)

Ganancias y perdida, neto {16,467) (39 098)
Utilidad del gjercicio antes del impuesto a la renta 192,600 147,267

Impuesto a la renta (Nota 22) (56,208) 0
Utilidad liguida del ejercicio uss 136,394 147,267
Otros resultados Integrales

Ganacias Actuariales 3,263 0
Total otros resultados integrales Uss 3,263 0
Total resultado integral del ejercicio Uss 139,657 147,267

Utilidad por accidn 0.20 0.21
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En délares de los Estados Unidos de América - U55)

Flujes de efecina por las actividades de operacitn: 5%
Efectaa recibido de chentes
Efectiva pagada a proveedores, empleados y otros
Efectivo (pagadal/ provisto en las operaciones

Efectivo provisto / (pagado) ofros, neta

Ffectve neto (utilizadao) / provisto en las actvidades
de aperacian

Flujos de efectiia por las actividades de inversian:
Adguisicidn de scoiones subsidianas y-otros negooos
Ctras inversiones
Agguisicidn te propiedades v equipas (Mota 9)
Efectivo neta provisto en las actividades de imvarsidn

Flujos de efectivo parlas actvidades de financiamienta
Partes relacionadas
Financiacion par préstamas financieros
Efactivo neto provisto en |as actividades de financiamiento

(Dismimucidn) f Incremento neto del efectiva v equivalentes de efectiva
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivo y aguivalentes al final del aho (Nota 4) LI5%

Concliactn de la utibdad neta al efectivo neto utilizada en
laz activdades de operacian

Utihdad liguids del ejescicio U5
Ganmacias Actuariaies

Ajustes:
Ganacias Actuariales
Crepreciacion de activos fijos (Nota 9
Impuesia a 1a remta (Nots 22
Obligacones patranales
Participacion trabajadores (Mot 76)
Diros ajustes

Cambias nelos en activos ¥ pasivos
Cuentas por cobrar
Crtras cuentas por cobrar
Pagos anbopados
Activos por impuestos comientes
Oitros activos
Luentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Obligaciones corrignies
Pasives acumulados
Chligaciones patranales
Dividendos por pagar
Anticipo clientes
Otros pasnas

Efectwg neto (utilizado) / provisto por 13s actindades de aperacion UsE

31 de diciembre de
2015 2014
4,290,974 4,023,423
14,266,315) (3,895,272}
24 658 138,151
268, 444 ]
293,102 138,151
0 (704, 609}
&4 4]
{22, 086) (163,107
(22.002) (B73.716)
1]
{234, 5288) 594,281
(234, 588) 694,281
36,512 (41,284)
10,328 51,6117
45,840 10,338
136,394 147,267
3,263 0
(3.263) i
114,680 147,853
56,206 0
35,105 0
33,988 a
4,589 0
{946,220) (249,191}
19,540 (43,825}
(15.674) 2,218
(70,886} q
8,735 5,498
{119,726} 213,086
205,325 29,085
72,194 {38447,
{30.672) L]
(361} ]
(a9, 121} a
B,00E {28,612)
o (300,349)
253,102 138,151




(1)

(2)

INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5

Constitucion y objeto

La Compania INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A., se constituyo en la Republica del
Ecuador el 21 de febrero de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de abril del
mismo ano. Su objetivo social entre otros es |a prestacién de servicios logisticos de
distribucidn, almacenaje y acondicionamiento de productos de clientes dentro y fuera
del territorio ecuatorianc.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacian de |os Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion.

Bases de preparacidan.-

Los estados financieros de la Compania INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A., han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board ({IASE), vigentes
al 31 de didembre de 2015 y 2014, asi como los reguerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Compania INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A., declara que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente
y sin reservas en la preparacion de los presentes estados finandiercs.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas gue lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compadia opera.

La moneda fundional y de presentacién de la Compaiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.,
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
asl coma los estados de resultados integrales, estadoes de cambios en el patrimonio y
estados de flujos de efectivo por los afios terminados es esas fechas; adicionalmente
se acompanan de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como carrentes con vencimiento igual o inferior a2 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIF, requiere que
la Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de
las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.  Las revisiones a las
estimaciones se reconacen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en
cualguier pericde futuro afectado.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir los estadas financieros una vez al afno al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo (con
contrataciones menares a 3 meses de plaza) y de alta liquidez, si las hubiere,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.



INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

Activos financieros,-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: activos financieros
2 valor razonable con cambios en resultados, activos financieres disponibles para la
venta, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por
cobrar, con su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido y
valoriza sus activos financieros de |a siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activas financieras
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados tambien se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categaria se clasifican como
activos corrientes si se espera gue se vayan a liquidar en doce meses; caso contrario,
se clasifican comao no corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan
al patrimonio y se debe reconocer coma un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieras
mantenidos hasta el vencimiento son actives financieros no derivados con pagos fijos
o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en el gue
acurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cabrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a ofras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse
material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas de dudoso cobro.-
La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con

cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deteriore incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.
Incumplimiento del contrata, come el incumplimiento de pagos © mara en
el pago de la deuda principal.

¢ Probabilidad de que el obligado entre en insolvendia.

« Desaparicion de un mercado activo para activos financiero,

» Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera,

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se liguidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, etc.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuande el reconocimiento del interés resultare inmaterial.



INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionades con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacion y
vehiculos, la Compania después del reconocimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen,

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como
costo atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicion a NIIF, ano 2012, por la medicion de dichas partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha,

Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo y el costo atribuido de
propiedades y equipos se depreda de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de |a depreciacion:

Tipo de activo % Depreciacién
Equipo de bodega 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Instalaciones 20%
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$

Retiro o venta de propiedades y equipos.- Lz utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precic de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo, |la Compaiiia evalta los valores en libros de sus actives a fin
de determinar si existe algun indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
s posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en afos anteriores, El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valarizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen |z necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amaortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.
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Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impusstos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesta también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periode.

Para el afic 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%,
no obstante |a tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menaor imposicion. 5i dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Por el afic 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periode,

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestas diferidos si, y sélo si, tiene reconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan dal
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
Como netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.0. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de actives por impuestos
diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, pravenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enera de 2015; a excepcidon de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizades por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liguidacion,

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en fa téonica contable,

La Administracian Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

» Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

» Pérdidas esperadas por contratos de construccidn.
Depreciacion del valor activado paor desmantelamiento de planta,
El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizades en
el proceso productivo.

s las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamigntos
desahucic, y pensiones jubilares.

» (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

» Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién
de la técnica contable.

» Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried-Forward.
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Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (netos de los costos de transaccion) v el valor de redencién se reconece en
el Estado de Resultados durante el periodo de la obligacion usando el método del
interés efectivo,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

s La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuasto
a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion,

» \acaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
lo requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compania tenga gque desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a abligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsa
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres carrespondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recihira el reembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiakilidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.- E| Cadigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una

misma institucion,

En adicidn, el Cadigo de Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleadaos con el 25% de su Gltime sueldo multiplicado por las
anos de servicio cuando |a relacion laboral termina por desahucic.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignade por los
costos acumulados para estos beneficias.

El costo de las provisiones para jubilacicn patronal v desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las prababilidades de page de la pensién.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de |a
Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuentas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y berneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni 8 mantener un control sobre los mismos,
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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(3) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldes con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2015 y 2014 se indica a continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014
ien U.S, dolares)

Cuentas por cobrar Cias relacionadas (Nota 5)

Inlogtrans 5. A. 250,923 330,081
Integracidn Logistica Inleg 5.A.C. - Perd 3,853 3,803
Materpackin Cla. Ltda. 4,772 0

259,548 333,884

Cuentas por pagar

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.5. dolares)
Otras cuentas por pagar (Nota 18}
Materpackin Cla. Ltda. 40,000 0

40,000 1]




(4)

(5)

INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
Motas a los Estados Financieros
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciambre 31,
2015 2014
fen U.S. ddlares)
Caja 1,150 1,150
Bancos 45,680 B
46,840 10,328

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciermbre 31,
2015 2014
{en U5, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 1,000,664 827,495
Provisidn para cuentas incobrables {17,730 (11,124
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 3) 259,548 333,884

1,242,483 1,150,255
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Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados estd compuesta de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014

2015

{en U.S. dolares)

Anticipos proveedores 30,818 10,942
Préstamos y anticipos empleados 28,639 26,272
Seguros anticipados 34,974 1,376
Intereses o 23,14
Otros anticipos 773 17,799

95,204 79,529

Activos por impuestos corrientes

El resumen de activos por impuestos corrientes se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dolares)
Retenciones en la Fuente 163,636 194,682
Retenciones de VA 5110 a
Impuesto por recuperar SRI 8,862 0
177,608 194,682
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.
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Otras cuentas por cobrar corto plazo

Las otras cuentas por cobrar corto plazo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
fen LS. dblares)
Accionistas por cobrar 0 18,39
Deudores varios 8,264 8,413
8,264 27,804

Propiedad y equipo
Un resumen y movimiento de propiedades y equipo es como sigue:

(\Ver detalle en la pagina siguiente)
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América — USS

Inversiones

Las inversionas incluyen;

Integracion Logistica Inlog 5. A, C. - Perd
Inlogtrans 5. A.

Fideicomiso Inlog Cripada

Materpackin Cia. Lida,

Depositos en garantias

Diciembre 31,

2015 2014
ten U.5, dolares)

218,742 219,742
79,323 79,323
667,975 b&7,975
] 84
967,040 967,124

Los depdsitos en garantias se encuentran conformados de la siguiente manera:

Almagro 5.A.

Marcelo Baguero

Eléctrica de Guayaquil

Cooperativa de Transpartes Calderdn
Balcones de Sebastian Cia. Ltda

2015

Diciermnbre 31,

2014

ien .5, ddlares)

0 3,335
31,590 31,390
1,279 1,279
o 1,100

] 5,500
32,869 42,604
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{(12) Obligaciones financieras

Un resumen de las obligaciones financieras se halla conformada de la siguiente

manera:
Diciernbre 31,
2015 2014
{en U.5. dolares)
Fréstamo Banco Produbanco 230,485 869,515
Sobregiros bancarios 0 150,270

230,485 1,019,785

(13) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se cenfarman de |a siguiente manera:

Diciernbre 31,
2015 2014
fen U.S. dblares)
Froveedores nacionales 220,238 341,897
Proveedores del exterior 2,213 280
222,452 342,177
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(14) Obligaciones corrientes
Las obligaciones corrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,

2015 2014
(en .S, dolares)

Con la Administracion tributaria

Impuesto al Valor Agregado 46,391 58,062
Retenciones en la fuente VA 3,270 10,263
Retenciones en la fuente RENTA 16,212 11,544
Retenciones en relacidn de dependencia #] 1,602
Impuestos SRI por pagar 84,998 0
Con el Instituto de Seguridas Social [ESS
Aportes al [ESS 18,949 19,715
Préstamos IESS 4,976 3,810
Fondos de reserva por pagar 2,359 2,630
Con los trabajadores
Liguidaciones por pagar 1,131 0
Otras cuentas por pagar 1,534 0
179,820 107,627
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{15) Pasivos acumulados

Un detalle de |os pasivos acumulados se conforma segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LS. dolares)
Décimo tercer sueldo 1,189 8,372
Décimo cuarto suelde 16,144 17,542
Participacion a trabajadores (Nota 22) 33,988 0
51,321 25,915

(16) Dividendos por pagar

Uin detalle de los dividendos por pagar es comao sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
(en LS. dolares)

Dividendos por pagar 50,580 119,701

50,580 115,701

27



(17)

(18)
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Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. ddlares}
Fideicomiso 160,000 0
Materpackin Cia. Ltda. (Nota 3) 40,000 0
Mastercard 10,178 2,080
Anticipo clientes 8,006 0
Otras cuentas por pagar 1,581 3,746
219,765 5,836
Obligaciones financieras largo plazo
Un resumen de las obligaciones financieras largo plazo es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)
Préstamo Banco Produbanco 554,711 0
554,711 0

28



(19)

(20)

INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS

Obligaciones patronales a largo plazo

Un detalle de las obligaciones patronales a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en .5, dolares)
Provision jubilacién patronal 80,175 68,408
Provisién desahucio 30,931 11,218
111,106 79,626

Patrimonio de los socios

Capital

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compafia INTEGRACION
LOGISTICA INLOG S.A., estd constituido por 686,378 participaciones con un valor
nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcidn a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, sélo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
ultimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia. En el caso de registrar un saldo
deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del ditimo
ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales se conforman de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Servicios préstados 4,359,647 4,311,228
Servicios devengados ()} 280,321 0
4,639,968 4,311,228
1) Carresponde a servicios del mes de diciembre.
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(22) Participacién de trabajadores e impuesto a la renta

Para |os afos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, las partidas conciliatorias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar lz participacién de los
trabajadores, asi como la base gravada para el cdlculo del impuesto a la renta de
dichos afos fueron:

Diciermbre 31,

2015 2014
(en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuestos a ia renta

y participacion trabajadores 226,568 147,267
{-) 15% Participacion trabajadores {33,988) (22,090)
(+) Gastos no deducibles 62,882 0
Utilidad tributaria 255,482 125,177
Impuestos a la renta causado 56,206 27,539
{-) Anticipo determinado afo anterior 37,195 31,754
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual  (166,252) 0
(-) Retencicnes en la fuente anocs anteriores (53,590) (85,344)
Total credito tributario (163,636) (53.590)
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(23) Aspectos Tributarios

Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

b)

c)

d)

e)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a lIa Renta fijdndose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece |a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par |a produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afo
de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipe del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravadaos, los prayectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, 0 mecanismos de
generacion de energia rencvable o a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva v a la reduccidn de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las sutoridades ambientales,
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San deducibles los pagos de intereses de créditos externes y lineas de credito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de |as tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; y si de
hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencién correspandiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédite. Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
impaosicion.

Exonera del pago del Impussto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales U
operen negocios en marcha.

Estdn exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respective anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos
calculando el interés, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimaos, la
sociedad debera liguidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

a)

h)

i)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable,

S5e elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacién ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depésitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avaluo, no serd considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos anos sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.
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No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo comao tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva seré del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
correspanda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. 5i dicha participacian excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los gue tenga derecho,

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

o)

p)

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara |a tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo [a sociedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente vy efectuar la
retencién del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

El ingreso sera el valor real de la enajenacion.
El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

» Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en |a base de célculo el valor del re avaltio de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cadigo
de la Produccion.
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

s) Se establece como hecho generador del impuesto a Ia Salida de Divisas cualquier
mecanisma de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior,

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de la emisién de |os presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinidn de la
Administracion de la Compania, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financiercs, que no se haya revelado en
los mismos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financiercs de la Compania, al y por el ano terminado el 31 de diciembre
de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha Septiembre 12 de 2016, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros serdan aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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