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Auditores Asociados Cia. Lide.

& '. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta de Accionistas
INTEGRACION LOGISTICA INLOG S A

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de INTEGRACION

LOGISTICA INLOG S. A, que comprenden: el estado de situacion financiera al 31

: t:_ie diciembre del 2012 y los estados correspondientes de resultados integrales, de
 evolucién de patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
- un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros han sido preparados por la Administracién de INTEGRACION '
LOGISTICA INLOG S. A, sobre la base de normas contables establecidas por las
~Normas Internacionales de Informacién Finariciera: :

Responsabilidad por los estados financieros

_ 2. La Administracién de INTEGRACION LOGISTICA INLOG S A es responsable de: _
. la elaboracién y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con

o7 las Normas Internacionales ~de Informacion - Financiera resuelto por - la

5. Superintendencia de Companlas mediante resolucion No. 06.Q.IC1.004  del 21 de
-l agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del -
iimismo - afio. Esta  responsabilidad - incluye: el disefio, implementacién .y
' ’_f'-_[-'mantenlmlento de controles intermos relevantes para la preparacion y presentacion
~_razoriable de los estados financieros que no contengan distorsiones importantes,
: _'Jdebfdo a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropladas v, -
i ia determmamon de estimaciones contables razonables de acuerdo  con las '

'fmatlvas Una audltorta comprende la aphcamcﬂ de.-ﬁ' i




UDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES
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Auditores Asociados Cia. Lida.

. . procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre las
¢ o cantidades y revelaciones presentadas - en los estados financieros. Los
o procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
- ST fraude ‘o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
G consideracion los controles internos de INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A,
N relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros,
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de INTEGRACION LOGISTICA INLOG S§. A.. Una auditoria tambien comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
‘estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
~ Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

- Opinién

‘4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan

- razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
. _"‘-,:I'NTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A al 31 de diciembre del 2012 y los
'_.'fre'sultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de
" efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformldad con las Normas
s intemacuonales de Informac:on Financiera. -

Astntos que requieren énfasis

5. Tal c:c:_. o_ se;;mencmna en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el

3 emltadas por la’ Supermtendenma de Compafilas (orgamsmo de
1ador), las cuales ci:_fler_en en algun_os__aspe_ctos de las normas

ota 3 los estados fmam:teros por 1 ei afio termmado el 31 de
esponden al prtmer paque’[e completo de estados
ia ha preparado apilcando Normas Internacnonales cle '_

diciembre
- financieros
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i Auditores Asociados Cia. Lida.

Informacién Financiera — NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y al 1
de enero de 2011 no auditadas bajo NIIF; dichos estados financieros han sido
preparados siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcidn por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera®. Los efectos de la primera
adopcion de NHUF al 1 de enero de 2011 y del restablecimiento de las cifras de los
estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2011 se muestran en
la Nota 3. '

SBV Auditores Asociados Cia. Ltda.
Reg. AE-2003-39 |
-Quito, 10 de abril de 2013




- INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5. A
© ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 v 2011
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Al 31 de diciembre Al 01 de enero
NOTA 2012 2011 2011
e ACTIVOS _
ACTIVOS CORRIENTES _ o
. Efective y equivalentes a efectivo 3 942.230 : 239.241 85.355
A Cuentas y documentos por Cobrar 4 1.056.700 781.005 569,202
e Gastos Anticipados y otras cuentas por cobrar 5 203.988 121.%46 121.350
' Total Activos corrientes 2.202.917 . . 1.142.192 775;907
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS )
(Neto de Depreciacion Acumulada) 6 505,117 468.124 480,450
OTROS ACTIVOS 7 38.704 32.804 31.032
TOTAL ACTIVOS ' 2.746.739  1.643.220 "1,287.388
. AI 31 de diciembre Al 01 de enero
- NOTA 2012 2001 2011
PASIVOS : _ -
- PASIVOS CORRIENTES .
-~ Cuentas por pagar 8 215,328 242.365 261.983
Otras cuentas por pagar 9 163.440 195,706 h%.312
_ Porcion corriente de pasivo a Largo Plazo 10 1,076,659 38.844 30.067
Total Pasivos Corrientes 1.449.426 T 476.915 347.361
‘PASIVOS NO CORRIENTES _
Obligaciones a Largo Plazo ' 10 3.738 _ 14,168 30,796
Reserva por Jubilacion Patronal y desahucio 11 65.595 - 40.086
Total pasivos no corrientes T 69.333 54,254 30.796
TOTAL PASIVOS 1.518.758 531,169 378.158
PATRIMONIO
Capital Social 12 686.378 374.632 374632
Reserva Legal 13 114.271 78,633 50.171 -
Restitados Acuniulados 14 427.331 o 657.786 484,428 _
* TOTAL PATRIMONIO 1.227.980 T 1.112.051 909,231
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  2.746.739
@@\3%3 \x\\@v | | ... AaTA
HERNAN VILLACTS W : - é%;éo RUEDA -
GERENTE GENERAL . . " GONTADOR GENERAL

 Ver notas a los estados financieros
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG 5, A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

DEL 04 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2041
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre

NOTA 2012 2011
INGRESOS POR SERVICIOS 6,455,361 §,423,508.00
() Coslo de operacidn : {5,370,288) (5.197.2354.00)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS . 1,085,072 1,226,144.00
(-} GASTOS BE GPERACION . :
Gastos de Administracion (877,931) {745,026.00)
OTROS GASTOS o
Gastos Financieros e - {20,328) ~{13,368.00)
TOTAL GASTOS {898,257) {758,394.00)
Utitidad antes de impuestos'y participagion - 186,818 T 487.750.00
Participasion Trabajacores 4 15 28,022 70.162.00
Irnpuesto a la Renta 15 42,865 54,204.00
Utifidad Neta 115,929 " 346,384.00

o SATRNNY _ ; / _
HERMEN VILTACTS M. T RooRIGO HUEDA
GERENTE GENERAL CONTADQR GENERAL

Vear noias a los estados financiercs
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INTEGRACION LOGISTICA INLOG S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

-POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

2012 2811
Flujo de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 6,179,017 6,211,705
Efectivo pagado a proveedores y empleados {B,308,392) {5,920,558)
Otros gastos, neto {18,865) {13,368)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (148,240} . 277,779
Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por inversiones corto plazo (800,000) -
Efectivo pagado por adquisicion de propiedad, maguinaria y equipt  (178,524) - {114,170)
Diseinucion en olros activos-inversiones _{5,800)  (1.872
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion . {984,324} {116,042}
Flujo de efectivo por lag actividades de financiamiento
ln.crémento en obligaciones bancarias | nefo ' 1,046,804 (7,851)
Efective utilizado en la actividades de financiamiento 1,046,894 (7,851}
Incremento neto de efeckivo ' (97,011) 153,886
"Eiectivo al inicio del p n 239 241 85,355
: F:“:fecnvo al final del pe 142,230 .. 239,244

( |

HERNATVILLAGIS ™ A rf/ Zo RUEDA
GERENTE GENERAL “CONFADOR GENERAL

. Ver notas a los estados financieros ' ' D T




INTEGRAGION LOGISTICA INLOG S.A. :

CONCHIACION DE LA UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2012 2014
Utilidad neta - 115,929 346,384
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo nefo
provisto por las actividades de operacidon:
Depreciacion . 141,631 126,496
Provision Incobrables . 7,323
Provision de participacion a trabsjadores 28,022 70,162
Provisién de impuesto a la renta _ 42,864 51,204
Provision para jubilacion patronal 11,341 14,332
Cambios en activos y pasivos operativos: 347,5’iﬁ 608,578
Incremento en cuentas y documentos por cobrar (283,018) {211,803)
Incremento en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar _ (82,042) (66,297)
Disminucion en cuentas por pagar a proveedores ' . (31.651) {19,618)
Disminucion en otras cuentas por pagar - (88,538) (33,081)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (148,240) ' 27‘?,779

Ver notas a los estados financieres _ 8




INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en délares US §) '

1. OBJETO DE LA COMPANA

INTEGRACION LOGISTICA INLOG 8. A, se constituyd en la Republica del Ecuador
el 21 de febrero de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de abril del mismo
afio. Su objetivo social entre otros es la prestacion de servicios logisticos de
distribucién, almacenaje y acondicionamiento de productos de clientes dentro y fuera
del territorio ecuatoriano.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia

preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional

de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentés al 31 de diciembre de 2012

y aplicadas de manera uniforme a los per:odos que se presentan en estos estados
~financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al '31' de dici_embre de 2012, han .
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -

(IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales. Hasta el afio 2011, los estados financieros de la Compafiia
se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

en Ecuador.

. Periodo cubierto

~ Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera y

Estados de Cambios en el Patrimonio, al 1 de enero de 2011, 31 de 'diCiembre de
2011 y al 31 de diciembre 2012, asi como los Estados de Resultados Integrales y

' Estados de Flujos de Efectivo por los afios termmados at 31 de diciembre de 2011 y

2012.

La Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera .
(NIIF) a partir del 1 de enero de 2012, por lo cual la fecha de transmzon a estds
normas ha sido el 1 de enero de 2011. Los efectos de ia transicion se exphcan N
detalladamente én la Nota 3. :

Los estados financieros de la Compafiia han s;do preparados sobre la base del costo

historico, excepto por beneficios sociales de largo plazo que son Valonzados en base - =

a métodos actuanales




INTEGRACION LOGISTICA INLOG 8. A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en délares US §)

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectue
estimaciones, utilice supuestos para la valoracion de algunas partidas incluidas en
ios estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Las &reas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estlmados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 5.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Comparfiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de

aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Haorma

Tipo de cambio

Apticacion
obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de:

+ - IIF 8 Instromentos financieros:

- Clasificadidn v valoracion
- Maedificacion de NIC 12 — Impuesto sobre

1as ganancias- impuestos diferidos
rélacionadas con propiedades inmobiliarias

 NIIF 10 Estados financieros
consolidados

NIIF 12 Desgloses sobre pafticm&cmes en
olras entidades

NITF 11 Acuerdos conjuntos

MWIIF 12 Desg’!nsé's sobre participacionss en
otras entidades

HIT 13 Medicdn dal Valor Razonable

NIC 27 {Revisada) Estados financieros
individuales

HIC 28 (Revisata) Inversiones en
asociadas y hegodios (njuntos

Modificacion de NIC 1 _—Presén{a.ciéz\ det
Ofr0 Resultado Integral =~

Sustituya a ks eequisitos de dasificacion, valoracion de activos,

pasivas financieros ¥ baja en cuentas de NIC 39,

Sobre el célculo de impuestos diferidos relacionados con
propiedades inmobilizrias seqin el modelo de valor razonable de
MNIC40.

Sustituye los requisites de consolidacion actuales de NIC 27.
Periodos anuales iniciades a partir del 1 de enero de 2013 NIIF 11
Acuerdos conjuntos {pubdicada en mayo de 2011) Sustituye a fa
actual NIC 31 scbhré negocios conjuntas.

Porma (inkca que establece s desgloses relacionados con
participaciones en dependientes, asociadas, negocios conjuntos y
entidades no consolidadas.

Sustituye a la actual NIC 31 sobre negocios conjuntos.
Norma Unica que establece los desgloses relacianados con

participaciones en dependlentes, asddadas, negocios conjuntos y
entidadas no consolidadas.

Estabiece el marco para la valoracidn a Valor Razonable,
S revisa lz norma, puesto que tress la emisién de NITF 10 ahora

danicamente comprendera \ob estados ﬂﬂam:;ems «;epasados de
una entidad.

Revigién paradlela en relacion con ta ‘emislén ce NIIE 11 Acuerdes
conjuntos. :

Modificacidn meniar e relacién con la presentacaen de! Obro

* Resultado Integral

1 de enero de 2015%

1 d2 enero de 2012

1 de enero de 2013

1 dz enero de 2012

i de eneto de 2013

1 de encro de 2013

.1 de enerc de 2013

1 de erigro gde 2013

1 de enerp dg 2013

-1 de julio de 2012

10




INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

 POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en doélares US §)

Madificacion de NIC 19 Retribuciones a los  Las mndificacionas afectan fundamentalmente a 05 planas de . 1 de engro de 2013
empleados beneficios definidos puasto que une de los cambios fundamentales
s la eliminacion de la “banda de fluctusdion”.

Madificacidn de NITF 9 y NIIF 7 Fecha Diferimiento en la facha efectiva de NIIF 8 y modificaciones en N/A
efective y desgloses de transicidn requlsitos y desgloses de transicion

Modificacidn de MIC 32 Compensacion de Aclaraciones adicionales a 1as reglas de compensacidn de activos y 1 de enero de 2014

activos con pasives financieros pasivos finahiciems de NIC 32 e introduccidn de nuevos desgloses
asociados en NIIF 7,

Modificacién da NIIF 7 Compensacidn de Idem : 1 de ener de 2013
- acdivos con pashvas finandieros

(*) La fecha original de aplicacion era el 1 de enero de 2013. El 16 de diciembre
de 2011 el IASB ha aprobado diferir dicha fecha al 1 de enero de 2015.

(a) Mejoras o Modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIF

- Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio | iniciados a partir de:
NIIF 3 Combinaciones de negocios : (*)
NIC 1 Presentacion de Estados | (*)
Financieros : ' _
NIC 27 Estados financieros consolidados )
y separados _ '
NIC 32 Instrumentos financieros ; ' "

Presentacién

{(*} Debido a que'la Compafiia no ha deéidido adoptar anticipadamente la NIIF 9,
las mejoras o modificaciones que estan relacionadas con estas normas e
indicadas anteriormente se aplicaran también a partir de 1 de enero de 2013.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieros son las siguientes: :

(¢} Unidad monetaria
lL.a moneda utilizada para la preparacion y presentacmn de los estados_
financieros de la Compania es el Dolar de E.UA; que es la moneda de
curso legal en Ecuador,

() Efectivo y bancos

Se consideran como efectivo y bancos el efectavo disponlb & y depos;tos ala .
wsta en bancos cie libre d:spomb;ladad '

11




INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en ddlares US §)

(e)

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior
La clasificacion de los instrumentos financieros én su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la gue los instrumentos financieres fueron
adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a la compra
o emisién del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta
en el balance general cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la
gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus
instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:
(i) préstamos y cuentas por cobrar, y (i) pasivos financieros, segun sea
apropiado. La gerencia defermina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compafiia se
describen a continuacion:

(i) F’restamos y cuentas por cobrar
La Compafila mantiene enh esta categona efechvo y equsvaientes ge
efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas las cuales son expresados al valor de
la transaccion, netas de su provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectwo mantenidos en bancos estan
sujetos a un nesgo ho significativo de camblos en su valor.

Cuentas comerciales a cobrar son mportes debidos por clientes por
ventas servicios realizadas en el curso normal de la operacion. Si se
espera cobrar la deuda en un afio o menos (0 en &l ciclo normal de la
explotacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las que exceden dicho plazo, son reconocidas inicialmente a su valor
razonable y subsecuente se valorizan al costo amartizado usando el
método del Enterés efectivo, menos la provision por deterioro, menos la _
provision - para cuentas de cobranza dudosa estabiemdas s&gun Eo
andtcado en Ia Nota 2(e).

_12..:.




INTEGRACION LOGISTICA INLOG S. A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS .

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en dolares US $)

(f)

(iiy Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen
acreedores comerciales, cuentas por pagar a instituciones financieras,
impuesto a la renta y participacion de los traba;adores y otras cuentas
por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando fa Compania es parte de
los acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento
inicial, los pasivos financieros son posteriormente medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en
la emision y los costos que son parte mtegrai de la tasa efectiva de
interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto
plazo a menos que la Compania tenga él derecho irrevocable para
diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después
de la fecha de! balance generai

Baja de activos y pasivos ﬁn?ancieros

Activos financieros:

Un activo financiero, (cuando sea aphcabie una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han |
terminado; o (i) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso (‘pass through'); y (i) la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber -

- transferido ni retemdo sustancialmente todos los nesgos y beneﬂcnos deE

activo si ha transfericdo su control.

Pasivas financieros: : :
Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se '
termina, se cancela o expira. | Cuando un pasivo financiero - existente es

reemplazado” por otro- del mismo - prestatario = en condlmones S

significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacic’)n se . trata co}no una. baja del
pasivo ongmal y el reconocimiente de un nuevo pasivo, reconoc;endose la .
dlferencaa entre ambos en los resultados del penod0
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(Expresadas en dolares US $)

(9)

()

Propiedad, plantay equip‘o

Para efectos de primera adopcidén, INFTEGRACION LOGISTICA INLOG 8.
A. no procedié a revaluar los cdmpo’hentes de propiedades maquinaria y
equipos ya que los mismos no registran antigliedad. La politica de la
Compafiia con relacién a activos fijos es revalorizar aguellos activos y
ajustarios a su valor razonable basados en el informe del perito en pariodos
de al menos cada 5 afios, Con relaci'()'n a las compras del afio los activos
fijos han sido deprecrados de acuerdo a anahsls real de la vida atil de los
actives.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
perdida de valor, que surja como c¢onsecuencia de ésta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Depreciaciéon

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo el
método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion de los
activos entre los afios de vida util estimada de los elementos. Su
deprecxamon comienza cuando los activos estan en condxcmnes de uso.

Los gastos por depreciacic’)n se cargan al estado de resultados integral del
afio. Los porcentajes de depremacmn estan basados en la vida probable de
los bienes, como sigue:

Activos | " Vida dtil

Equipo de bodega o 10 afios
Muebles y enseres ' : 10 aflos
Vehiculos 5 afios
Equipo de computac;on o 3 afios

Instalaciones . 5afos

La vida utit y e método de depreciacion seleccionado son revisados vy
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedad planta y equipo. = o o
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(Expresadas en dolares US $)

i)

()

Deterioro de activos

Los activos sujetos a amortizacidn se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o cifcunstancias que indican que &l valor en
fibros podria no ser recuperable. Las pérdidas por deterioro son el monto en
el que el valor en libros del activo éxcede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor valor, entré el monto neto
que se obtendria de su venta menos los costos de venta y su valor en uso
o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
tos que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Si el valor en libros excede al valor recuperable por tal diferencia
se genera un gasto con contrapartida la cuenta Deterioro acumutado por
deterioro. Cuando se ha practicado un deterioro, si en el futuro cuando se
realice otra prueba de deterioro se comprueba que el valor en libros es
inferior al valor recuperable, existe una recuperacion, acreditandose a
ingresos del periodo y debitando la cuenta deterioro acumulado  por
deterioro, hasta el monto que dejarta el valor en libros si no se hubiera
incurrido en dicho ajuste por deterioro. Si en lugar de generar un gasto por
deterioro, alternativamente, se hubiera debitado la cuenta reserva por
revalorizacién, entonces, si existiera recuperacion se reconoceria un crédito
en la cuenta patrimonial Superavit por recuperacién de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del périodo comprende al impuesto a la
renta carriente y al diferido. El 1mpuesto se reconoce en el estado de
resultados mtegrales

- Empuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las
leyes tributarias promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado
de situacién financiera. La gerenc;a evalla penodicamente la . posicion
asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones
en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. | '

- Impuestos diferidos

El impuesto a la renta dlfendo se reglstra en su totalsdad usanda el método

- del pasivo, sobre las chferencias temporanas que surgen entre las bases

tnbutanas de activos y pasivos y sus reSpectlvos va!ores mostrados enlos

- Estados Fmanciems Consolidados. ' Sin embargo el Impuesto a la renta

o difendo que surge por el reconocamlento mu:1a| de un ac:tlvo 0 un pasnvo en T
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(k)

una transaccion que no corresponda a una combinacién de negocios que al
momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o
gravable, no se registra. El impuesto a la renf_a diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del
balance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que
sea probable que se produzean beneficios tnbutanoss futuros contra los que
se puedan usar las dn‘erenmas temporales.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporarias
que surgen de las Inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto
cuando la oportunidad de la reversidn de la diferencia temporal es
controlada por el Grupo y es ‘probable que Ia diferencia temporal no se
revertira en el futuro prevzslble

Obligaciones por beneficios post empleo
- Otras obligaciones posteriores a la relacién laboral

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en |os supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes. Estas obligaciones se valonzan anualmente
por actuartos independientes calificados.

- Beneficios por cese

Los beneficios por cese son pagaderos cuando la relacion laboral se
interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta
voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La Empresa
reconoce los beneficios . de c¢ese  cuando estad - demostrablemente
comprometido ya sea: a poner fin a la relacion laboral de empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de -
proporcionar beneficios por cese como resuttado de una ofer’ca hecha para.
incentivar el retiro voluntario.- '

Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la fecha del

Estado de Situacion se registran a su valor presente, de acuerdo al método
de unidad de credito proyectado. - :
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U]

(m)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios, neto
de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen
como sigue:

- Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan, con referencia al servicio especifico'c:oraripieto calculado sobre la
base del servicio realmente brindado como una proparcmn del total de los
8ervicios.

~ Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcumdo usando el método del interés efectivo.
Cuando se deteriora el valor de una cuenta por cabrar la compama reduce
su valor en libros a su monto recuperable, el mismo que es el flujo de
efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés efectiva original del
instrumento y continda revirtiendo el descuento como ingresos por intereses.
El ingreso proveniente de intereses sobre - prestamos o colocaciones
deterioradas se reconoce ya sea en la medida que se cobra el efectivo o
sobre la base de la recuperacion de! costo, segun lo exijan sus condiciones.

- Dividendos

El ingreso proveniente de dnvudendos se reconoce cuando el derecho de
recibir el pago ha sido establecido.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes -
servicios, de manera simultdnea al reconocimiento de Eos ingresos por la
correspondiente venta '

Los otros costos y gastos se reconocen a medlda que se devengan
independientemente dsl momento en que se pagan y se reglstran en tos
penodos con los cuales se relamonan '
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€ (n) Utilidad por participacion basica

La utilidad por participacion basica ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de partlmpacuones ala fecha del estado de situacion
financiera. :

(0) Segmentos de operacién

La Compafia revela la informacion por segmentos de acuerdo con lo
indicado en la NIIF 8, que establece las normas para informar respecto de
los segmentos operativos vy revelac;ones relaczonadas para productos,
servicios y areas geografscas

La Compafiia administra su hegocio a hivel de ingresos y costos en base a
la definicion de que su principal linea de negocio es la produccion y
comercializacion de productos derivados de la leche.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en
cumplimiento con o dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, de acuerdo

a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha
requerido a las Compafilas y a los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2010.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compafiia ha adoptado las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) al 1 de ehero de 2010.
Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicién y se.
registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador contra el rubro “Ajustes
de primera adopcion” en el patnmomo

Hasta el afio terminado'el 31 de diciembre de 2009, la Compafia preharé sus -
‘estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados én el Ecuador. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la Compariia ha
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
(NIIF). En la preparacion de estos estados fmancneros bajo NIIF, ta Compariia ha
considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2010 yen consecuencna _
ha ajustado la znformacmn de dlcho aﬁo de acuerdo con Ias NEIF
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De acuerdo con la NIF 1, para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Las notas implicatorias brindan una descripcién detallada de las principales
diferencias entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador y Normas Internacionales de informiacién Financiera (NIIF) aplicadas por
la Compafifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2010 y 1 de
enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver la Nota 3.5
(numerales 1 al 5). Como parte del proceso de adopcion de NIIF la Compariia
identifico algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas
normativas, por o que son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y
son explicados como parte de las notas antes mencionadas.

3.1 Reconciliacion del estado de situacién financiera-
(a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y las NHF al 1 de enero de

2011 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a continuacion:

Alide Al1 de

enero " Ajustes enero
. 2011 NEC 2011 NWF
Activos : c
. Activos corrientes : 775907 - 775907
S+ Activos no corrientes - 511,482 - 511,482
" Total Activos 1,287,388 - 1,287,388
Pasivos y patrimonio de los
Pasivos corrientes _ 347,361 - 347,361
Pasivos no corrientes - 30,796 - 30,796
Total pasivos _ 378,158 - . 378,158
" Patrimonio de los accionistas: 909,231 - - 909,231
. Total pasivos y patrimonio de 1,287,388 . -

714,287,388

(b) La reconciliacion de los saldos del estado de sntuaomn fmancsera al 31 de
diciembre de 2011 se presenta a contlnuaclén

RT:
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Activos

Activos corrientes
Activos no corrientes
Total Activos

Pasivos y patrimonio de los acczonastas
Pasivos cortrientes

Pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Total pasivos y patrimonio de los socios -

Al 31 de

Al 31 de
diciembre = pAjustes  diciembre
2011 NEC 2011 NHF
1,142,192 - 1,142,192

501,028 - 501,028
1,643,220 - - 1,643,220
476,915 . 476,915
14,168 40,088 54,254
491,083 ~ 40,086 531,169
1,152,137 - (40,086) 1,112,051
1,643,220 . - 1,643,220

3.2 Reconciliacion del estado de resultados integral

La adopcion de las NIIF no tiene efecto en el estado de resultados integral de la

Compania.

3.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto

La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimanio neto -bajo los
Principios de Contabilidad Generalmente Acepfados en Ecuador y las NIIF por el

afio 2010 se detalla a continuacion:

(a) Reconciliacién del Patrimonio Neto desde Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados en Ecuador. a  Normas

Informacion Financiera al 1 de enero de 2011:

Total patrimonio neto segin PCGA en Ecuador

Adopciones:

Ajuste NIIF

Total de ajustes

Total patrimonio neto segtn NHF

Internacionales de

Al 1 de enero

“(Revisado Nota 3)

909,231

909,231 -

(b) Reconciliacion  del Patrimonio Neto desde Pnnc;pxos ‘de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador a Normas Intemacnonaies de
Informacion Financiera al 31 de diciembre de 2011:. |
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Al 31 de d:clembre
(Rewsado Nota 3)

Total patrimonio neto segun PCGA en Ecuador : - 1,112,051
Adopciones: o '

Ajuste NIIF ' I -
Total de ajustes ' - _ -
Total patrimonio neto segun NIIF : : _ 1,112,051

3.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo

La adopcién de las NIIF no tiene efec:’co en Ios fIUJOS de efectlvo generados por la
Compania. :

3.5 Notas a la reconciliacién del estado de s:tuaclon fi nanciera y estados de
resultados mtegrai '

Saidos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de 108 estados financieros de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador,
que comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emisién de los
estados financieros por la Superintendencia de Compaiiias de Ecuador. Las NIF
incorporan  las  Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 'y los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Ajustes.- La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en
los estados financieros bajo Principios de Contabiiidad Generalmente Aceptados
~ en Ecuador. Los ajustes mas importantes son: ' :

(1) Ajuste por beneficios a empleados post empléo.
La determinacion de las provisiones por beneficios post empleo (jubilacic.‘)n

_patronal) se han determinado mediante el valor actuarial de! costo devengado
del beneficio. Como parte de la adopcion de las NIIF, la Compafiia cambio las

bases actuariales conforme lo requiete la NIC 19; por lo que se ajusto el saldo -

de la reserva acluarial de acuerdo al estudlo efectuado al 31 de d;membre de .
2011. :

Como consecuencia se registrd un incremento del saldo de la provision por
jubitacion patronal al cierre de 2011 por US $40,086 como ajuste de transicion -
a las NHF con cargo a la cuenta “Resuttados acumulados como Ajustes de
adopcnon por primera vez en el patnmonlo '
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(2) Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos.

El ajuste de impuestos diferidos consiste en-el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aguelos ajustes conciliatorios a NIIF que
originen diferencias temporales entre la base contable bajo NIIF y la base
contable para efectos tributarios de la Compafia. Los efectos que surgen de
las dos bases son registradas bajo los lineamientos de la NIC 12 segin lo
establece la NIIF 1, ya que nunca fueron registrados bajo PCGA en Ecuador.
La Compafia no reconocio activos ni pasivos por impuesto diferidos.

4. ADMIN!STRACI()N DE RIESGOS

La Gerencia revisa y “aprueba Ias politicas para manejar cada uno de’ estos
riesgos que se resumen a continuacion: :

Riesgos Financieros

Las actividades de la Empresa no la exponen a riesgos financieros importantes.

La administracion de riesgos se cenira principalmente en lo impredecible de los

mercados financieros y frata de minimizar' pot’enCialés efectos adversos en el

desempefio financiero de la Emprésa. La Empresa no usa mstrumentos '
financieros derivados para cubrir mertas expos:cxones a nesgos

Tesoreria y Gerencia tienen a su cargo la administracion de nesgos de acuerdo a
politicas aprobadas por el Directorio que propormonan los principios por escrito
para la administracion general de rleSQos y la inversiéon de ios excedentes de
liquidez.

a) Riesgos de mercado

La Empresa esta expuesta a un riesgo minimo en ‘el cambio de Ios prec;los de
sus inversiones clasificadas en su balance general consolidado come a valor -
razonab!e con cambios en resultados. '

La Empresa por ser lider en el mercado Y por su expeﬂencaa no esta expuesta al -
riego de precios por sus serv:czos '

b) Rlesgo de credito

La Empresa no tiene nesgo crediticio. Lo Cobros se realtzan en un periodo no
mayor de 180 dias. Tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de -
sUS servicios se reahce a clientes con un adecuado historial de credlto y
solvencia. Las contrapartes son empresas y pnnc;palmente Instltuc;ones dei s
Sistema Financiero de alta calidad credltrma -
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e c) Riesgo de liquidez _
La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente

efectivo y valores negociables, asi como la disponibilidad de financiamiento a
través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento.

A continuacion se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia,

basado en los montos contractuales a desembolsar no déscontados:

_ ! Total
. _ _ 12 meses us s
Al 31 de diciembre de 2012 us$
Acreedores comerciales y otras cuentas por 215,328 215,328
Cuentas por pagar a compafias relacicnadas _ - -
Cuentas por pagar por impuestos ' 30,868 - 30,868
Total | 246,196 246,196
: MQHOS de Total
. o . 12 meses uUs s
Al 31 de diciembre de 2011 Us$ '
Acreedores comerciales y otras cuentas por 242 365 242 365
Cuentas por pagar a compafias relacionadas ' - -
Cuentas por pagar por impuestos 78,209 78,209
Total 320,574 320,574

Menos de

d) Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

La Empresa no tiene activos signiﬁcativcss gue generen intereses, 10s ingresos Y
los flujos de efectivo operativos son sustancaalmente independientes de camblos
en las tasas de Interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de Ia compaﬁia surge de su endeudamiento a largo
plazo. Sin embargo, sus montos de deuda son bajos.  El endeudamiento a tasas
variables la expone al riesgo de tasa de interés en los flujos de efectivo.

Riesgos Operacionales
a.- Riesg-as de Activos

Edificios, infraestructura, instalaciones y equipamiento, mas los riesgos de
responsabilidad civil originada en ellos, estan cubiertos por pohzas de seguros en’ .
términos y condiciones usuales del mercado. Cualqmer dafio en los act;vos _
calisaria un efecto en los resultados Operaclonales en caso de no estar c.ublertos :
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b.- Riesgos no asegurados

La empresa cuenta con todos sus activos debidamente asegurados y en algunas
situaciones cubre el lucro cesante. Existe el riesgo de paralizacion que no se ha
presentado desde la creacion de la compaiia.

c.- Riesgo asociado a contratos de Clientes y Proveedores

La expertiencia de la empresa en la venta de sus productos y de servicios reduce
el riesgo en las condiciones de contratacion con sus clientes. Igual sucede con
sus proveedores de largo periodos que garantlzan alta calidad en sus bienes y
servicios.

d.- Riesgos de litigios

No existen litigios importantes por niﬂgl:fn concepto. A'uri que la Empresa esta
expuesta a cualquier eventualidad en el tema, las politicas comerciales y
laborales se enmarcan en el estricto cumplimiento de Ia ley.

e.- Riesgo Pais

La empresa funciona Unicamente en el Pais, por tanto su negocio, su condicion
financiera y el desempefio de sus operaciones dependen de la estabilidad
econdmica y politica del Ecuador. Cualquier efecto adverso se reflejaria en los
resultados de sus operaciones.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF‘)
requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectaron los activos, paswos
ingresos, costos y gastos, presentados en los estados financieros. La gerencia
necesariamente efectuara juicios vy estimaciones que  tendran un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, _eé posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios,
lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales
estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion: ' '

e Vida Gtil de propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo al costo y se deprecian en base al metodo de
linea recta durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquelios casos’ .
en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, no se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dutil restante revisada:
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los ac’uvos se viera dlsmmunda Las -
estlmacnones se basan prmcipalmente en las proyec:cmnes de | uso futuro de :
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(Expresadas en dolares US §)

6.

los activos. La Compafia revisa anualmente el deterioro gue pusdan sufrir
los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor iibr_os de cualquiera de dichos activos no
pueda ser recuperado. '

o Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por mpuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancias con los organiSmos de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en Ia interpretacion de normas, que pudteran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro

® Obligaciones por beneficios a empleados post empleo
El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post
empleo por jubilacién patronal, depende de un numero de factores que se
determinan sobre bases actuariales usando varios  supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualqurer cambio en estos supuestos tendra impacto en
el valor en libros de la obligacién por tales beneficios. .

La Compariia ha contratado los servicios de un perito independiente, para
determinar en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afio, v
establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se preve, se
requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de conmutacion . actuarial, ‘el perito
considerd las tasas de incremento salarial del 4% para el afo 2011,

° Provisiones '
Debido a ias mcemdumbres inherentes a las estimamones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos ongmalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas. La determinacién de Ia cantndad a prowsaonar esta
basada en la mejor estimacion de los desembolsas que. $era necesario -
pagar por la correspondiente obligacion, tomando en conSIdera_cioﬂ todala
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de -
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

INsTRUMENTos FINANCtEROS POR CATEGOR!A

La composicién de los mstrumentos flnanc:eros al 31 de dimembre de 2012 y 2011
se formaban de l2 ssgutente manera: ; L '
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31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2012

Correnta No Corriente Ho corrignte
eorriente )

Actives financiaros:

Ffartivo y equivalentes de efertivo 230,241 _ 442,230

Dieudares comesciales y oiras cuenitas par cobrar 761,005 . : i 79,954 76,746
Total metivas financieros N A — 1523184 76,746
Pasivos financiers:

Acreedoras comercinles y obras cuentas por pagar . 438,071 . - 307,862

Obligaciones frmncierss 38,844 14,168 1,074,366

Total pasivos financieres 476,918 14,168  1.315.782

Valor razonable de los activos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por
cobrar, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas, acieedores comerciales,
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas se
aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. ' :

Valor razonable de los pasivos fmanc;eros :

La Compania no mantiene paswos financieros a valor razonabie con efectos en
resultados. :

T EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La cuenta esta conformada por;
31 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 - 2011
Caja Chica 1,000 o 1,000 - 1,000
Bancos - 141,230 238,241 . 84,355
Totales - 142,230 239,241 _ 87 365

La compafia mantiene un Certlflcado de Deposnto por US $ 800 000 con
rendimiento del 6.25% con vencimiento el 14 de enero del 2013

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR GOBRAR .- La_ cuenta esta conformada por:

31 de diciembre de : 1 de enero

_ 2012 2011 2011
Clientes o 801,701 714496 - 669,202
Deudores varios 254999 ... 66509 . -
Totales ' ; 1,056,700 - 781,005 - 569,202 '
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8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR La cuenta esta

conformada por:

31 de diciembre de 1 de enero
_ 2012 2011 2011

‘Retenciones en la Fuente 131,483 94,190 61,332
Empleados ' 11,404 4,759 3 835

Anticipo por gastos 2,805 627 2,379

Anticipo de proveedores S11,144 3872 18,470
Seguros 89,1186 8,906 13,481

Intereses 38,027 . 8,592 17,485

Otros L - : - _ 4368

Totales - 203,989 121,946 121,350

9. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO Los sa!dos del rubro al cierre del

periodo son como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 2011
Vehiculos 284 857 284 957 272,624
Equipo de bodega 436,897 329,539 282,089
Instalaciones - 62,763 62,763
Equipo de computacion 231,125 182,382 128,307
Muebles enseres 37,651 28,850 - 29,890
Proyecto roadshow (Incluye construcciones :
en curso 2012) 14,984 321 -
Subtotal 1,005,614 889,852 775,683 -
Depreciacion acumulada (600,497) (421,728) (295,233)
Totales

505,117 - 468,124 480,450

El movimiento de propiedad maquinaria y equipo b_or los périodos 2012 y 2011

es!
© 31 de diciembre de
| 2012 2011
Saldo al inicio del periodo 468,124 480,450
Adiciones 178,524 114,170
Depreciacion del periodo  (141,531) (126,496)
Totales . 505,117 . 468,124
10. OTROS ACTIVOS.-

Corresponde a valores entregados como’ garantia por el arrendamiento de
inmuebles necesarios para fa Operacion entre 505 pnnc;paies ’tenemos a. Marcelo
Baquefo Almagro S. A. entre los principales. :
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11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.- La cuenta esta conformada por:

31 de’dicﬁiembre de 1 de enero

2012 - 2011 2011
Proveedores : 210,714 . 188,365 246,257
Acreedores varios - 4614 54,000 15,731

Totales - 215,328 242,365 261,983

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- La cuenta estd conformada por:

31 de diciembre de 1 de enero

2012 2011 2011
Beneficios Sociales y ofros 33,085 26,025 24,559
Participacion trabajadores 28,022 70,162 -
Impuestos por pagar (1) C 73732 . 78,209 11,838
Aportes al IESS o 22,325 - 16,433 16,148
Prastamos al IESS 2,872 C 2,293 1,420
Fondos de reserva : 3,424 2,584 1,347

Totales | - 163,440 195,706 55,312

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluye US $ 13.006 de Impuesto al Valor
Agregado por Pagar y LJS $ 17,862 de Retenciones en la fuente que por Ley
realiza la compaiiia.

13. PASIVO A LARGO PLAZO.- La cuenta est4 conformada por:

31 de dicie'mbre de

Produbanco: . 2012 _ 2011
Préstamo US $ 25.000 con interés anual _ 8176 22,193
de 11.23% y vencimiento el 04 de julio de ' :

2013 _ _ -
Préstamo US $ 53,466 con interés anual - 15,838
de 11.23% y vencimiento el 27 de agosto . _

de 2012 _ .

Préstamo US $ 20000 con interés anual 14,951 14,981
de 11.28% y vencimiento el 09 de abril de

2013 : _ . . .
Préstamo US $ 1,000,000 con interés 1,045,247 _ s -
anual de 8.95% y vencimiento el 21 de - - :
mayo de 2013 _ S

Otros : 5092 e
Totales 1,074,366 53,012
(-} Porcion comente del pasivo a largo - 1,070,628 {38,844)
plazo _ o _ S
To_tales ' 3,738~ 14,168
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14. PROVISIONES JUBILACION . PATRONAL Y DESAHUCIO La cuenta esta
conformada por:

El movimiento de la provisién jubﬂaCIC)n patronal durante el penodo es el

siguiente:

31 de diciembre de - 1 de enero

| o012 2011 2011
Saldo inicial de! periodo : 40,086 . . - -
Ajuste afios anteriores ' - . 25754 _—
Provision del periodo _ _ © 13,226 o 14,332 N
Saldo al final del periodo - 53,342 40,086 N
31 de diciembre de 1 de enero

2012 - 0 20M 2011
Saldo inicial del periodo e o -
Provision del periodo 42,283 - -
Saldo al final del periodo ' 12,283 3 - -
Totales 65505 40,086 T

15. CAPITAL SOCIAL.-

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Compama esta dividido en 686,378
acciones ordinarias y norninales de un délar cada una. Durante el 2012 se reglstm un
incremento de capital por US $311,746, originadas en las utilidades del periodo
2011. Elincremento se encuentra legalizado mediante escritura publ:ca en la Notaria
Segunda del Cantén Quito y registrada con_fec;ha 23 de noviembre def 2012 en el
Registro Mercantii del canton Quito. ' ' '

16. RESERVA LEGAL.- -

La Ley de c-ampaﬁiés establece una apropiacién obligétoria dei 1_0% de l_a utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta), hasta que

represente et 50% del capital pagado' Esta reserva no puede ser distribuida como

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su total:dad 0 utillzada para-

absorber perdidas
17. UTILIDADES RETENIDAS.-

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de esta cuenta esta a dzspos;cmn de los
accionistas de la Companiia. :
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(Expresadas en dolares US $) :

=

18. IMPUESTO A LA RENTA.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario, la Compafiia ha
preparado la respedctiva conciliacion tributaria. Un detalle de la misma es como sigue:

31 de diciembre de

. 2012 2011 2010

Utilidad del ejercicio 186,816 467,750 346,604
Participacion a trabajadores 15% 28022 - . 70,162 51,991
() Deduccién incremento neto de - 35,025 22578
trabajadores : o L :

(-} Deduccion trabajadores con o - 19,319 8,758
discapacidad o '

(+) Gastos no deducibles : 22283 . _

Utilidad gravable : 181,077 - = - 343,244 263,277
Impuesto a la renta ' 42 865 - 65,819
Utilidad a reinvertir y capitalizar o - 311,746 ' -
14% impuesto : : - 43,644 -
Utilidad no aplicada a reinvertir Co. 31,498 -
24% Impuestos _ - . 758 ' T
Impuestos a ia renta causado 42,865 51,204 65,819

El movimiento del impuesto a la renta del afio fue el siguiente: -

31 de diciembre de

| | 2012 2011 2010
Saldo inicial del afio (42,986) 4,488 A
- Pago . S {4,488) -
. Provision _ 42,865 - 51,204 665,819
- Retenciones en la fuente (Nota 5) . (88,508) _(84,190) . (61,331)
Saldo a favor de la Compafila =~ _ (89, 627)- _ (4'2 986) _ 4,488

© La Compafiia desde su creacion hasta el afo 2012 (mcluslve) no ha sido rewsada por
- parte de las autoridades tﬂbutanas

19. EVENTOS SUBSECUENTES.-

Para el periodo 2013 se han obten:do contratos para pres’sar serviciog con las
empresas SIPIA y ARCA, con una facturacion promedlo proyectada de US $35 OOO y
US $50,000 respectzvamente

-Adicionalmente se ha iniciado 1a construcc;on del Centro de Distnbumon Guayaquil
con un presupuesto referenclal de US $2, 700 000.
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