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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
PCESA Petroleros Canadienses de Ecuador S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PCESA Petroleros Canadienses de Ecuador
S.A. (una subsidiaria de Gran Tierra Energy, Inc.) que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de PCESA Petroleros Canadienses de Ecuador S.A. al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos. éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. las
que preven la realizacion de activos v cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos. al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene un
déficit acumulado de US$4.7 millones; y generd pérdidas netas durante los afios 2014 y 2013 por US$4.3
millones y US$56 mil, respectivamente; por lo tanto, en razon de que las pérdidas acumuladas superan al
capital mas reservas. de acuerdo con disposiciones legales la Compaiiia se encuentra en causal de
disolucion. Adicionalmente. durante los anos 2014 y 2013, la Compaiiia no ha obtenido proyectos o
contratos que le permitan generar ingresos de operaciones. Estas situaciones indican. a nuestro juicio. la

continuar como negocio en marcha.
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A
Estads da Posicién Financiera
(Expresado en ddlares de los Estados Unides)

Al 31 de Diciembre

2014 2013
ACTIV
ACTIVOS CORRIENTES Nota
Efectivo en caja y bancos 97.263 2105
Cuentas por Cobrar Relacionaces 7 - 16 495
97,253 18,600
ACTIVOS NO CORRIENTES
Tetal Cargas DCiferices . 2232
Inversiones - 4175 501
4177773
97,262 4,196,373
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar relacionadas 7 561,811 278,259
Cuenias por pagar y pasives éstimagos 20.703 41688
Anticpo/impuesto minime 67,739 132
650,303 418,057
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6
Capital Social 10.000 10.000
Aporte Futura Cap taiizacion 4,175 541 4175541
Défict Acumulade (4.738,581) (407 225)
(553,040) 3,778,316
97,263 4,196,373

Las notas que se acompafnan son parte integrante de los estados financlaros

\

3 \
Alejandra Escadar Osear Jmn&bﬁz c
Representante Legal Contador ".
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.
Estado de Resultado Integral
(Expresado on dolares de los Estados Unidos)

Nota Por les afics termi s 3l 31 de Diclembre de
2014 2013

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVCS 4 (155.815) (55.583)
Pérdida en Venla de Acciones 6 (240 558)

Pércida por Concoracicn de saldo a cobrar 7 13,643.076) -
PERCIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA (4,045,447) 55,583)
Impuesic a las Ganancias 5 (285.909) .
PERDIDA NETA Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES (4,331,358) (55,583}

Las notas que s¢ acompanan son pare integrante de los estades financiercs

Alejandra Escobar
Represontante Legal




PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUALCR S A
Estado de Cambios en el Parimanio

(Expresado en délares de los Edados Unidos)

Para los afies terminaces al 31 de Diciembre de 2014y 2012

Descripcion :::‘:II c‘;::i::_:: “:::'I::s Patnmonio Tetal
Balance, al inicio del 2013 10,000 4,175,541 {151,842 3833898
Perdda cel afio 2013 - . (55,583) (55,583
Balance, al final del 2013 10,000 4175541 (407,225} 778,318
Pardda dal 3o 2014 | . 4.331.35) (4331358
Balance, final del afio 2014 10,000 4175544 (4,738 581) {553,040)

Lasnotas que s2 acompanan son parte intagrante de los estades financieros

Nl
Algjandra Escobar Osear J-l "
Representants Legal Conta \
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos)

Par el afio tarminado el 31 de

Diciembre de
2014 2013

Flujes de Efectivo de Actividades de Operacion
Pérdida (4,221,356) (55,583)
Previsicn Honcrarnios profesianales - 41769
Pérdica por cendonacion cuentas par cobrar 3 649,076
Pérdida en Venta de Inversiones 240,558 -

(441,724) (13,784)
Variaciones en Activos y Pasivos
Cuentas por pagar y pasivos estimados (21,096)
Pasiwos por Impuestes Comientes 372425 -
Electrvo neto en actividades de operacion (80,335) (13,784)
Flujos de Efective de Actividades de Financiacion
Aumenta de prestamaos 185553 12,600
Efectivo neto de actividades de financiacion 185,553 12,600
Aumanto (Disminucion) neto de efective
Aumento (Disminugion) neto de efectivo §5.158 (1 184)
Efectvo. al imicie del afc 2,105 3.289
Efectivo al final del ano 97,263 2,105

Las notas que se acompanan son parte intogrante de los egaﬂp\a financieros

Alejandra Escobar
Represantante Legal
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(en Ddlares de los Estados Unidos)

1.

Informacion Corporativa

PCESA Petroleros Canadienses De Ecuador S.A. (en adelante “PCESA” o la “Compafiia”’) es una
comparnia constituida en Ecuador el 21 de febrero del 2005 y es una filial de propiedad total de Gran
Tierra Energy Inc. (“GTE Alberta”) domiciliada en Calgary, Alberta, Canada. Hasta 25 de junio 2014, la
Compafia mantenia una inversion en una empresa que se dedicaba a la exploracion, desarrollo y
produccion de petréleo y gas natural en Argentina. El 25 de junio del 2014, la compafia vendidé su
inversién, a cambio de una consideracién de US$3.9 millones. Al 31 de diciembre del 2014 la
Compaiiia no tiene empleados.

Politicas Contables Significativas
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera ("NIIF"") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”).

Estos estados financieros fueron aprobados por el representante legal de la empresa el 6 de julio de
2015 y se presentaran al accionista para su aprobaciéon. En opinion del Representante Legal de la
Empresa, los estados financieros seran aprobados por el accionista, sin ninguna modificacion.

Bases de preparacion y continuidad del negocio

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa
en marcha, las que prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia mantiene un déficit acumulado de US$4°738,581 y
generd pérdidas netas en el 2014 y 2013 de US$4'331,356 y US$55,583, respectivamente;
adicionalmente durante los afos 2014 y 2013, la Compania no ha obtenido ingresos. Estas situaciones
indican que la continuacion de la Compafia como negocio en marcha y la generaciéon de operaciones
rentables dependen de eventos futuros, que incluyen entre otros la obtencion de contratos, asi como el
soporte financiero por parte de su accionista. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos
o el importe o la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la compafia no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Los Estados financieros han sido preparados sobre una base de costo histérico.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafnia es el délar de los Estados Unidos de América, el cual
es la moneda de curso legal en el Ecuador y, por lo tanto, es la moneda funcional y de presentacion.

Estimaciones y Juicios Contables Criticos
La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la administracion

realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
valores de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

Estas estimaciones se refieren principalmente a las transacciones y eventos sin resolver a partir de la
fecha de los estados financieros. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de las
cantidades estimadas a medida que ocurran eventos futuros confirmados.

Las estimaciones y supuestos utilizados por la Companiia se basan en la experiencia historica, los
cambios en la industria y la informacién proporcionada por fuentes externas calificadas. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados de forma permanente. Revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el que se revisan las estimaciones y en
cualquier periodo futuro afectado.

Los siguientes juicios criticos han sido realizados por la Compafiia en la aplicacién de las politicas
contables que tienen el impacto mas significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Deterioro de Activos

Al final de cada ejercicio, la Compania analiza los valores de los activos en los libros para determinar
si existe algun indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si existe
cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo. En el caso de activos identificables que no
generan flujos de efectivo independientes, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras
de efectivo a las que pertenecen los activos.

La Direccién de la Compaiia evalud el valor en libros de la inversion en acciones de Gran Tierra
Energy Argentina SRL al 31 de diciembre de 2013 y llegd a la conclusién de que no se habia
producido ningun deterioro. Esta inversion se registra al costo ya que las acciones no se cotizan en un
mercado activo y el rango de las estimaciones del valor razonable es significativo y las probabilidades
de las diferentes estimaciones no pueden ser evaluadas razonablemente.

Impuestos sobre la renta

La empresa realiza sus operaciones en el Ecuador. Como resultado, la compafia esta sujeta a
impuestos sobre la renta en esta jurisdiccion. La determinacion del impuesto sobre la renta es
compleja y la compafia estd obligada a interpretar regulaciones continuamente cambiantes y hacer
estimaciones y supuestos sobre eventos futuros. Mientras que las presentaciones de impuesto sobre
la renta estan sujetas a auditorias y revaluaciones, la compania considera que ha provisionado
adecuadamente todas las obligaciones de impuesto sobre la renta. Sin embargo, cambios en los
hechos y circunstancias como resultado de las auditorias de impuesto sobre la renta, revaluaciones,
jurisprudencia y cualquier nueva legislacion pueden resultar en un aumento o disminucién en la
provision para impuestos sobre la renta previamente calculada.

Politicas Contables Significativas
Impuestos sobre la renta diferidos

La Compania registra el impuesto sobre la renta utilizando el método del devengado. Bajo este
método, la Compafiia registra un impuesto sobre la renta activo o pasivo diferido para reflejar cualquier
diferencia entre la contabilidad y la base fiscal de activos y pasivos, utilizando las tasas de impuesto
sobre la renta sustantivamente promulgadas en las respectivas jurisdicciones que estaran vigentes
cuando se espera que tales diferencias se reviertan. El efecto sobre los activos y pasivos de impuestos
diferidos de un cambio en las tasas de impuestos se reconoce en el resultado neto en el periodo en
que la correspondiente legislacion sea sustantivamente promulgada. Los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que suficientes ganancias fiscales estén
disponibles en el futuro para permitir que los impuestos diferidos se realicen.
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que origine una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y una estimacién fiable puede ser hecha para calcular el importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, asumiendo los riesgos e incertidumbres.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros incluyen dinero en efectivo, inversiones, cuentas por pagar y cantidades
adeudadas a partes relacionadas. Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto para los activos financieros
y pasivos a valor razonable a través de la ganancia o pérdida por el que los costos de transaccion
directamente atribuibles se cargan a gastos cuando se incurren. Sin embargo, ya que la inversién de
la compania no tiene un precio cotizado en un mercado activo y su valor razonable no puede ser
medido con fiabilidad, estos se miden al costo histdrico. Con posterioridad a su reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros son medidos al costo amortizado.

Normas Emitidas pero Aun No Vigentes

Las normas expedidas pero aun no vigentes a la fecha de la emisién de los estados financieros de la
Compania que posiblemente tengan un impacto sobre la Compania se presentan a continuacién. Este
es un listado de normas e interpretaciones expedidas que la Compafia razonablemente espera aplicar
en una fecha futura. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas una vez hayan entrado
en vigencia.

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

La reforma se aplica retrospectivamente y clarifica que una entidad de gerenciamiento (una entidad
que provee servicios de personal de gerencia clave) es un parte relacionada y sujeta a las
revelaciones de la parte relacionada. Adicionalmente una entidad que utilice a una entidad de
gerenciamiento debe revelar los gastos incurridos en los servicios de gerenciamiento. La Compania se
encuentra en el proceso de evaluar el impacto de la NIC 24 sobre sus estados financieros. Esta
politica sera efectiva para los periodos anuales que comienzan después o el 1 de Julio de 2014.

NIIF 9 (2014)

El 24 de julio de 2014, la IASB emiti6 la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros ("NIIF 9
(2014)", que reune a la clasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de cobertura fases del
proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién y
todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La norma es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, con aplicaciéon anticipada permitida. La aplicacion
retrospectiva sera necesaria, sin embargo, se proporcionan revelaciones de transicion (incluyendo no
re expresion de informacién comparativa de periodo). La Compania esta en el proceso de evaluar el
impacto de la NIIF 9 (2014) en sus estados financieros.
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

3.

Instrumentos Financieros
Gestion del riesgo financiero

Durante el curso normal de sus actividades comerciales y financieras, la Comparia esta expuesta a
diferentes tipos de riesgos financieros que puedan afectar de forma significativa, en mayor o menor
medida, el valor econémico de sus flujos de efectivo y las actividades y, en consecuencia, sus
ingresos.

(i) El riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que la Compariia no pueda cobrar los montos que le deben en su
vencimiento. La Compafia tiene el riesgo de crédito en efectivo y cuentas por cobrar con partes
relacionadas. El valor en libros de efectivo y cuentas por cobrar a partes relacionadas representan la
exposicién crediticia méxima de la Comparnia. El efectivo se mantiene en los bancos nacionales de
alta calificacién y por lo tanto la Comparia considera que este activo financiero tiene un riesgo de
crédito minimo.

(i) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no sea capaz de cumplir sus obligaciones
financieras a su vencimiento. El proceso de la empresa para la gestion de riesgo de liquidez incluye
asegurar, en la medida de lo posible, que tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones
cuando se venzan. La Compariia requiere autorizaciones para gastos en la gestion del capital.

(iii) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de dinero en efectivo y cuentas por pagar se aproxima a sus valores en libros
debido al vencimiento a corto plazo de estos.

Gastos por su naturaleza
Los siguientes son un resumen de los gastos administrativos, reflejados en los estados financieros:

Diciembre 31 Diciembre 31

Detalle del 2014 del 2013
Gastos de Auditoria 404 41,126
Honorarios Profesionales 17,435 13,826
Impuestos y Contribuciones 110,863 266
Gastos Bancarios 166 323
Otros 26,947 42
Total 155,815 55,583

Impuesto a las ganancias
Corresponde a los impuestos pagados a las ganancias en Argentina, por la venta de las inversiones,

en la compafia Gran Tierra Energy Argentina, en funcién de las disposiciones legales establecidas en
dicho pais.
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

La conciliacién de impuesto a las ganancias es como sigue:

Pérdida antes de impuestos (4°045,447)
22%
Impuesto de renta corriente (889,998)
Condonacién de Cuentas por Cobrar 802,797
Otras diferencias permanentes 5,199
Pérdida Contable por venta de inversion 52,922
Otros Gastos no deducibles de impuestos 10,775
Impacto de impuesto extranjero (133,424)
Utilidad en Argentina por la venta de inversién 437,638
285,909

La pérdida generada por la compania por la condonacion de la cuenta por cobrar que tenia con su
relacionada, no es deducible para propositos fiscales.

La compaiiia en el afio 2014, pago el anticipo minimo de Impuesto a la Renta en el Ecuador por los
afios 2012 y 2013 por el valor de US$48,976, el cual se registr6 en el rubro impuestos y contribuciones
como gastos administrativos.

6. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014, comprende 100 acciones ordinarias con un valor nominal de US$100
cada una, las cuales confieren un voto por accion y un derecho a dividendos.

Aporte para futura capitalizacion

Corresponde a un aporte de una inversion en acciones en Gran Tierra Energy Argentina SRL realizada
por el accionista Gran Tierra Energy, Inc., el cual fue entregado en calidad de contribucién patrimonial
a PCESA Petroleros Canadienses de Ecuador S.A.. La compafiia no tiene obligacion futura a devolver
0 pagar esta contribucion.

El 29 de abril de 2011, GTE Alberta aprob6 la transferencia de acciones de Gran Tierra Energy
Argentina SRL (“GTE Argentina") para PCESA por US$4.2 millones como aporte de capital. A cambio
PCESA recibié 1.560.162 acciones de GTE Argentina correspondiente al 10% del capital social de
GTE Argentina. Esta inversion se vendié en el afio 2014 (Ver Nota 1) generando una pérdida de US $
240 mil.

7. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
Periodo sobre el que se informa:

Diciembre 31 de
Detalle 2014 2013
Saldos adeudados por partes relacionadas
Gran Tierra Energy Argentina S.R.L. - 16,495

Saldos adeudados a partes relacionadas
Solana Resources Limited 561,811 376,259
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PCESA PETROLEROS CANADIENSES DE ECUADOR S.A.

En Diciembre del 2014, la Junta Directiva de la Comparia ha decidido condonar el saldo por cobrar de
US $ 3°649.076 a Gran Tierra Energy International Holding y por lo tanto se ha registrado este valor en
los resultados del afio 2014.

Las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas no generan interés y no tiene condiciones de
reembolso.
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