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MEDICINA GLOBAL GLOMEDICAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER OS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimasrefarmmas importantes a su estatuto social.

MEDICINA GLOBRAL GLOMEDICAL CIA. LTDA., fue comstituida el 28 de diciembre del 2004, mediante
escritura publica inscrita en € Registro Mercantil.

Objeto social.

El objetivo social de la compafia es la fabricacién, importacidn, exportacién distribucion vy
comercializaciéon al por mayar y meror de toda clase de productos macionales y extranjeros, relacionados
con insumos, equipos y suministros médicos, odontddégicos y de dermatologia.

Domicilio principal.

El damicilio principal de la compafiia en la calle Manuela Saenz N34-259 y Abelardo Mancayo, Parroquia
Chaupicruz, Cantén Quito, Provincia de Pichincha

Entarno econémico

Ia Compaifiia realiza sus operaciones en un entarno ecanémico que se ha deteriorado a partir del
segurdo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deteriaro de la
econamia ecuatariama tenemos: i) la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas en el
mercado internacional derivado de la crisis econdmica mundial lo cual afecta amuchos de los paises que
impartan productos ecuatoriancs, ii) € fartalecimiento del ddlar estadounidense que encarece los
precios de los productos ecuatariancs de exportacioén, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatariano
que desfavorece a lainversién extramjera ylocal, iv)los retrasos en los pagos que las entidades del sector
publico afavor de sus proveedores de bienes y servicics, y, v) la falta de fuentes de fimanciamiento vy los
altos costos para comseguir recursos. Los estados finarncieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A cortinuacidn, se describen las principales pditicas contables adoptadas par la Administraciéon de la
Compaifila en laelaboracién deestos estados financiercs.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF para PYMES

los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacién fimanciera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015; incluyen ademés los estados de resultados y ofros resultados integrales, de
cambios en e patrimonio y de flujos de efectivo par los afics terminados € 31 de diciembre del 2016 y
2018.

Los estados financieros mencionados han sido elabarados de acuerdo con la versiédn para PYMES de las
Normas Intemacionales de Infarmacién Firmanciera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano par el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas par la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. Los estados fimancieros adjuntos muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera unifarme alos periodos corntables que se
presentan

Ia elaboracién de los estados financiercs de acuerdo con la ultima versién vigente de las NIIF requiere
que la Admirnistracién: i) ejerza su juicioen el proceso de seleccién yaplicacién de las politicas contables
de la Compatfia, 7y, ii) realice estimaciones impartantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados fimancieros. En laNota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicioo
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complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elabaracién de los
estados financieros adjuntos. Debido ala subjetividad inherente eneste proceso cantable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Ias partidas incluidas en los estados financieros adjuntoes fueron medidas al costo oa suvalor razomable,
tal camo se describe en las politicas cortables mencionadas mas adelante. El valor razanable puede ser
requerido o permitido por una seccién de laNIIF para PYMES, para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las motas delos estados financieros.

El costo histé&rico de una partida estd basado en el valar razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicién de un activo o en el valar razonable de la contraprestaciéon recibida al asumir un pasivo. Par
el contrario, el valar razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado par
transferir un pasivo en una transaccién ardemada ertre participantes del mercado en la fecha de
medicién

Moneda funcional ymaoneda de presentacion

las partidas en los estados fimancieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda furciomal). La Administracién de la Compafiia
establecié que el délar estadounidense es lamoneda furncioral ymaneda de presentacidn de sus estados
financiercs. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en doélares estadounidenses.

las tramsacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda furncioral usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las gamancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales tramsacciones, se recomocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican camno coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos fimancieros liquidos, depodsitos o
inversiones finarncieras, que se pueden trarsformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarics no recurrentes.

Los sobregircs bancarios recurrentes son presentadcs como pasivos carierntes en el estado de situacion
financiera

Activos financieros

Los activos finarncieros son instrumerntos financieros no derivados con pagocs fijos o determinables, que
no cctizan en un mercado activo.

Reconocimiento vy des-reconocimiento

Todos los activos financieros se recanocen ydan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
dobserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas cordiciones
requieren la enfrega del activo durante un periodo que generalmente estad regulado par el mercado
correspordiente.
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Ia Campafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos confractuales
sobre los flyos de efectivo del activo finarnciero, vy, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes ala propiedad del activo fimanciero.

Clasificacién de activos financieros

Ia Compaiiia cdlasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valar razomable con
cambios en resultados, ii) actives fimancieros mantenides hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, vy, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
con e que se adquirieran los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacidn de
sus instrumentos financieros en el momento del recanocimiento inicial.

A lafecha de los estados financieros adjuntcs, la Campaiiia mantiene basicamente préstamos y cuentas
por cobrar. Estos activos se clasifican camo activos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razanable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si € acuerdo canstituye ura transaccién fimanciada encuyo caso la Campafiia mide

el activo financiero al valor presente delos flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.

Después del recanocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método dela
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los

intereses implicitos) se recanocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
recorocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financierocs se clasifican en actives carientes, excepto los verncimientos superiores al2 meses
desde lafecha del estado desituacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuerntas por cobrar:

Son activos finarncieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado
activo. Los préstamos ycuentas por cobrar incluyen

@) Deudores comerciales: Estas cuerntas comresponden a los montos adeudados par clientes por la
prestacién de servicios en el curso namal de los negocics. El periodo promedio de cdbro dela
prestaciéon de servicios es inferior a 90 dias.

@i) Otras cuentas pa codbrar: Represemtadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas yotras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Campafiia tiere laintencién yla capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta suvencimiento,
la categaria completa se reclasificaria camo disponible parala venta Los actives financieros manteni dos
hasta el vencimiento incluyen

() Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero

ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde lafecha de contrataciéon inicial
de estos instrumentos.
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@i) Inversiones a corto plazo: Muestra lasinversiones en entidades del sistema financiero ecuatariano
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias ymenor a l afio, contados desde lafecha de cortratacién
inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financieros al costo amartizado

Al fimal del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para detemmirar s existe evidencia adbjetiva de deterioro. Siexisten evidencias, la Compafiia
determima el importe de cualquier pérdida par deterioro cansiderando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valar para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compafia, ii) dificutades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el mimero de pagcs atrasados, v), as camo cambios
dbservables en las condiciones econdmicas locales ynacionales que serelacionen con € incumplimiento
en los pagos.

Para los activos finamcieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de

valor es la diferencia erntre el importe en libros y € valor presente de los flyos futuros estimados del
activo, descantados alatasa deinterés efectiva original del activo finarnciero.

Baja en cuenta de los activos financieros

Ia Compafiia dade baja actives fimancieros tmicamente cuando: i) expiren los derechos conftractuales
sobre los flyos de efectivo del activo financiero, o, ii) se trandfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes ala propiedad del activo fimanciero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos comtractuales arecibir losflujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiere los derechos comtractuales arecibir los flujos de efectivo

del activo fimanciero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno omas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida par
deterioro, excepto paralascuentas por cobrar comerciales, dornde el importe en libros se reduce a través
de ura cuenta de activo denamirada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye

en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién delas cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Compaifiia cansidera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando lacuerta provisiéon para cuentas incobrables.

Pasiwvos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados camo pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determimables, que no cotizan en un mercado activo, o como patrimonio de canformidad con la esencia
del acuerdo confractual.

Recomocimiento inicial y desreconocimiento

Ia Campafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, ysélo cuando
se canvierta en parte obligada, segim las cldusulas contractuales del instrumento financiero.
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Ia Campafiia da de baja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos confractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Campafiia, 7y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes ala propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

Ia Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razomable con
cambios en resultados, vy, ii) medidos al costo amortizado. la clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. Ia Administraciéon detemmima la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del recanocimiento inicial.

Alafecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene bdasicamente pasives medidos al

costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relaciorados con

su adquisicidn, excepto si € acuerdo constituye uma transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia
mide el pasivo financiero al valor presernte de los flyos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del recanocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizZando el método dela
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el recanocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos finarcieros se clasifican en pasivos carientes, excepto los vencimierntos superiares a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican cano pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que mo cdizan en un mercado
activo. Los pasivos finarncieros incluyen:

@)  Acreedores camerciales: Corresponden amaontos adeudados par la Compafia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciores. El periodo promedio
de pago asus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

@) Otras cuentas por pagar Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto ylargo plazo que devengan irntereses explicitos a tasas similares a lasvigentes
en el mercado financiero. En este rubro se incdluye ademas ofras cuentas por pagar menares

ILa Campafiia tiene implementadas politicas de marejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de corformidad caon los t&rminos crediticios acordados.

Propiedad .
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activos, su puesta en
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condiciones de funcionamiento segim loprevisto porla gerencia ylaestimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién dela ubicacién delos activos.

Los costos por préstamos directamente afribubles a la adquisicién de activos aptos (@quelos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso oventa) son consderados camo parte
del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del recanocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada yel imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan aresultados en € periodo en que se producen.

El costo de los actives fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante el método de

linea recta. la vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados alfinal de cada
afio, siendo € efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A cortinuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y lasvidas ttiles usadas enel
calculo de la depreciacién:

Bctivo Biios
Muebles, enseres y equipo 10
Equipo de camputacién 3
Vehiculos 5

Ia Administracién estimé que e valor residual de los activos fijos represente e 5% de su costo de
adquisicién incluido en € célculo de la depreciaciéon de dichos activos

Cuarndo el valor en libros de los muebles y equipos excede asu monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta suvalor recuperable.

Dispcsicion de activos fijos

Ia utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de uma partida de activos fijos es reconocida en los
resultadcs del periodo que se informa y es calculada como ladiferercia entre el precio de venta y el valar
en libros del activo alafecha dela transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al fimal de cada periodo sobre € que se infaama, la Compaifia evalia informacién interna y exterma del
regecio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valares en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el imparte recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pédidas por deterioro. Cuando no es posible estimar e importe
recuperable de un activo individual, la Compafila calcula el importe recuperable de la unidad
generadara de efectivo ala que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valar razonable menos los costos directamente relacionados

a su potencial venta y el valar en uso. Al estimar el valar en uso, los flyos de efectivo futuros estimados
son descantados utilizando una tasa de descuento amntes de impuesto que refleja lasvalaraciones actuales
del mercado respecto al valar temparal del dinero ylosriesgos especificos para el activo paralos cuales

o se han ajustados los estimados de flygo de efectivo futurcs. Se reconoce wna pérdida por deteriaro en
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los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadara de efectivo es
menar que su importe en libros al fimal de cada periodo sobre e que se infarma.

Ias pérdidas por deteriaro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejare el
imparte recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de laspérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que mo exceda alimporte en libros que habria tenido si no s
hubieran registrado tales pérdidas en afics anteriares. El reverso de una pérdida por deteriaro es
recorocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales
los beneficics laborales camprenden todas las retribuciones que la Campaiiia proparciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proparciomados por la
Compaiila comprenden:

Beneficics a corto plazo

Son beneficios acorto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre de
periodo en € que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios carto plazo son reconoccides en
los resultados del afio en la medida en que se devergan.

Ia legislacion laboral vigerte establece que los trabajadares tiemen derecho a recibir d 15% de las

utilidades liquidas o contables de la Compafiia. la participacién laboral se registra con cargo a los
resultadcos del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por lostrabajadores y se clasifica de

acuerdo con lafuncién que desempeifia el persomal que recibird este beneficio.

Beneficics post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido surelacién
laboral con la Campafiia diferentes delos beneficios por terminacién. Los bereficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafia son:

1. Panes deaportaciones definidas (aportes allnstituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS): Elcosto
de estos planes fueran determinados con base en lalegislacién labaral vigente que establece que los

empleadares deben apartar mensualmernte al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas par
los empleados.

2. Panes debeneficios definidos (mo fondeados): Ia Campafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patromal, normado y requerido por lalegislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legidacién laboral establece que en los casos de temminacidn laboral par desalucio solicitado por el
empleadar o trabajador, el empleador bormificard al trabajadar con € veinticinco por ciento del
equivalente a laultima remuneracién mensual por cada uno de los afics de servicios prestades ala
misma Compafiia oempleador, este bereficio se denomina desahucio.

Beneficics par terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando uma de las partes dapor terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son recanocidos en los resultados del periodo que se

pagan.

2.10 Impuestos corrientes
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Los impuestos carientes corresponden a adquellos que la Campafiila espera recuperar o pagdar al liquidar
el impuesto a larenta cariente del periodo que se infarma; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

a) Activos por impuestos carientes

Los activos por impuestos carientes incluyen las retenciones en lafuente que lehan sido efectuadas ala
Compaifila ylospagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto ala renta.

1) Reterciones en la fuente:

Ias reterciores en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante € periodo que se
informa y en periodos anteriores podradn ser utilizadas para: i) € pago del impuesto a la renta
recorocido en los resultades del periodo que se infarma o en € pago del impuesto a la renta
recorocido en los resultados delos préximos 3 afios, o, ii)recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripciéon de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a larenta
del afio correspandiente.

2) Anticipo minimo del impuesto ala renta:

Ia legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a larenta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e FEl 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
El 0.4% del total de ingresos gravables parael calculo del impuesto a larenta
El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto alarenta, incluyendo
las deducciores por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como armticipo minimo del impuesto a la renta serd cancedlado pa los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara e equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valar determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
reterciones en lafuente que le hayan sido efectuadas ala Compaiiia en el afio anterior.

Sequnda cucdta: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valar
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y

segunda cuctas. Este remanente podrd ser cancelado con reterciones en lafuente quele hayan sido
efectuadas ala Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos carrientes

El pasivo par impuesto corriente se calcula estableciendo el mayar valor entre e impuesto a la renta
causado y el anticipo minmo del impuesto alarenta

1) Impuesto alarenta causado:

El célculo de impuesto a la renta causado se basé en las gamancias fiscales (base impaonible del
impuesto) registradas durante €l afio, esdecir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
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los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere dela base imponible por la
existencia de 1)Ingresos exentocs, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables enel futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los tltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, vy, 4)otras partidas deducibles establecidas en lalegislacién tributaria vigernte.

Para los afios 2016 y 2015, € impuesto ala renta causado fue calculado con base en latarifa vigente
del 22% de la base impanible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base impanible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. lLas pérdidas tributarias o bases
impanibles negativas otargan al cortribuyernte el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
impanibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto cormrierte:

Cuando € impuesto causado sea superiar alanticipo minimo del impuesto alarenta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en lafuente que le hayan sido efectuadas
durante € periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar latercera cucta del
pago del valar determinado como arnticipo minimo del impuesto a la rerta.

Cuarndo el valor determinado camo anticipo minimo del impuesto ala renta sea superiar al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra sdicitar a la Administraciéon fiscal la devolucién del

anticipo pagado, cuando pa caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdémica dd sueto pasivo; esta opcién estd dispanible para los corntribuyentes cada

trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida mo sdicitar la devolucién del
anticipo, este valor se canstituird en un pago definitivo del impuesto a la rerta

Para los afios 2016 y 2015, e impuesto recanocido como pasivo par impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado camo impuesto alarenta causado

Provisiones (excepto jubilacién patronal y desahucio)

La Administracién de la Compaiiia recomoce una provisiéon cuando: i) la Campaiiia tiene wna abligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser

recesaria uma salida de recursos para liquidar la obligacién, vy, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Admirnistracién, ala fecha de cierre
de los estados fimancieros, de los desembolscs necesarios paraliquidar la dbligacién. A comtinuacidn, un
resumen de las provisiones recanocidas por la Administracién:

Reconocimiento deingresos de actividades ardinarias

Los ingresos se recanocen al valor razomable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta e importe estimado de cualquier descuento, banificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda oforgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo ladepreciacidn de los activos fijos y la amortizacién de actives intangibles

se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado € pago.
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Como narma general en los estados fimancieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la canpensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta preserntacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresocs y gastos con origen en transacciones dque,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar € activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acummlados a libre disposicién correspanden a los obtenides por la Campaifiia hasta la
fecha del periodo que se infarma utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. LaJunta General de
Socics puede distribuir o disporer € destino de estos resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ia preparacién de los presemntes estados financieros en conformidad can NIF para PYMES requiere que
la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de laentidad, con el propdsito de determinar lavaluacidn y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus motas relacioradas. En opinién de la Admiristracion,

tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciornes.

En la aplicacién de las pditicas contables de la Campaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determminados activos y pasivos y en la
determimacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y oros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados vy
presuncianes subyacentes se revisan sobre wna base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se recanocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién yen periodos
futurcs.

A continuacién se presentan las estimaciones 7y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida n1til de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Comparfia revisa al final de cada periodo cortable sus
estimaciones delavida ttil y el valor residual de sus activos fijos. Con lamisma periodicidad la Compafiia
también revisa e méodo utilizado para el cidlcuo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deteriaro delos activos fimancieros y ctros activos de la Campafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas ylineamientos mencionados en laNota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Acontintaciéon un resumen de los instrumentos financieros:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
At fi . jid ] I
amortizado:
Efectivo y equivalentes 214,288 39,911
Deudores comerciales 170,214 181,755
Otras cuentas por cobrar 64,292 90,125
Total activos financieros 448,794 | 311,791 |

Pasi i . jidos al I

amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo 159,369 136,808
Cuentas por pagar camerciales 194,910 597,539
Otras cuentas por pagar 434,272 424,773
Obligaciones financieras a largo plazo 3,816 14,138
Cuentas por pagar terceros largo plazo 260,000 170,000
Obligaciones con partes relacionadas a largo plazo 97,679 194,722
Total pasivos financieros [ 1,150,046 | 1,537,980 |
Posiciénneta de instrumentos financieros | (701,252)| (1,226,189)|

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro narmal de negocics, la Compafiia se encuemntra expuesta a distintos riesgos de
rmaturaleza fimanciera que pueden afectar de manera significativa la situacién fimanciera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para gererar fluyos en € futuro.

Como parte de sus funciones, la Administraciédn de la Campafiia ha establecido procedimientos de
informacién para

a) Identificar riesgos fimancieros alos cuales se encuentra expuesta.
b) Cuartificar lamagnitud de los riesgos identificados.
¢) Propamer alternativas para mitigar los riesgos financiercs.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas par la Administracién, y
e Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso
por parte dela Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
Acortinuacién los riesgos detectados:
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Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios la Camparfiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del ddar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones impartarntes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio Derivado de politicas ecanémicas guberramentales que puede controlar el precio de
los derivados de petréleo, la Compaiiia estd expuesta a cambios en pditicas gubernamentales. Ia
Administracién de la Campafila estima que no existirdn modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicics producidos localmernte que serdn consumidos durante el desarrollo
mormal de sus operaciones.

Riesgo por tasade interés: La Compafiia estd expuesta a cambios 1o significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones fimancieras Ia tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones finarncieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito correspande al riesgo de que uma delaspartes de uninstrumento fimanciero incumpla
con sus dbligaciones comtractuales resultando en uma pérdida financiera para laCampaiiia.

Debido al giro del negcocio, la Compafia presta sus servicics a un grupo de dientes del estado o
contratistas del estado. Las ventas efectuadas por la Campaifiia son recuperadas en plazos inferiares a
90 dias. La Administracién de la Compaifiia evaltia la capacidad de endeudamiento de sus posibles

clientes y establecen cupos, plazos y demds cordiciones de crédito. Posteriommernte, la situacién
financiera de sus clientes esevaluada frecuentemente por la Administracién de la Compafiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Como se puede apreciar en laNota 4, los pasivos fimancieros superan a sus activos financieros.

Riesgo de capital

Ia Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaifia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus acciornistas a través de la
optimizaciéon de los gastos, deuda y patrimorio.

Valor razonable delos instrumentos financieros

Ia administracién cansidera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los impartes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados fimanciercs se aproximan a

su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A cortinuacidn, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:
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Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Bancos 200,699 33,441
Cajas 7,306 2,828
Inversiones a corto plazo 6,283 3,642
TOTAL 214,288 | 39,911]

DEUDORES COMERCIALES

Acontinuacidn, un resumen de los deudores comerciales:

Composicién de saldos: Al31 de diciembre del
2016 2015
Clientes 178,118 188,187
Provisién para cuentas incobrables (7,905) (6,433)
TOTAL 170,214 | 181,755 |

Detalle de Clientes:

Ia camposicién de los deudares comerciales se detalla a continuacidn:

Al31 de diciembre del

Composicién de clientes: 2016 2015
Clientes comerciales 176,628 186,151
Tarjetas de crédito 1,491 2,037

Subtotal 178,118 | 188,187 |

Detalle de las cuentas por cdbrar camerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudares comerciales par vencimiento se detalla a continuacién:

Composicién de saldos por antiguedad: Al 31 dediciembre
2016 2015
Cartera vigente 29,910 119,309
Cartera vencida:
a) de0 a90dias 71,711 16,166
b) de91 a 180dias 19,136 11,846
c) de 181 a 360dias 26,464 480
d) mas de 360 dias 29,406 38,350
Subtotal 176,628 186,151

Politica de provision por deterioro de deudares comerciales
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Ia Compafila realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes comsideraciones:

a) Cuardo el cliente odeudor esté en proceso de declaraciéon de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurso de acreedares o situaciones andlogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sdbre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resducién dependa, total oparcialmente, su cdbro.

¢) Créditos maroscs, comsiderdndose camo tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya adbtenido el cobro.

En ninguin caso tendran la cansideracién de saldos de dudoso cobro:

e Ios adeudados por entes publicos

Los que correspanden aoperaciones avaladas por entes publicos

los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a laparte garartizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento

de la garantia, asl camo los que haya sido objeto de removacién o prérroga.
e Ios adeudados por empresas de Grupo.

Adicionalmente, se provisioma especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razomables
de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compafiia,
con independencia del tiempo transcurrido desde e vencimiento.

Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

Movimientos dela provisiéon: Al 31 dediciembre
2016 2015
Saldo inicial 6,433 14,086
Nuevas provisiones 1,472 1,478
Utilizacion d e provisiones - (9,132)
Saldo final 7,905 | 6,433

OTRAS CUENTAS POR COERAR

Acontinuacién un resumen de las ofras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al131 de diciembre del
2016 2015

Partes vinculadas (1) 3,488 3,827
Anticipos a proveedores (2) 58,444 59,887
Impuesto al valor agregado - comprasy retenciones - 13,391
Empleados 981 3,019
Otras cuentas por cobrar 1,379 10,000

TOTAL | 64,292 | 90,125]

(1) Correspande a operaciones memores con la empresa relacionada NATURALIS, mismos que han sido
efectuados entre diciembre del 2015 y mayo del 2016, y que se esperan sean liquidadcs en el afio 2017.
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() El detalle delos anticipos se resume a contirmacion:

Composicién anticip os a proveedores:

Proveed ores nacionales
Proveed ores del exterior
Anticipos varios

Otros anticipos

TOTAL

)
@)

Al131 de diciembre del

2016 2015
3,464 5,013
43,052 44,514
8,594 10,360
3,335 -

58,444 | 50,887

(1) El detalle de los anticipos locales se concentra principalmente en 5 proveedores dque abarca el 84%
del saldo, estos son: Puerta Gloria, Noriega Laura, Lombeyda José, Maquetas y Pixeles, y CNI, con el

peso desaldo de 22%, 20%, 14%, 14% vy 13% respectivamente.

(@) El detalle de los anticipos al exterior se corcentra prircipalmente en 5 proveedores dque abarca el
8% del saldo, estos son: Alma laser, Teknozen, Stella Instrument Medical, EB Neuro spa, y Lowtem,

con e peso de saldo de 35%, 20%, 14%, 10% y 9% respectivamente.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 dediciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
de US$22.454 (2015: US$29.309) que se encuentran pendientes de liquidar.

Movimientos delos activos por impuestos carrientes

Los movimierntos delos activos por impuesto a la renta corrientes seresumen a continuaciémn
Al 31 dediciembredel

Resumen de movimientos:

Saldoinicial

A dici el af .

Retenciones enla fuente

Anticipos del impuesto a la renta
Subtotal

Compensaciones con:
Pasivos por imp uestos corrientes

Subtotal

TOTAL

INVENT ARIOS

Acorntiniacién un resumen de los inventarios:

2016 2015
29,309 35,289
22,454 29,103

- 207
22,454 29,309

(29,309) (35,289)

(29,309) (35,289)
22,454 | 29,300 |
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Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Mercaderias en almacén 1,653,157 1,840,771
Mercaderias en transito 62,708 16,918
Subtotal 1,715,865 | 1,857,689 |
Provisién por valuacién (96,310) (96,251)
TOTAL 1,619,555 | 1,761,438 |

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Acorntinuacién un resumen de los actives fijos:

Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Equipode arriendo 91,628 91,628
Mueblesy enseres 23,2717 23,312
Equip o de cémputo 48,591 49,513
Equip o de oficina 5,681 5,681
Vehiculos y equipos de transporte 145,106 184,896
Subtotal 314283 | 355,030 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (191,088) (199,793)
TOTAL 123,195 | 156,236 |

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2016 y 2015 seresumen a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel

2016 2015
Saldo inicial 155,236 115,849
Adicionesy retiros netos 1,533 78,917
Depreciaciéon del afio (33,574) (39,531)
Saldo final 123,195 | 155,236 |

OTROS ACTIVOS

Acontintacién un resumen de los ofros activos:
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Composicién de saldos: K131 de diciembre del
2016 2015
Oficina Quito 2,280 2,280
Oficina Guayaquil 2,320 2,560
Oficina Cuenca 400 400
Parqueadero Guayaquil 340 340
TOTAL 5.340 | 5.580 |

OBLIGACIONES FINANCIER AS

Al 31 dediciembre los saldos de obligaciones financieras a corto se detallan a continuacién

Composicién de saldos: Al31 de diciembre del
2016 2015
Bancoslocales:
Banco de Guayaquil - 39,079
Prod ubanco 1) 21,842 4,484
Banco Intemacional ) 102,998 54,339
Banco Bolivariano 3) 3,651 11,067
Tarjetas de crédito (C)) 30,877 27,839
Subtotal | 159,369 | 136,808 |

Ias dbligacianes financieras alargo plazo de detallan acontinuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembredel
2016 2015
Bancoslocales:
Banco Intemacional 2) 3,816 11,387
Banco Bolivariano - 2,751
Subtotal I 3,816 | 14,138 |

(1) Correspande a2 operaciones destitados para capital de trabajo, can un plazo promedio de 360 dias
pagadero mensualmente en 12 cuotas con wna tasa de interés de 9,76%.

@) Correspande a 5operaciones destiradas para capital de trabajo, can un plazo promedio de 540 dias
pagadero mensualmente en 18 cuotas promedio con una tasa deinterés pramedio de 10,13%.

B) Correspande a 1l operacién destinada para capital de trabajo, con un plazo pramedio de 730 diasy
ma tasa de interés de 11,83%.

@) Corresponde a operaciones can 4 tarjetas de créditos corporativas utilizadas en operaciones
vinculadas con el giro del negocio.
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14. ACREEDORES COMERCIALES

Acontintacién un resumen de los acreedores camerciales:

Composicién: Al131 de diciembre del
2016 2015
Proveedores locales 1) 65,921 318,604
Proveedores d el exterior 2) 128,989 278,935
TOTAL I 194,910] 597,539

(1) El 57% del saldo de proveedores locales estd concentrado 3 compafiias con las cuales se tiene
una negociacién de pagos, estas san Sweden Compafiila de Segurcs S.A. con el 22%, Metrocar
S.A. con el 19% yBM Igualas Medicas del Ecuador S.A. con el 16% de participacién sobre € salto

presentado en la nofa.

@) El 70% del saldo de proveedores del exteriar carresporden a 3 compaifias, estas son:

a ALMA LASER con el 12% que corresponde aresultados de operaciones corrientes que se

estd cancelardo y liquidando la deuda,

b. CHENGDU LAOKEN TECHNOLOGI CO LTD con el 41% que correspande a saldos de
facturas del afio 2014 que par dispornibilidad de efectivo dejo de abonarse la deuda, sin
embargo en el periodo 2016 se empezé a liquidar la deuda para restablecer larelacién

comercial

c. INOMED con el 16% que correspande a facturas del 2016 que segun los acuerdos

comerciales establecidos can el proveedor se estd liquidando la deuda.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Acortinuacién un resumen de las ofras cuentas por pagar:
Composicién saldos:

Partes relacionadas

Anfticipo clientes

Impuesto al valor agregado - ventas
Otras cuentas por pagar

TOTAL

)
(2)
(&)
C)

Al 31 dediciembredel
2016 2015
342 805 190,454
63,497 159,145
83,241 44,419
8,226 189,900
| 497,769 | 583,918

(1) Correspande a operaciones con laempresa relacionada HOSPISOLUCION, la obligacién generada
fue destirada para capital de trabajo, no ha sido estipulado entre las partes plazo ytasa de interés, ni
pagaré otablas de amortizacién deacuerdo al contrato de muto firmado el 30 de marz de2012. Ia

compafiia actualizard el contrato de mutuo existente

(@) Estd concentrado el 68% del saldo en 3 diertes, Dr Higo Toscano caon el 16%, Abad Jenny con € 39%
y Pablo Salamea con el 13% que ertregaron articipos y estd pendiente se liquiden los saldos con

productos que estan en proceso de importacién

@) Acortinuacidn €l detalle del Impuesto al Valor Agregado:
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Composicién; A131 de diciembre
2016 2015
SRI por pagar 37,045 18,600
IVA en ventas por liquidar 46,196 25,819
TOTAL | 83,241 44,419
@) Acortinuacién € detalle de las otras cuentas par pagar:
- s A131 de diciembre
2016 2015
Intereses por pagar 3,725 -
Depésitos no identificados 981 41
Varios por pagar 692 5,682
Cuentas por pagar movilizacién 2,828 1,664
Garantias recibidas de clientes - 65
Ofros proveedores - 182,447
TOTAL 8.226 | 189,900 |
16. OBLIGACIONES LABORALES
Acorntinuacién un resumen de las obligaciones labarales:
Composicién Al 31 dediciembredel
2016 2015
Nomina Por Pagar 14,662 20,348
Beneficios legales 6,158 17,556
Seguridad social 9,212 10,516
Participacién laboral 11,600 16,347
Otros beneficios 60 95
TOTAL 41,692 | 64,863 |

Movimiento de las obligaciones labarales:

Los movimierntos de las dbligacianes laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:
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Movimiento del afio Al 31 dediciembredel
2016 2015
Saldo inicial 64,863 58,537
Gastos de némina del afio 504,046 610,901
TOTAL 568,909 669,438
Pagos de némina del afio (510,870) (591,944)
Pago de participaciénlaboral (16,347) (12,631)
TOTAL 41,692 | 64,863 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Ia administracién de la Campafila considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legidacién fributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no
por la administracién tributaria en wma eventual revisién fiscal.

Ia normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compailias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la remnta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié presentarse la
declaracién de impuesto a larenta). Por lo tanto, en caso de quela Administracién Tributaria lorequiera,
los afios 2013 a 2016 podrian estar sujetos aposibles procesos de determinacion

Bmartizacion de pérdidas tributaras

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodes impositivos siguientes sin que
exceda, en cadaperiodo, del 25% de lasutilidades gravables. A 31 de diciembre del 2016, la Compafiia
no mantiene pérdidas tributarias perndientes de amartizar.

Pasivos por impuestos corrnentes

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros adjuntos mmuestran los siguientes pasivos par
impuestos carientes que caresponden al impuesto a larerta por pagar que se espera liquidar en abril
del siguiente afio.

Composicién: Al 31 dediciembre del
2016 2015
Impuesto ala Renta 30,198 55,457
TOTAL 30.198 | 55,457 |

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la remta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacidn financiera delos afics 2016 y 2015:
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Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2016 2015

Utilidad antes de participaciénlaboral e impuesto ala

renta 77,335 108,979
(-) Participaciénlaboral (11,600) (16,347)
(+) Reversién de diferencias temporarias pasivas 59 362
(+) Gastosno deducibleslocales 71,470 159,082

Base imponible 137,264 252,077

Impuesto a larenta corriente 30,198 55,457

Impuesto a la renta minimo 28,124 31,900

Pasivo por impuesto corriente 30,198 | 55,457 |

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 39.0% 50.9%

Refarmas tributarias incluidas enla Ley Organica de Incentivos ala Produccién yPrevencion del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriares:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentives a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguiertes:

Deducibilidad de gastos:

No serd deducible para el cilcuo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la
revaluacién de activos.

Se establecen nuevas cordiciones para la deducibilidad de laspérdidas par deterioro de deudores
camerciales

Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de corsultoria en gereral que se efecttien con partes relacioradas.

Se establecieron limites para el recanocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las narmas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

No se pemmite el deterioro de activos intangibles con vida 1til no definida

Tarifa del impuesto ala renta:

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sdbre la proporcién de la base impaonible que correspornda a la participacién directa o indirecta de
socios, acciomnistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicién Si dicha participacién excede dd 50%, la tarifa del impuesto ala renta aplicable
serd del 25%.
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e Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticino del i ] .

e Para efectos del cilculo del articipo del impuesto alarenta, no se deberd incluir en la formula elvalor
delarevaluacién de activos que se realicen derivados dela aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

e Se excluirdn del célculo del anticipo del impuesto a la renta los maontos referidos a gastos
incrementales par la gereraciéon de nuevos empleos, adquisicidn de nuevos actives destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacioren con los bereficios tributarios para el pago del
impuesto a larenta que recomoce el Cédigo de la Producciéon

OBLIGACIONES CON TERCEROS LARGO PLAZO

Un detalle de lasobligaciones se resume a continuacion:

Composicién: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Jaime Velazco (1) 200,000 90,000
Mariela Cabrera (2) 60,000 80,000
TOTAL | 260,000 | 170,000 |

1) Segim informacién obtenida del contrato celebrado el 30 de abril del 2016, el plaz de la acreencia
es de 365 dias con la apertura para renovar contrato, gererando un interés equivalente a la méxima
convencianal mensual que se erncuentre vigente en la fecha del pago delos intereses

@) Segimn irformacién dbtenida del cortrato celebrado el Ol de enero del 2016 el plazo de la acreencia
es de 365 dias con la apertura para renovar contrato, generando un interés equivalente al 11.83% anual

OBLIGACIONES CON RELACIONADOS ALARGO PLAZO

Un detalle de lasobligaciones can relacionados se detallan a contirmacion:

Composicién: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Patricio Coronel 78,652 108,721
Mayer Chamah 19,027 86,001
TOTAL | 97,679 | 194,722

Ias dbligaciones con lossocios mo especifican tiempo del crédito yel interés es equivalente a la méaxima
convencianal mensual que se ercuerntre vigente en la fecha del pago.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES
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Acontintaciéon un resumen de los beneficios laborales no corrientes

Composicién Al 31 dediciembredel

2016 2015
Jubilacién Patronal 32,911 31,399
Desahucio 11,789 19,573
Total beneficioslaborales a largo plazo 44,700 | 50,972 |

Movimiento de los beneficios laborales no corrientes

Los movimientos de los bereficios labarales no carientes durante los afios 2016 y 2015 se detallan a
continuacion:

Movimientos del afio: Al 31 dediciembre del
2016 2016
Jubilacion Patronal
Saldo inicial 31,399 24,844
Costos delos servicios del afio 4,462 3,674
Costos financieros 2,669 2,112
Ganancias Actuariales (5,619) 769
Saldo final 32911 | 31,399
Desahucio
Saldo inicial 19,873 20,096
Costos de los servicios del afio 4682 3,644
Costos financieros 1,483 1,538
Ganancias (pérdidas) Actuariales (13,304) (5,002)
Servicios pagados (645) (703)
Saldo final | 11,789 | 19,573 |
Total beneficios laborales a larg o plazo | 44 700 | 50,972 |

Ala fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan e 100% del valar presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. Ia tasa de descuento utilizada para determimar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patromal y desahucio fue del 9.34% anual (20153: tasa del 8.50% anual)
equivalente a latasa pramedio de los bonos de gobierno, publicada por € Banco Cerntral del Ecuada,
que estdn denominados en lamisma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan alos términos de las dbligacianes por pensiones hasta su verncimiento.

Ia Campafiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal, desalucio,
con base en estudios actuariales practicados por un profesional indeperdiente utilizando el método dela
midad de crédito proyectada (reserva matemdtica calculada). Bajo el método de la wmidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son recanocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, comsiderando las condiciones de plan de beneficios y el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficics.
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Ias hipdtesis actuariales utilizadas por el profesiomal independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afics de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Los incrementos de la provisiéon para jubilacién patronal
y desahucio son recanocidos en los resultados del afio, excepto porlas gamancias (érdidas) actuariales
que son clasificados en otro resultado integral.

Ia campafiia no aplicd la enmienda alaNIC 19 Beneficics alos empleados, en la cual se establece que la
tasa de descuento utilizada debe considerar los bonos empresariales de alta calidad de los Estados

Unidos de Norteamérica, par cuanto cansidera que los efectos no serdn materiales en funcién de los
cargos realizados alos resultados delos afio 2014. 2015 y 2016. Los efectos se regulardn en el afio 2017.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros muestran un capital social por € valor de US$
102,000.

RESERVAS

Un resumen de las reservas se detalla a continuaciéon

Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Reservalegal 10,644 6,927
Saldo final 10.644] 6.927]

RESULTADOS ACUMULADOS

Acorntintacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Ganacias acumuladas - distribuibles 611,955 138,692
(-) Pérdidas acumuladas (33,569) (33,569)
Ganacias (pérdidas) actuariales 23,156 4,233
Adopciéonde las NIIF por primera vez 139,481 139,481
Utilidad del afio - distribuibles 35,537 317,176
Saldo final 776,559 | 286,013 |

INGRESOS ORDINARIOS

Acortinuacién un resumen de los ingresos ardinariocs:
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Composicién de saldos: Al31 de diciembredel
2016 2015
Ventas de bienes 2,116,816 3,043,286
Alquiler equipos médicos 257,059 140,730
(-) Descuento enventas (5,861) (21,268)
Saldo final 2,368,014 | 3,162,748 |

25. COSTO DE VENTAS

A cortinuacién un resumen de la camposicién de los gastos de operacién, establecido con base en la
rmaturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al31 de diciembre del
2016 2015

Ventas de servicios 39 551
Materiales y repuestos 42 301
Insumos 104,181 94,951
Instrumental médico 9,214 18,750
Equipo médico hospitalario 863,265 1,126,309
Equipo de terapia respiratoria 141,025 125,802
Repuestos terapia respiratoria 69,821 64,695
Mantenimiento equipos médicos 6,879 155,400
Terapia respiratoria 12,490 -
Neurologia 3,022 -
Cimnugia - quiréfano 4,395 -
Dermatologia 1,514 -
Esterilizacion 14,116 -
Ginecologia - urologia 1,382 -
Otros 298 -
Descuento en compras - (8,137)
Saldo final | 1,231,684 | 1583622 |

26. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A cortinuacién un resumen de la composicidn de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:
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Composicién de saldos:

Al 31 dediciembredel

2016 2015

Remuneraciones al p ersonal (1) 504,046 664,891
Honorarios, comisionesy otros 68,230 63,320
Depreciaciones 33,260 39,531
Deterioro de activos 1,472 1,478
Mantenimiento y reparaciones 13,099 40,887
Arrendamientos operativos 28,753 37,682
Promocién y publicidad 30,961 72,398
Comisiones terceros 8,264 -

Combustibles 4,671 9,234
Gastos legales y notariales 22,503 1,588
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 39,734 46,549
Flete, transporte y movilizaciones 30,294 187,069
Gastos de gestién 11,173 12,629
Gastos de viaje 27,725 46,818
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 25,534 27,680
Impuestos, contribuciones y otros (2) 43,389 143,777
Multas 14,259 -

Autoconsumos 23,784 -

Garantias cubiertas a clientes 12,652 -

Suministros 4,639 5,415
Baja deinventarios 26,913 -

Valor neto de realizacién de inventarios 59 -

Otros gastos 13,773 88,397

Saldo final | 989,187 | 1,489,344

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2016 y 2015 calculada de

acuerdo con las politicas mencianadas en la Nota 2.10.
(2) El detalle de losimpuestos, cortribuciones y otros

Composicién de saldos:

Al 31 dediciembredel

2016 2015
Retenciones asumidas 1,226 2,462
ISD Tarjetas de crédito 2,592 673
Impuesto, contribuciones y afiliaciones 34,804 16,261
ISD importaciones 4,768 196
GastoIVA - 1
ISD exterior tarjetas de crédito - 673
Otras - 123,511
Total 43,389 | 143,777 |
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OTROS INGRESOS

Acortinuacién un resumen de los movimientos finarncieros y otros gastos:

Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel
2016 2015

Intereses ganados 3,186 2,170
Descuentos en compra 2,360 -
Venta de activos fijos 715 2,315
Enajenacién titulo gratuito 2,462 -
Ingresos diferidos - 107,900
Indemnizacién de seguros 2,143 45,238
Otros ingresos 3,919 8,666
Saldo final 14,847 | 166,289 |

OTROS EGRESOS

Acontintacién un resumen de los movimientos financieros:

Composicién de saldos: Al 31 dediciembredel
2016 2015
Intereses y comisiones 16,573 33,662
Gastos bancarios 4,777 11,048
Comisioén tarjetas de crédito 9,923 12,150
Diferencial cambiario 1,971 -
Intereses terceros 27,824 -
Intereses accionistas 27,254 -
Otros gastos 7,934 106,578
Saldo final 96,255 | 163,439 |

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante e 2016 y 2015, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafia tiene capacidad para controlar a otra o

puede ejercer uma influencia importante en la tama de sus decisiones financieras uoperativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Campaiiia.
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Resumen de transacciones efectuadas con partes

Al31 de diciembre del

relacionadas: 2016 2015

De activo - 3,827
De pasivo 268,408 273,004
De ingresos 166,001 199,863
De gastos 165,426 -
TOTAL 599,835 476,694

A continuacién un resumen delas transacciones efectuadas con partes relacionadas

a) Tramsacciones con partes relacionadas de pasivo:

Resumen de transacciones de pasivo:

Al31de diciembre del

2016 2015
Hospisolucién Cia. Ltd a. 260,435 273,004
Mayer Chamah 7,973 -
TOTAL 268,408 273,004

b) Tramsacciones con partes relacionadas de ingreso:

Resumen de transacciones de ingreso:

Al31de diciembre del

2016 2015
Hospisolucién Cia. Ltd a. 161,591 199,863
Centro Estético Naturalis SCC 890 -
Mayer Chamah 2,236 -
Diana Ruiz 1,284 -
TOTAL 166,001 199,863

c) Tramsacciones con partes relacionadas de gasta
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Resumen de transacciones de gasto: Al131 de diciembre del

2016 2015
Hospisolucién Cia. Ltd a. 67,026 -
Mayer Chamah 29,595 -
Patricio Coronel 68,805 -
TOTAL 165,426 -

A continuacién un resumen delos saldos pendientes de cobr y/o pago a partes relacionadas

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos Al31 de diciembre del

2016 2015
Centro Estético Naturalis SCC 3,488 3,827
TOTAL 3,488 3,827

Incluidas en el rubro acreedares comerciales yotras cuentas par pagar:

Composicion de sald os Al131 de diciembre del

2016 2015
Hospisolucién Cia. Ltd a. 342,805 190,454
Mayer Chamah 19,027 86,001
Patricio Coronel 78,652 108,721
TOTAL 440,483 385,176

No se han otargado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2016 y 2015 no se han recanocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOEBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado de las nctificaciones de diferercias emitidas por el Servicio de Rentas Internas
mencionadas en el parrafo 4 de la opinién, el 24 de febrero de 2017 se emitieron las Liquidaciones de
Pago correspondientes almpuesto alaRenta delos afics 2012, 2013 y 2015. La compaiiia recornocerd los
efectos de intereses, multas y participacién trabajadores en los estados financieros del 2017.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio temmimado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de laCompafia y posteriormente serdn presentados ala Junta General de Socics para su
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aprobaciéon definitiva En opinién de la Administracién de la Compafia, los estados finarncieros seran
aprobados por laJunta General de Socics sin modificaciones.

Patricio Caronel Willians Kings
Representante Legal Contador General
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