REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2016 y 2015

AL

INFORMACION GENERAL

REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A. (En adelante "La Compafiia®), nombre comercial
*AUTO POR AUTO" esta legalmente constituido en el Ecuador, seguin escritura 17 de enero
de 2005, ante el Notario Tercero del Canton Quito, Dr. Roberto Salgado e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Quito el dia 25 de enero del 2005, bajo el numero 260, de tomo
136 del registro.

La Compaiiia tiene su actividad principal en el apoyo industrial a companiias en soluciones de
movilizacién. Mediante escritura publica del dia 30 de marzoe de dos mil nueve (2009), ante el
Notario Tercero del Canton Quito, Dr. Roberto Salgado, e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito con fecha 14 de mayoe de dos mil nueve (2009), la Compafiia realizo la Reforma
del Estatuto Social, al tenor de los dispuesto por la Junta General de Accionistas, celebrada
con fecha 03 de marzo de dos mil nueve (2009), se incluye un literal en el articulo tercero del
objeto social de la compariia: h) la administracién de proyectos ganaderos, asi como la
produccién, promocion, comercializacion, venta y distribucion, tanto interna como externa de
productos derivados de la ganaderia general.

La Compafiia cuenta con personeria juridica, patrimonic y autonomia administrativa y
operativa propia, segun su organigrama estructural.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. dalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados scbre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los

(4)



2.1

2.2

2.3

estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de I3
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infermacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisian para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasificarian de ser el caso
como activos no corrientes.

Propiedad, planta y equipo -

2.3.1 Medicioén en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

2.3.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, 1as propiedades, planta y equipo son registradas al costo
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2.4

2.5

2.3.3

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
detericro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en e
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en €l calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Nimero de afios
Muebles yenseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de compula 3
Vehiculos S
tdificios 20

Impuestos - E|l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas gue no serén gravables o deducibles,
El pasivo dlLa Compafiia por concepto del impuesto comriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a |as tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados v los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la rentz diferidoc se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estadc de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién
son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacian.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Beneficios a empleados
(a)  Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

(b}  Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahtucio

El valor presente de las provisiones para abligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Entidad para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la Gerencia de la Entidad. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizado la tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por
el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa).

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y la reserva constituida
alcanza aproximadamente el 6% del capital suscrito

Ingresos diferidos- Por el giro del negocio se reconocen ingresos diferidos, el
tratamiento de los ingresos diferidos se mantiene de acuerdo al método actual que
consiste en distribuir las ventas mensuales y registrar en el mes que corresponde.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos de operaciones corresponden
exclusivamente por la prestacion del servicio del auto sustituto registrados al 31 de
diciembre del 2015 y 20186, el registro de ventas de la compafiia se contabilizan como
“ventas diferidas” e "ingresos” cumpliendo el principio contable de realizacion de
acuerdo al tiempo establecido segun contrato de servicio acordado.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas.

La Compania no ha aplicado las siguientes Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:



Efectiva a partir de
periodos que inicien

[F Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
2.12 Aplicacion de Nermas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curse, la compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Medificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe delerminarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe
un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

La administracion de la compafia ha establecido que al ser el délar de los Estados
Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos
por beneficios definidos y tomando el criterio que el Ecuador si cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad decidio solicitar al actuario que en los calculos
actuariales de jubilacién patronal y desahucio se mantenga la misma metodologia
para el caleulo de la tasa para descontar las obligaciones, por lo que para el afio 2016
el calculo actuarial fue preparado considerando una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobiemo del Ecuador
equivalente al 7. 46%.

Por tal motivo no se reflejé ningun efecto al analizar la enmienda a la Nic 19.
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no es
material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para
propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento especifico de NIIF es Insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, evenios y
condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacion.



Respecto de la estructura de los estados financieros, 1as enmiendas proveen ejemplos
de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la compainia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las

revelaciones o importes reconocidos en los eslados financieros de la compaiiia.

NIIF

Maodificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 16 y la

NIC 38

Modificaciones a la NIIF 10 y

NIC 28

Modificaciones a Ia NIIF 10,

NIIF 12 y la NIC 28

Modificaciones a la NIC 27

Madificaciones a las NIIF

Titulo

Conjuntas

Clarificacion de los métodos

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Enero 1, 2016

acepiables de depreciacion y

amortizacion

Venta o Aportacion de Bienes entre

Enero 1, 2016

un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto

Entidades de Inversién: Aplicacion

de la Excepcion de Consalidacion

Método de participacion en los

estados financieros separados

2012 - 2014

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

NIF 16
NIIF 2
Madificaciones a la NIIF 10

y NIC 28

Modificaciones a la NIC 7
Maodificaciones a la NIC 12

Titulo

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos
con clientes
Arrendamientos
Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones
Venta o Aportacion de Bienas
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Iniciativa de revelacion
Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Efectiva a partir de

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

periodos que inicien

en o después de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Fecha a ser
determinada
Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

©)



Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los
acltivos y pasivos y las revelaciones de la compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuaciéon y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinian
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualgquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por
la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés gue
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una

tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos del gobiermo.
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4,

3.3

3.4

Estimacidn de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.3.3,

Valuacién de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la
Compafifa se valoran a su valor razonable para propositos de revelacién. La
Compafiia ha establecido un mecanismo de valoracion para determinar las técnicas y
los datos de evaluacion apropiados para las mediciones realizadas a valor razenable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la
informacién del nivel 1 no estan disponibles, la Comparia desarrolla sus técnicas de
valoracion utilizando modelos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2015
Caja General 550 550
Banco Pichincha 151.036 118.301
Banco Pacifico 73.016 76.129
Wells Fargo Bank (11.079) 247.644
Total 213.823 442 624

Corresponde principalmente a fondos disponibles en cuentas comrientes en el Pichincha C.A
y Wells Fargo Bank,

INVERSION

Comprenden principalmente a inversiones mantenidas en el exterior realizadas por Wells
Fargo Bank, un detalle es como sigue:

Emision Entidad 2016 2015
28-Aug-2015 Eaton Vance Intl Fiosting Rate Income Cl A 17.507 17.807
28-Aug-2015 Esaten Vance intl Ir Usvalue Fund Class AZ Usd 30.007 30.007
2B-Aug-2013 Eaton Vance Intl Strategic income Fd Cl A 17.6807 17.507
28-Aug-2015 Clear Bridge Us Aggressive Growth Fund Class A 15.007 15.007
2B8-Aug-2015 Mfs Meridian Funds Global Ressarch Fund €l A1 Usd 12.507 12.507
ZB-Aug-2015 Mfs Meridian Funds Limited Maturuty Fund Cl A2 Lisd 30.007 30.007
2B-Aug-2015 Jpmorgan Investment Fds Sicav Income Oppty Fund Perf Acc Cl A 30.007 30.007
2B-Aug-2015 ©Old Mut Global Invs Ser Pcl Us Divd Fd C| 4 17.507 17.507
2B-Aug-2015 Pimco Funds Global Inv Ser Pl Gis Unconstraind Bd Fd E Dis Income 37.507 37.507
2B-Aug-2015 Pionesr Funds Fop Us Fundamental Growth Class A Non Distr 15.007 15.007
28-Aug-2015 Templeton Global Smaller Cos Fd Cl A (Dist) 10.007 10.007
28-Aug-2015 Franklin Templstan Inv Fds Global Total Return Fd C| A Distr 17.507 17,507

250.084 250.084
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6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Cuentas Por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas For Cobrar
Provision Cuentas Incobrables
Total

7. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Retencion En La Fuente Impuesto A La Renta
lva Compras
Total

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion

Muebles v Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacién
Vehiculos

Edificios

Total

9. PROPIEDAD DE INVERSION

Diciembre 31
2016
166.613 119.053
114.707 57.384
(4.780) (7.941)
276.560 168.498

Diciembre 31

2016
33.260 45,050
124.150 120.640
157.410 165.890
Diciembre 31
2016 2015
656,782 B654.863
(238.106) (182.943)
418.676 471.920
28,899 28.899
13.450 13.430
53517 51.618
283.890 283.890
277.026 277.026
656.782 654 863

Corresponde al departamento situado en la ciudad de MIAMI (USA) de propiedad de la
Compafiia, dicho bien fue activado con fecha 26 de junio del 2015. Actualmente la
Caompafiia percibe ingresas en concepto de arriendo operativo.
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11.

12.

PROVEEDORES

La Compafiia mantiene cuentas por pagar comerciales a proveedores locales al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015, por el valor de US$ 139.273 y USS 129 680 respectivamente.

INGRESO DIFERIDO

Los ingrescs operacionales corresponden exclusivamente a la prestacion de servicios de
auto sustituto registrado al 31 de diciembre del 2016 y 2015, a continuacion se detalla el
movimiento del ingreso diferido:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo Inicial 1.108.269 1.257.500
ingreso Diferido 1.595,728 2.120.628
Registro De Ingreso (1.965.008) (2.268,949)
Saldo Final De Ingreso Diferido 738.991 1.109.269

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31

20186 2015
Jubilacion Patronal 8.308 8.469
Desahucio 3.519 3.591
Total 14.827 12.060

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, los trabajadores
gue por veinte afios o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de
Seguridad Sacial.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribpuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presenie de dichos
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beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

13. SITUACION FISCAL

a)

b}

c)

Impuesto a Ia renta

A la fecha de emision de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto a
la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. Los afios 2012 a 2016 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

La provision para impuesto a la renta coriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente en activos productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a l1a Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
*anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipe minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicioc de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |a renta de los afios 2015 y 2016 se determiné como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
Utilidad Antes De Impuestos 327.299 275.697
Mas: Gastos No Deducibles 17.182 17.479
Base Imponible Total 344.481 293.176
Tasa De Impuesto A La Renta 22% 22%
Total Impuesto A La Renta Corriente Causado 75.786 64.495
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14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Companiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administradas por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
maanitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta |la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso,

1. Riesgo en Ias tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que Ia
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables, El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La Compania ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada per los incumplimientos. La
Compafiia unicamente realiza transacciones con Compafias gue cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de credito significativas con
ninguna de las partes o ningtn Grupo de contrapartes con caracteristicas similares.
La Comparia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

3. Riesgo de liguidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liguidez.
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la
Compadia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

4.  Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
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15.

16.

g 7 0

18.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 100.000 y 10.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una; siendo sus socios personas naturales.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Corresponden a utilidades no distribuidas que hasta el 31 de diciembre del 2015 por

disposicion de los accionistas fuerén trasladadas a Aportes Futuras Capitalizaciones.

RESERVAS Y RESULTADQOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016
y 2015, la reserva constituida alcanza el 12% del capital suscrito,

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIFE”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adapcion por primera
vez de las “NIIF", que generaron un saido acreedor, sélo padran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluide, si las hubieren: utilizado en absorber perdidas; o devuelto a los accionistas en el
caso de liquidacion del Fideicomiso.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

INGRESOS

Los ingresos operacionales corresponden exclusivamente a |2 prestacion de servicios de
auto sustituto registrado al 31 de diciembre del 2016 y 2015.
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19. COSTOS, GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION

o 2016 Costos Operacién Administracion Total
- Alimentacion 1.743 - 2,755 4.468
- Alquiler de Vehiculos 614.507 : . 614.507
Asesorias y sendcios profesional - B 83.693 83.693
Atencion a clientes - 12.8868 - 12.868
Comisiones - 309.568 - 309.568
Depreciaciones - - 57.115 B7. 115

Dewlucion de Certificados - - - -
. Eventos y viajes - 4173 1.517 5.690
Gestion de ventas - 2.472 - 2.472
7 Honcrarios profesionales B E 176.723 176.723
o Impuestos vy contribuciones - - 10.855 10.855
Jubilacién patronal y desahucio 2.069 - 1.084 3.143
Mantenimiento - - 25.595 25,585
Otros Menores - 565 22.834 23.399
Publicidad y material promocionz - 27.320 - 27.390
Seguro medico - - 10.551 10.551
Seguros 4.402 - 12.950 17.352
Senvcios basicos y correo - - 12.872 12.872
Sueldos y beneficios 63.824 - 87 637 151.461
Suministros y cafeteria - - B8.841 8.841
Total general 686.505 357.036 515.022 1.558.863

[ 2015 Costos Operacién Administracion Total
Alimentacién 5 E 2.165 2.165
= Alquiler de Vehiculos 707.476 . . 707 476
: Asesorias y senicios profesional - - 65.742 65.742
Atencion a clientes - 9.488 - 9. 468
Comisiones = 350.988 - 350.086
o= Depreciaciones - - 60.582 60.582
Dewolucidn de Certificados 15.000 - - 15.000
- Eventos y vigjes - - 229417 22117
e Gestion de ventas - 14 248 - 14.246
Honerarios profesionales - - 186.869 186.869
Impuestos y contribucicnes - B 34.103 34.103
Jubilacion patronal y desahucio - B 3.781 3.781
Mantenimiento E - 41.738 41.738
. Otros Menores - E 9.454 9.454
= Publicidad y material promocions - 106.883 - 106.883
Seguro medico - = 8.943 8.943
q Seguros - - 13.746 13.746
Sendcios basicos y comec - - 18.730 18.730
Sueldos y beneficios 43.711 - 121.311 165.022
Suministros y cafeteria = = 11.450 11.450
- Total general 766.187 481.583 600.731 1.848.501
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20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten
mayor exposicion.
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