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REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3l DE DTCTEMBRE DEL Año 2oi5 y 20,14

1-

2.

l¡¡¡onmtclóH GENERAL

REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A. (En adelante "La Compañía"), nombre comercial
'AUTO POR AUTO" EStá legalmente constituido en el Ecuador, según escr¡tura 17 de enero
de 2005, ante el Notar¡o Tercero del Cantón Quito, Dr. Roberto Salgado e inscrita en el
Reg¡stro Mercantil del Cairtón Quito el día 25 de enero del 2005, bajo el número 260, de tomo
136 del reg¡stro.

La compañía tiene su actividad prjncipal en el apoyo industrial a compañías en soluc¡ones de
movil¡zación. Mediante escr¡tura pública del día 30 de marzo de dos mil nueve (2009), ante el
Notario Tercero del Cantón Qu¡to, Or. Roberto Salgado, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantón Qu¡to con fecha 14 de mayo de dos mil nueve (2009), la compañía realizo la Reforma
del Estatuto Social, al tenor de los d¡spuesto por la Junta General de Acc¡on¡stas, celebrada
con fecha 03 de marzo de dos mil nueve (2009), se incluye un literal en el artículo tercero del
objeto social de la compañía: h) la administrac¡ón de proyectos ganaderos, así como la
producc¡ón, promoción, comercialización, venta y distribución, tianto ¡nterna como externa de
produc'tos derivados de la ganadería general.

La compañía cuenta con personería juríd¡ca, patr¡mon¡o y autonomía adm¡nistrativa y
operat¡va propia, según su organ¡grama estructural.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaración de cumplimiento

Los estados financ¡eros han sido preparados de conform¡dad con las Normas
lnternac¡onales de lnformación F¡nanc¡era (Nl lF).

2,2 Moneda Funcional

La moneda func¡onal de la Compañfa es el Dólar de los Estados Unidos de Amér¡ca
(U.S. dólar), el cual es la moneda de c¡rculación en el Ecuador.

2.3 Bases de preparación

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo h¡stór¡co. El
costo h¡stórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se rec¡biría por vender un act¡vo o el valor pagado
para transfer¡r un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valorac¡ón,
independientemente de si ese prec¡o es d¡rectamente observable o est¡mado
utilizando otra técnica de valorac¡ón. Al estimar el valor razonable de un act¡vo o un
pas¡vo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los
part¡cipantes del mercado tomarlan en cuenta al fúar el prec¡o del activo o pasivo a la
fecha de medición. El valor razonable a efectos de med¡ción y o de revelac¡ón en los
estados f¡nanc¡eros, se determ¡na sobre una base de este tipo, a excepción de las
med¡ciones que t¡ene algunas sim¡l¡tudes con el valor razonable, pero no son su valor
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2.2

razonable, tales como el va¡or neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la
Ntc 36.

Adicionalmente, a efectos de ¡nformac¡ón f¡nanc¡era, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el n¡vel .1, 2 o 3 con base en el grado de ¡mportancia
de los ¡nsumos para la medición del valor razonable en su totálidad, los cuales se
describen a continuación:

N¡ve¡ 1: Son precios cot¡zados (s¡n ajustar) en mercados activos para activos o
pas¡vos idént¡cos que la ent¡dad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: lnsumos distintos a los precios cotizados ¡ncluidos en el N¡vel 1 que sean
observables para el activo o pas¡vo, ya sea d¡[ecta o ¡ndirectamente.

N¡vel 3: lnsumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A cont¡nuación se describen las princ¡pales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros

Efectivo y equ¡valentes de efect¡vo - lncluye aquellos activos f¡nancieros llqu¡dos,
depósitos o ¡nvers¡ones financ¡eras líqu¡das, que se pueden transformar rápidamente
en efectivo en un plazo ¡nferior a tres meses y sobregiros banca¡.ios.

Cuentas por cobrar comerc¡ales y otras cuentas por cobtar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos flnancieros no dér¡vados
con pagos fúos o determinables, que no cot¡zan en un mercado activo.

Después del reconocim¡ento ¡n¡c¡al, a valor razonable, se m¡den al costo amortizado
util¡zando el método de la tasa de ¡nterés efect¡va, menos cualquier deter¡oro. El
período de créd¡to promed¡o es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reduc¡r su valor al de
probable real¡zac¡ón. D¡cha provisión se const¡tuye en func¡ón de un anál¡s¡s de la
probabil¡dad de recuperac¡ón de las cuentas.

Las cuentas por cobrat comerciales y otras cuentas por cobrar son actjvos f¡nanc¡eros
no der¡vados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clas¡f¡can en act¡vos corr¡entes, exceplo-tos vencimientos super¡ores a 12 meses
desde la fecha del estado de s¡tuación f¡nanciera, que se clas¡fican como act¡vos no
conientes.

Propiedad, planta y equipo -

2.3.1 Meclición en el momento del reconoc¡mienfo - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se medirán in¡cialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición
más todos los costos directamente relacionados con la ubicac¡ón y la puesta en
cond¡c¡ones de funcionamiento y la estimación in¡cial de cualqu¡er costo de
desmantelamiento y ret¡ro del elemento o de rehabil¡tac¡ón de la ubicación del
act¡vo.

Adic¡onalmente, se cons¡deÍará como parte del coslo de los act¡vos, los costos
por préstamos d¡rectamente atr¡bu¡bles a la adquis¡c¡ón o construcción de
activos calif¡cados

2.3
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2.3.2 Med¡ción posterior al rcconocimiento: modelo del cosfo _ Oespués delreconocim¡ento ¡n¡c¡al, las propiedades, planta y equ¡po son registrada; al costomenos la depreciac¡ón acumulada y el importó acumulado d; tas pérdidas dedeterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenim¡entos se ¡mputan a resultados en elperíodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas depropiedades, planta y equ¡po de la Compañla, requ¡eren ,e-ui"ione" per¡ódicas.En este sentido, las partes objeto de sústitución son reconoc¡das
separadamente del resto del activo y con un n¡vel de d¡sgregación que permite
deprec¡arlos en el período que med¡e entre la actual y iasta la siguiente
reparación.

2.3.3 Medic¡ón posterior al reconocimiento: modeto de revaluación _ Oespués
del reconocimiento ¡n¡c¡al, los inmuebles y vehículos, son presentados a susvarores revaruados, que son sus varores razonabres, en ér momento de ras
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado delas pérd¡das por deter¡oro de varor. Las revaruaciones se efectúan con
suf¡ciente frecuencia, de tal manera que el valor en l¡bros no difiera
mater¡armente der que se habría ca¡curado ut¡r¡zando ros varores razonabres ar
f¡nal de cada pelodo.

Cualquier aumento en la revaluac¡ón de los lerrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonió bajo el encabezamiento
de reserva de revaluación de prop¡edades, planta y equiio, excepto s¡ rev¡erte
una d¡sm¡nuc¡ón en la revaluación del mismo previamente reconocida en
resuftados, en cuyo caso er aumento se acredita a resurtados en ra medida enque se carga ra d¡sminuc¡ón previa. una d¡sminución der varor en ribros de ra
revaluación de los terrenos y ed¡f¡cios es reg¡stmda en resultados en la medida
que excede er sardo, s¡ existe arguno, mantenido en ra reserva de revaruación
relac¡onado con una revaluación anterior de d¡chos act¡vos.

El saldo de revaluac¡ón de terrenos y edif¡c¡os inclu¡do en el patrimonio es
transfer¡do directamente a ut¡l¡dades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del act¡vo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medidá que
el act¡vo es util¡zado por La Compañía. En ese caso, e¡ importe de la reserva
lransferida es igual a la diferenc¡a ente la deprec¡ac¡ón calculada según el
valor revaluado del activo y la calculada según su costo original Las
transferencias desde ras cuentas de reserva áe revaruación a utir¡dades
retenidas no pasan por el resultado del período.

Los efectos de la revaluación de prop¡edades, planta y equ¡po sobre el
¡mpuesto a la renta d¡fer¡do, se contabil¡zan y revelan de acuerdo con la NIC 12
lmpuesto a las Ganencias.

Al 31 de dic¡embre del 2O1S y 2014 la compañía no posee revaluaciones por
los conceptos descr¡tos en los párrafos anteriores.

2.3.4 Método de depreciación y vidas titites - Er costo o varor revaruado de
prop¡edades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea
recta. La vida út¡l est¡mada, valor res¡dual y método de depreciación son
rev¡sados al final de cada año, siendo el efecto de cualqu¡er camb¡o en el
est¡mado registrado sobre una base prospectiva
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Tipo de b¡enes

Muebles y enseres
Equ¡pos de Ofic¡na
Equipos de computo
Vehiculos
Ed¡ficios

N úmero de años

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
cobrar comerc¡ales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos frjos o determ¡nables, que no cotizan en un mercado áct¡vo

Después del reconoc¡m¡ento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoÍtizado
ut¡l¡zando el método de la tasa de ¡nterés efect¡va, menos cualqu¡er deter¡oro. El
período de crédito promedio sobre Ia prestación de servic¡os es de 60 días.

Las cuentas por cobrar comerciales ¡ncluyen una provisión para reducir su valor al de
probable realización. D¡cha provisión se const¡tuye en func¡ón de un anál¡s¡s de la
probab¡lidad de recuperación de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerc¡ales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no der¡vados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasif¡can en act¡vos corr¡entes, excepto los vencimientos super¡ores a 12 meses
desde la fecha del estado de s¡tuación financ¡era, que se clasif¡can como act¡vos no
corr¡entes

lmpuestos - El gasto por ¡mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a ¡a
renta por pagar con¡ente y el impuesto difer¡do.

(a) lmpuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corr¡ente se calcula sobre la renta gravable del año
ut¡l¡zando tasas ¡mpos¡t¡vas promulgadas a la fecha del estado de s¡tuación
fnanciera.

A continuac¡ón se presentan las pr¡ncipales part¡das de prop¡edades, planta y
equ¡po y las v¡das útiles usadas en el cálculo de la deprec¡ación:

lmpuesto a la renta d¡fer¡do

El ¡mpuesto a la renta d¡ferido es aquel que la Compañía espera pagar o
recuperar en el fuluro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pas¡vos y sus correspondientes bases tr¡butar¡as. Los act¡vos y
pas¡vos por impuestos d¡fer¡dos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporar¡as y son calculados a las tasas que estarán vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean real¡zados.

El ¡mpuesto a la renta d¡ferido se prov¡siona en su total¡dad, por el método del
pas¡vo, sobre las d¡ferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de act¡vos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determ¡na usando tasas
tr¡butarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de s¡tuac¡ón
ñnanciera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido act¡vo se real¡ce o el ¡mpuesto a la renla pasivo se pague. La
Compañla durante el año 2015 est¡mó que no es necesario const¡tu¡r una
provisión por este concepto.
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2.6 Provisiones - Las provis¡ones se reconocen cuando (i) la Compañía t¡ene una
obligac¡ón presente, ya sea legal o ¡mplíc¡ta, como resultado de eventos pasados, (¡¡)
es probable vaya a ser necesar¡a una sal¡da de recursos para l¡quidar la obligac¡ón y
(¡ii) el monto se ha est¡mado de forma fiable. Los montos reconoc¡dos como provis¡ón
son la mejor estimac¡ón de la Adm¡n¡stración, a la fecha de cierre de los estados

. financieros, de los desembolsos necesar¡os para l¡quidar la obl¡gac¡ón.

2.7 Beneticios a empleados

(a) Participación de los trabajadores en las uülidades

El 15olo de la util¡dad anual que se debe reconocer por concepto de
participación laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejerc¡c¡o en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

(b) Benefic¡os defin¡dos: jubilación patronat y bonificac¡ón por desahuc¡o

El costo de los beneficios defn¡dos úubilación patronal y bon¡ficación por
desahuc¡o) es determinado ut¡lizando por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuar¡ales realizadas al final de cada período.

2.8 Rese¡va Legal - De acuerdo con la leg¡slación v¡gente, la Compañía debe aprop¡ar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva alcance el 500/6 del capital suscrito. La reserva legal no está
d¡sponible para distr¡bución de d¡v¡dendos, pero puede ser capitalizada o ut¡l¡zada
para absorber pérdidas. Al 31 de dic¡embre del2014 y 20'13 y la reserva constituida
alcanza aproximadamente el68% del cap¡tal suscr¡to

2.9 lngresos diferidos- Por el g¡ro del negoc¡o se reconocen ¡ngresos difer¡dos, el
tratam¡ento de los ¡ngresos diferidos se manliene de acuerdo al método actual que
cons¡ste en d¡stribuir las ventas mensuales y reg¡strar en el mes que corresponde.

2.10 Reconoc¡miento de ,'ngresos - Los ¡ngresos de operac¡ones corresponden
exclusivamente por la prestación del servicio del auto sust¡tuto reqistrados al 31 de
d¡c¡embre del2014 y 2015, el registro de ventas de la compañía se contabilizan como
'ventas d¡fer¡das" e 'ingresos' cumpliendo el pr¡nc¡pio contable de realizac¡ón de
acuerdo al tiempo establecido según contrato de serv¡c¡o acordado.

2.11 Costos y Gasfos - Se reg¡stran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son ¡ncurridos, independ¡entemente de la fecha en que se haya
real¡zado el pago, y se reg¡stran en el período más cercano en el que se conocen.

2.12 Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañla no ha
apl¡cado las sigu¡entes Normas lnternacionales de lnformac¡ón Financiera (NllF) y
Normas lnternac¡onales de Contab¡l¡dad (NlC) nuevas rev¡sadas que han sido
emitidas pero aún no son efect¡vas

(Ver pág¡na siguiente)
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Noma Tioodecambio
NIC 32 Clarfica los requerimienlos de neleo y de los cdledos "derecho exig ible legalrnente a

compensar los valoles reconocidos' y "htenció n de liquiiar poreli¡poíe neto, o de
realizarel activo y liquidar el pasivo simulláneamente".

NlC36 Enmienda. Requierc revelarsobre el va lor reclpeÉble de losaclivos deterbÉdos, si

esa canlÉad se basa en elvabrÉzonable menos loscoslos dedisposición.
NIC 39 E¡mienda. Permite conlinuar c on la contabildad de cobeiura en caso de novec ión

de ün contÉto de deaivados s¿mpre que se cumplan c ierlos crite os.

NllFXl Enmienda. hcbye la definicón de una entllad de hveBión e hlrcduce una
excepckin para consolhat cbdas subsidiarias perteoecientes a entidades de
inversión. Adenás, Gquéae que esas sübsidiañas deben ser mediras á valor

razonable con cambiosen ¡esultados, deacuerdoa NI|F9,

lFRlC2l Nueva inleerelacón deóomineda "Gravámenes". Es una interpcteción de la NlC37,

la cualcons¡lera cómo conlabi¡izarlos gcvámenes eslablecidos por los gobiemos,

que no son i¡pueslosa la rcnta,

NIC 19 Enmienda. Refe€nle a le eplicación de les contdbuciones a los emple¿dos, por
preslaciones detinidas, que so¡ independienlesdelnúmerc de añosde servicio.

NIC 27 E¡mienda. Pemile que l¿ s enlidades utilicen el mélodo de¡ valor patrir¡onial par¿ las
contabiliacionesde les invelsiones en subsiJiañas, negoc¡os con¡lntos yesociadas

en susesladosfinancieDs sepaÉdos, de acuerdo a NlC28.

NllF 10 Enm¡enda Sobaehventa o apo¡les deect¡vos enlreun ¡nveBionislay susasociadas
NlC28 ynegociosconiunlos.

N F 14
Mejor¿. oescn¡e lossaldos de las cuenlásde dlerimi€nlos de actividades Eguladas
como ¡os nontos de gástoso ingresoque no se €conocedan comoactivos o pasivos

de acuerdo a olÉs NoÍnás, pe¡oque cumplen losrequisitospar¿ se¡dfer¡1os.

Ntc 6
NCaB Eñmrenda Ac larac rón sob€ bs ñélodo s aceolables de deprec Éc ón y aroliza ción

NlFf Enmienda. Sobe la conlab¡lización de adquisbbnes de participaciones en
operac¡ones conjunlas.

NC 16 Enmienda. Plañt¡s de prodoc c ión, las cua les deben conlabilkarse como propiedad,

NC 41 plante y equipo, ya que su lunc ionar¡ienlo es sim¡lar al de fabricac ón.

NlF15 Méjola. RequerimEntos pára reconocimiento de hgEsos que aplican a todos los

conlÉlos con clienles (excepto por cont€tos de leasing, conlralos de segurcs e

insttumenlos l¡nanciercs).

NllFg Meiora Reconoc imrento y med ic i5n de activos financ ieos
NllFg Enmieñda. Se ha revisedo de foma sustancialla contabililad de coberluras páÉ

permllirefl€jarmelorlás actividades de geslón de fiesgos de los esledoslinanciercs;
además, permite los cambios de los llam¿dos "crédiios propios".

Aolicac kin oblioaloria oa ra

eierc ic ios iniciados a oarlir

de:

1de enercdel2O14

1de enercdel2014

1deenerodel2014

1deenerodel2014

ldeenem del2014

ldejulio del2014

lde ene¡odel2016

lde enerodel2016

lde ene¡o del2016

l dejulio del20f6

l dejulio del2015

l dejulio del2015

lde ene¡ode12017

1de ene¡o del2018

lde enelodel2018

La Admin¡strac¡ón de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un ¡mpacto
sign¡ficat¡vo en los presentes estados financ¡eros. Adicionalmente, se encuentra en
proceso de evaluación, los ¡mpactos de la adopción por los pronunc¡am¡enlos
v¡gentes desde el I de enero del 2016; s¡n embargo, estima que, cons¡derando la
naturaleza de sus actividades, no se generará un ¡mpacto significativo en los estados
financ¡eros en el ejerc¡c¡o de su aplicación in¡c¡al.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las
que se detallan a continuac¡ón:

Me¡oras anuales a las NllF c¡clo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
per¡odo iniciado del 1 de jul¡o del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: ¡) "NllF
2 - Pago basados en acciones', donde se mod¡fcan definiciones; ¡D "NllF 3 -
Combinac¡ones de negocios", donde se mod¡f¡ca la med¡c¡ón de la contraprestac¡ón
cont¡ngente en una comb¡nación de negocios; iiD "NllF 8 - Segmentos operat¡vos",
donde se mod¡fican las agregabiones de segmentos y la reconciliación del total de

(8)



3.

act¡vos de los segmentos con los activos totales de la entidad; ¡v) ,NllF 13 - Valor
razonable", donde clar¡f¡ca el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningún t¡po de ¡nterés establec¡do; v) 'NlC 16 - prop¡edades, planta y
equipos" y NIC 38 - Act¡vos inlangibles, aclara sobre el método de revaluación, en
relación al ajusie proporc¡onal de la depreciac¡ón acumulada; v0 'NlC 24 -
lnformación a revelar sobre partes relacionadas', donde clar¡f¡ca que una compañfa
que preste serv¡cios de gestión o d¡rección, es una parte relacionada.

Meioras anuales a las NllF c¡clo 201 1-2013: Los cambios son obligatorios para el
per¡odo ¡nic¡ado del 1 de julio del 2014. Las mejoras ¡ncluyen enmiendas a la: ¡) ,,NllF

1 - Adopc¡ón por primera vez de las NllF", donde se clar¡fica la adopc¡ón ant¡c¡pada de
las NllF; ii) "NllF 3 - Combinac¡ones de negoc¡os", donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; i¡D "NllF 13 - Valor razonable", donde
se mod¡fica el alcance de la excepción de valorac¡ón de portafolios"; y, iv) .NlC 40 -
Prop¡edades de invers¡ón", donde aclara que la NIC 40 y la NllF 13 no son
excluyentes.

Meioras anuales a las NllF ciclo 2012-2014: Los camb¡os son obligator¡os para el
periodo in¡c¡ado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
'NllF 5 - Act¡vos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas", donde se aclara los procedimientos sobre los camb¡os en los
métodos de elim¡nación de planes de venta y d¡str¡buc¡ón; i¡)'NllF 7 - "lnstrumentos
f¡nanc¡eros: Revelaciones', donde se mod¡fica para determinar s¡ los contratos de
servic¡os sobre activos f¡nanc¡eros implican cont¡nu¡dad, y sobre la divulgación
adicional requerida sobre los estados f¡nanciero ¡nterinos; i¡¡) 'NlC 19 - Benef¡cios a
los empleados', donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pas¡vos y no el país
donde se generan"; y, ¡v) "NlC 34 - lnformac¡ón financiera ¡nter¡na', donde aclara
sobre la revelac¡ón de información f¡nanc¡era en otras partes del ¡nforme intermed¡o.

La Adm¡n¡stración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están v¡gentes
desde el 1 de julio del 2014 y las que estarán a partir del 'l de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado n¡ generarán un impacto
sign¡f¡cat¡vo en los presenles estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRíTICOS

La preparac¡ón de los presentes estados financieros en conform¡dad con N¡¡F requ¡ere que
la Administrac¡ón realice ciertas est¡mac¡ones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad económ¡ca de la entidad, con el propósito de determ¡nar la valuación y
presentac¡ón de algunas partidas que forman parte de los estados financ¡eros. En op¡nión
de la Admin¡strac¡ón, tales est¡mac¡ones y supuestos estuv¡eron basados en la me.ior
util¡zación de la ¡nformac¡ón dispon¡ble al momento, los cuales podrian llegar a d¡fer¡r de sus
efectos fnales.

A continuación se presentan las estimac¡ones y juicios contables crít¡cos que la
adm¡nistrac¡ón de la Compañía ha ut¡lizado en el proceso de aplicación de los cr¡terios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de c¡erre de cada período, o en aquella fecha que
se considere necesar¡o, se analiza el valor de los act¡vos para determ¡nar si existe
algún ¡ndicio de que d¡chos activos hub¡eran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algún indicio se real¡za una estimac¡ón del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos ident¡iicables que no generan flujos de efect¡vo de
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forma independiente, se estima la recuperab¡l¡dad de la un¡dad generadora de
efect¡vo a la que pertenece el activo.

Las pérd¡das por deter¡oro reconoc¡das en un activo en períodos anteriores son
revert¡das cuando se produce un cambio en las est¡maciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resullados con el lím¡te del
valor en libros que el act¡vo hub¡era tenido de no haberse reconocido la pérdida por

. deter¡oro.

3.2 Prov¡siones para obl¡gac¡ones por benef¡c¡os def¡n¡dos - El valor presente de las
provisiones para obligac¡ones por beneficios def¡nidos depende de var¡os factores que
son determ¡nados en func¡ón de un cálculo actuar¡al basados en varios supuestos.
Estos supuestos util¡zados para determinar el valor presenle de estas obligaciones
incluyen una lasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en l¡bros de las provisiones de estos benefic¡os.

El actuar¡o contratado por la Compañía para real¡zar el cálculo actuarial, util¡za Ia tasa
de descuento, la tasa de mortal¡dad y de rotaa¡ón al ñnal de cada año reportados por
la adm¡n¡stración de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa de ¡nterés que
debe ser ut¡l¡zada para determ¡nar el valor presente de los fluios futuros de caja
est¡mados que se espera van a ser requer¡dos para cumpl¡r con la obl¡gación de estos
beneficios.

Las obl¡gac¡ones por prestac¡ones defln¡das de la Compañia se descuentan a una
tasa establec¡da por referenc¡a a las lasas de mercado al f¡nal del período de
referencia de los bonos del gob¡erno.

3.3 Esümación de vidas útiles de ptopiedades y equrpos - La est¡mación de las vidas
út¡les y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 7.

3,4 Vatuaci6n de los instrumentos finatcreros - Algunos de los activos y pasivos de la
Compañía se valoran a su valor razonable para propósitos de revelac¡ón. La
Compañía ha establec¡do un mecanismo de valoración para determ¡nar las técn¡cas y
los dalos de evaluac¡ón apropiados para las med¡c¡ones realizadas a valor razonable.

Al est¡mar el valor razonable de un act¡vo o un pasivo, la Compañia ut¡liza datos
observables en el mercado en la med¡da en que esté dispon¡ble. Cuando la
informac¡ón del nivel 1 no están disponibles, la Compañía desarrolla sus técnicas de
valoración ut¡l¡zando modelos internos.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equ¡valentes de efectivo es como sigue:

Caja
Bancos (1)

Dic¡embre 31,
2015 2014

550 500
442.074 771.744
442524 ---- 

'1zz4
Corresponde pr¡ncipalmente a fondos
Pichincha C.A y Wells Fargo Bank.

corrientes en el(1) d¡sponibles en cuentas
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5. INVERSIÓN

Comprenden pr¡ncipalmente a inversiones manten¡das en el exter¡or real¡zadas por Wells
Fargo Bank, un detalle es como sigue:

Én¡s¡ón

31-Aug-2015
31-Aug-2015
31-Aug-2015
31-Aug-2015
31-Aug-2015
31-Aug-2015
3l-Aug-2O15
31-Aug-2015
3'l-Aug-2015
3'1-Aug-2015
31-Aug-2015
1-Sep-2015

20t5

17.507
30.007
17.507
15.007
12.507
30.007
30.007
17.507
r5.007
10.007
'17.507

37.507

250.084

Ért¡dad

Eaton Vance lntl Floating Rate lncorne Cl A
Eaton Vance ht¡ lr t svalue Fuñd Class A2 Usd
Eaton Vance htl Strategic ¡ncorrE Fd CIA
Oear Brilge Us Aggressñe G.ow th Fund Oass A
lvfs ¡rler¡d¡an Funds Global Research Fund Ct A1 Usd
[ffs ¡,,teridian Funds L¡n¡ted l'4aturuty Fund ClA2 Lrsd
Jprncrgan hvestrEnt Fds S¡cav hcorne Oppty Fund turf Acc O A
Oh NLt Global lnvs Ser Pcl Us [tvid Fd O A
Foneer Funds Fcp Us FundarrÉntal Grow th Chss A Non Dstr
Ternpleton GlobalSmaller Cos Fd CIA (Dst)
Frankl¡n Tenp¡eton lnv Fds GbbalTotat Return Fd CIA Dstr
Pirrco Funds clobat lnv Ser Hc Gis lJnconstra¡nd Bd Fd E Ds lnconE

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Cuentas por cl¡entes
Proüs¡ón de ¡ncobrables

7. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Retenc¡ón de impuesto a la renta
h€ Compras

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

D¡ciembre 31,
20'15 2014

'119.053

(7.941)
'11'1.112

206.992
(7.94't)

199.051

(Ver pág¡na sigu¡ente)

Dic¡embre 31,
2015 2014
45.050 51.626

120.640 214.467
165.690 266.093
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Costo o Valuación (1)
Depreciac¡ón Acumulado
Total

Clas¡fcación:
Edificios
Muebles y enseres
Equ¡pos de ofic¡na
Equipos de computo
Vehlculos

D¡ciembre 31,
20'15 2014

645.667 665.626
(175.475) (131.957)
470.192 533.669

277.0.26
28.899
r3.430
42.422

283.890

277.026
27.292
13.430
33.125

314.753
645.667 665.626

(1) Al 31 de d¡ciembre del 2014, las pr¡nc¡pales ad¡ciones se efectuaron
muebles y enseres por US$1.607 y Equipo de cómputo US$9.297

en el rubro

9, PROPIEDAD DE INVERSIÓN

Corresponde al departamento situado en la ciudad de MIAMI (USA) de pro¡edad de
Compañía, dicho bien fue activado con fecha 26 de junio del 2015. Actualmente
compañía percibe ingresos en concepto de arr¡endo operativo.

IO. PROVEEDORES

Un resumen de cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

la
la

1,I. INGRESO DIFERIDO

Los ingresos operacionales corresponden exclusivamente a la prestación de serv¡cios de
auto sustituto reg¡strado al 31 de diciembre del 2015 y 2014

P ro\,eedores locales
P ro\,eedores por l¡quidar

Saldo lnicial
lngreso d¡ferido
Registro de ingreso
lngreso Difer¡do

,12. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Dic¡embre 3'1,

2015 2014

129.680 57.065
- 57.720

129€8il 114.78s

Diciembre 31,
2015 2014

1.257.590 8A2.251
2j20.628 2.41A.433
(2.268.949) (2.043.094)
1.109.269 1.257.590

(Ver página s¡gu¡ente)
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Un resumen de la obligación por benef¡cios def¡nidos és como sigue:

Jub¡lac¡ón Patronal
Desahuc¡o

D¡ciembre 31,
2015 2014

8.469 5.A42
3.591

12¡6il -------Eñ

Jub¡lac¡ón patronal- De acuerdo con dispos¡ciones del Cód¡go de trabajo, los trabajadores
que por veinte años o más hubieren prestados sus serv¡cios en forma cont¡nua o
¡ntenump¡da, tendrán derecho a ser jub¡lados por sus empleadores s¡n peiuicio de la
iub¡lación que les corresponde en su condic¡ón de af¡liados al lnst¡tuto Ecuator¡ano de
Séguridad Social.

Bon¡ficac¡ón por desahuc¡o - De acuerdo con d¡spos¡c¡ones del Cód¡go de Trabajo, en los
casos de term¡nac¡ón de la relac¡ón laboral por desahucio sol¡citado por el empleador o por
el trabajador, la Compañía entregará el25o/o de la últ¡ma remuneración mensual por cada
uno de los años de servic¡o

Los cálculos actuariales del valor presente de la obl¡gac¡ón devengada por concepto de
benef¡c¡os def¡nidos fueron realizados el 31 de dic¡embre del 2015 y 2014 por un actuario
¡ndependiente. El valor presente de las obl¡gaciones por concepto de benef¡cios def¡n¡dos y
los costos del serv¡c¡o actual y el costo del servicio anterior fueron calculados util¡zando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios def¡n¡dos
deben ser atr¡buidos al período de serv¡c¡o del empleado y basados en la fórmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de benef¡cio a cada año de servic¡o,
considerando el uso de hipótes¡s actuariales para calcular el valor presente de d¡chos
benefic¡os. Estas hipótesis reflejan el valor de d¡nero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probab¡l¡dades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuar¡ales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuéstos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las h¡pótes¡s actuar¡ales s¡gn¡f¡cat¡vas util¡zadas para la determ¡nac¡ón de las obl¡gac¡ones
por benef¡cios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salar¡al esperado y la
mortalidad.

13. S|TUAC|ON FTSCAL

lmpuesto a la renta

A la fecha de em¡s¡ón de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto a
la renta no han sido revisadas por las autor¡dades fiscales. Los años 2012 a 2015 se
encuentran ab¡ertos a revisión por parte de las autor¡dades fscales.

La provis¡ón para impuesto a la renta corr¡ente se calcula mediante la tasa de
¡mpuesto aplicable a las util¡dades gravables. Las normas tributar¡as vigentes
establecen una tasa de ¡mpuesto a la renta del 22% aplicable a las ut¡l¡dades
d¡stribuidas; d¡cha tasa se reduce al 12o/o si las ut¡lidades son reinvertidas por el
contr¡buyente en activos product¡vos.

Base de cálculo de Anticipo Min¡mo de lmpuesto a la Renta

a)

b)
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c)

A part¡r del ejerc¡cio fiscal 2010 entró en v¡gor la norma que exige el pago de un
"ant¡cipo mín¡mo de ¡mpuesto a la renta", cuyo valor es calculado en func¡ón de las
cifras del año anter¡or y en base del 0.2% del patr¡mon¡o, 0.2% de los costos y gastos
deducibles,0.4% de los activos y 0.4olo de los ingresos gravables.

La refer¡da norma estableció q'ue en caso de que el ¡mpuesto a la renta causado sea
menor que el monto del antic¡po mín¡mo, este último se convert¡rá en impuesto a la
renta defin¡tivo, a menos que el contribuyente sol¡cite al Servic¡o de Rentas lnternas
su devoluc¡ón, lo cual podria ser apl¡cable, en l¡m¡tadas circunstanc¡as descr¡tas en la
norma que rige este antic¡po.

Concil¡ación del resultado contabls-tr¡butar¡o

.El ¡mpuesto a la renta de los años 2014 y 2013 se determinó como siguei

Diciembre 31,
20'15 2014

Ut¡l¡dad antes de impuestos

Más: Gastos no deducibles (1)

Base impon¡ble total

Tasa de impuesto a la renta

lmpuesto a la renta coniente causado

220/" 220A

64499 52.678

275.697
'17.479

293.176

211.938

27.509
239.447

14. INSTRUMENTOS F¡NANCIEROS

14.1 Gestión de r¡esgos financieros

En el curso normal de sus negoc¡os y act¡v¡dades de financ¡am¡ento, la Compañía está
expuesta a dist¡ntos r¡esgos de naturaleza flnanciera que pueden afectar de manera más o
menos signif¡cativa al valor económico de sus flujos y act¡vos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compañía dispone de una organizac¡ón y de- s¡stemas de información, administrados por
la Gerencia de F¡nanzas Corporat¡va, que permiten ¡dent¡f¡car dichos r¡esgos, determ¡nar su
magn¡tud, proponer al Directorio med¡das de m¡t¡gación, ejecutar dichas med¡das y controlar
su efectividad.

A cont¡nuac¡ón se presenta una def¡nic¡ón de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterizac¡ón y cuant¡ficación de éstos y una descr¡pc¡ón de las med¡das de m¡t¡gación
actualmente en uso por parte de la Compañía, s¡ es el caso.

1. Riesgo en las tasas de ¡nterés

La Compañía se encuentra expuesta a r¡esgos en la tasa de interés debido a que la
Compañía mant¡ene préstamos a tasas de ¡nterés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compañía manten¡endo una combinación apropiada entre
los préstamos a tasa Füa y a tasa var¡able.

2. Riesgo de crédito

El r¡esgo de crédito se ref¡ere al riesgo de que una de las partes ¡ncumpla con sus
obl¡gaciones contractuales resultando en una pérdida f¡nanc¡era para la Compañia.
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La Compañía ha adoptado una polít¡ca de únicamente invotucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colalerales, cuando sea apropiado, como forma de
m¡tigar el r¡esgo de la pérd¡da financiera ocas¡onada por los ¡ncumpl¡m¡entos. La
Compañía únicamente real¡za transacciones con Compañías que cuentan con la
misma o mejor cal¡ficación de r¡esgo.

La Compañfa no mantiene expos¡ciones de r¡esgo de créd¡to sign¡f¡cativas con
n¡nguna de las partes o ningún Grupo de contrapartes con caracterísl¡cas similares.
La Compañía def¡ne que las contrapartes que tienen características s¡m¡lares son
cons¡deradas partes relac¡onadas.

Riesgo de l¡qu¡clez

La Junta D¡rect¡va es la que tiene la responsab¡lidad final por la gestión de l¡quidez.
La Junta D¡rect¡va ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de
l¡quidez de manera que Ia gerencia pueda manejar los requer¡mientos de
f¡nanc¡amiento a corto, med¡ano y largo plazo así como la gestión de l¡quidez de la
Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manten¡endo reservas,
facilidades financ¡eras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conc¡l¡ando los perf¡les de venc¡miento de los
act¡vos y pasivos f¡nancieros.

Riesgo de capital

La Compañía gest¡ona su cap¡tal para asegurar que la Compañla estará en capacidad
de continuar como empresa en marcha m¡entras que maximizan el rendimiento a sus
accion¡stas a través de la optimizac¡ón de los saldos de deuda y patr¡monio.

CAPITAL SOCIAL

El cap¡tal autor¡zado, suscrito y pagado de la Compañía al 3 l de dic¡embre del2015 y 20'14
comprende 100.000 y 10.000 partic¡paciones acumulat¡vas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una; siendo sus socios personas naturales.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACION€S

Coresponden a ut¡lidades no d¡str¡bu¡das en años anteriores, que med¡ante d¡spos¡c¡ón de
los acc¡onistas fueron trasladadas a Aportes Futuras capital¡zac¡ones. La Compañía
completará los trámites correspondientes para capitalizar d¡chos valores hasta e¡ 31 de
d¡ciembre del 2016.

17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leoal

De acuerdo con la legislación v¡gente, la Compañfa debe aprop¡ar por lo menos el 1O% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de d¡cha reserva alcance el S0%
del capital suscr¡to. La reserva legal no está d¡spon¡ble para distr¡bución de dividendos,
pero puede ser capitalizada o util¡zada para absorber pérd¡das. Al 31 de d¡ciembre del 201S
y 2014, la reserva constituida alcanza el 12o/o del cap¡tal sussito.

't5.

t6.
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Resultados acumulados de aolicación inicial "NllF"

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas
lnternac¡onales de lnformación Financ¡era "NllF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las "NllF", que generaron un saldo
acreedor, sólo podrán ser capital¡zados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del último ejercic¡o económ¡co concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de
liquidación del Fideicomiso.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerc¡cio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que perm¡ten ¡dent¡ficar su ejercicio de origen. Con la aprobación de
la Junta General de Acc¡on¡stas y cumpl¡endo las dispos¡ciones normat¡vas aplicables, las
ut¡lidades son distr¡buidas o dest¡nadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patr¡moniales de libre d¡sposición de los accionistas.

18. INGRESOS

Los ingresos operacionales corresponden exclus¡vamente a la prestación de serv¡cios de
auto sustituto reg¡strado al 31 de diciembre del 2015 y 2014

19. COSTOS, GASTOS DE OPERACIÓN Y ADMINISTRACIÓN

(Ver página siguiente)
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2015

Al¡rnentac¡ón
Alquiler de Vehfcukrs
Asesorlas y servic¡os profes¡onales
Atencón a clientes
Comrs¡ones
Deprec¡aciones
Oevoluc¡ón de C,ertif icados
Eventos y v¡ajes
Gest¡ón de ventas
l-lonorarios prof esbñales
krpuestos y contr¡buc¡ones
Jub¡lacón patronal y desahuc¡o
l,,lanten¡rn¡ento
Otros fvlgnores
tublic¡dad y rEter¡al proroc¡onal
Seguro fiEd¡co
Seguros
Servic¡os bás¡cos y coreo
Sueldos y benef¡c¡os
Sunin¡stros y cafeterh
Totalgene.al

20'11

Al¡nEniación
Ahu¡ler de Vehículos
Asesorías y servic¡os profesionales
Atencbn a cl¡entes
OoÍisiones
Depreciaciones
Oevolucbn de Certif ¡cados
&entos y v¡ajes
Gestón de ventas
lbnorarbs pÍof es¡onabs
hpuestos y contrilruciones
¡bIacón patronal y desahucio
llanbn¡rÉnto
Oüc l/bnores
Rrb¡clad y r¡Eterbl proÍlccional
Seguro ñEd¡co
Segurc
Serv¡c-ros básbos y coareo
sllelto6 y beneficbs
SuÍinbtros y cafeterb
Total general

Costos Orieración A.lm¡n¡strac¡ón

2.165

65 742

oo.iez

22117

186.869
34.103

3.781
41.734
9.454

4.943
13.746
18.730

105.464

Total

2.165
707.476
65.742

9.468
350.986
60.582
15.000
22.1'17
't4.246

'186.869

34.103
3.781

41.738
9.454

r06.883
8.943

13.746
14.730

't49.175

707.476

- 9.468
- 350.986

't 5 000

- .o)*

- 1*.u*

orjrr, -
- - 11.450 11.450

766.187 48't.583 584.884 1.832.654

Costos Ooeracióñ

780.058

- t.o1u
- 435.718

Adñ¡n¡strac¡ón Total

3.451 3.451
- 780.058

16 132 't6'132
- 9.018
- 435.714

58.012 58.012

32.SO0 32.S00
- '12.090

122.412 122.412
20.599 20.599

11.7141 (1.7141
24.742 24.827
8.470 8.470

- 102.998
10.279 10.279
7.796 7.796

17.069 17.069
112.221 146.463

9.347 5.347

- 12.090

85-

- 102.938

,o)o,

814.345 559 824 4417'16 1_8'15 925

20. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de d¡ciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financ¡eros no se
produieron eventos que, en la opinión de la Adm¡nistración de la Compañía, pud¡eran tener un efecto
s¡gnificativo sobre dichos estados f¡nancieros que no se han revelado en los m¡smos y que ameriten
mayor exposic¡ón.
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