REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1. Objeto social

"REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A.”, fue constituida en el Ecuador el 25 de enero
del 2005 y su actividad principal es el apoyo industrial a empresas en soluciones de
movilizacion.

Las oficinas principales se encuentran en el cantén Quito, provincia de Pichincha.

Con fecha 12 de junio del 2007, mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria
de Accionistas, se resolvié aumentar el capital de la Compafia de USD$ 800,00 a USD$
10.000,00 con la emision de nuevas acciones.

Con fecha 03 de marzo del 2009, mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal
de Accionistas, se resolvié reformar el estatuto social aumentando el literal h que contiene
el objeto social de la Compafia “La administracion de proyectos ganaderos, asi como la
produccidn, promocién, comercializacion, venta y distribucién, tanto interna como externa,
de productos derivados de la ganaderia en general”.

La Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010, utilizé el sistema contable “SIAC 2000”
para el registro y control de sus operaciones, y a partir del 1 de enero del 2011 cambid su
plataforma informatica al sistema integrado “Fénix ERP”, esto con la finalidad de cumplir
con los nuevos requerimientos de la Compaiiia.

NOTA 2. Entorno econémico

" El sector real registro un crecimiento economico en el 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,1%. El sector petrolero continda impulsando el crecimiento
productivo nacional con el 2,6% con relacidén al afio 2012. Las principales actividades
econdmicas que aportaron a este comportamiento han sido: Otros servicios 34%, Comercio
11%, Manufactura 11%, Petréleo y Minas 10%, Construccién 10%, Agropecuario 10%,
debido a las obras de infraestructura realizadas.

El sector externo en cuanto a la balanza comercial en el tercer trimestre de 2013, registré
un saldo negativo de USD$ 820,9 millones, este resultado representd una disminucion del
superavit comercial que se presentd en el mismo periodo del afio 2012, que fue de USD$
113,5 millones. '

Las exportaciones totales entre los meses de enero y septiembre de 2013, aicanzaron USD$
18.630,5 millones, monto que representa un aumento de 2,6%, las importaciones totales
alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto representé un crecimiento en 7,6%.

Las tasas de crecimiento economico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio considerando factores tales como los precios

de las materias primas, el precio del barril de petrdleo que se espera se mantenga sobre los
UsSD$ 80.

NOTA 3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
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Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de
"REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A.”, al 31 de diciembre del 2013, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de "REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A.”, comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2013, el
estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dblares americanos.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacion de politicas contables y estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la Administracion de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden definir
de los montos estimados por la Administracién.

— Provision por deterioro en cuentas por cobrar.
- Provisién por obsolescencia de inventarios.
~ Provisién de Jubilacién Patronal

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econdémica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar.,

c. Sistema Contable

La preparacién y elaboracion de informes financieros contables para los afios 2013 y
2012, se los realiza por medio del sistema integrado “Fénix ERP”.

d. Principales Politicas Contables

Las politicas contables de la Compafiia, se han formulado usando las bases de medicidn y
reconocimiento, establecidas en las Normas Internacionales con todos sus componentes e
interpretaciones, las que serdn de conocimiento y aprobacién de la administracién
general de la Empresa. Estas politicas se aplicaran uniformemente de periodo a periodo,
se cambiaran solamente por la emisién o modificacion, que se establezca en alguna
Norma Internacional. Cuando por razones muy particulares y extremas no exista en las
Normas Internacionales el tratamiente de alguna partida o transaccion contable, se
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aplicaran los procedimientos de otros cuerpos normativo internacionates, si tampoco es
posible establecerla en esta segunda instancia, la Gerencia General de "REPLACEMENT
SERVICES REPSERV S.A.” desarrollara una politica técnica y comprobada, hara aprobar
a la Junta y la aplicara. Los cambios en politicas contables se corregirén
retroactivamente, re expresando los saldos de los Estados Financieros anteriores, su
registro contable se hara en el afio en que se genera la nueva politica.

e. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

f. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Provisién
La provision del 100% se efectuara a las cuentas mayores a 180 dias.

- Excepcionalmente, tenemos la cartera de Diners (consumidor final) a 365
dias, de la cual no se ejecuta ninguna provisién porque el responsable del
cobro es la financiera.

- La cartera no genera interés implicito debido a que ningin crédito es dado a
mas de 90 dias.

Dudosg cobro

Las cuentas de dudoso cobro se aprovisionaran siempre al 100%; a esta cuenta se
mandan aquella cartera a la cual ya se realizé una gestiéon de cobranzas y por
decisién de la administracion se la considera ya de dudoso cobro generalmente
son cuentas con una antigiedad de mas de 180 dias.

d. Servicios y otros pagos anticipados:

Se registran los seguros, arriendos u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no
haya sido devengado al cierre del ejercicio econdémico.

h. Propiedad, planta y equipo

Los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de cémputo, serdn valorados al
método al costo, no tendrdn un valor residual. Su vida Gtil serd igual a la tributaria
vigente.

Los vehiculos y edificios seran valorados al valor de mercado, el valor residual sera del
30%. Para los vehiculos el inicio de depreciacién es la fecha de ta compra y para los
edificios el inicio de la depreciacion es la fecha en que se lo empieza a utilizar. La vida
util es igual a la tributaria vigente.
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Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no reldnen las condiciones para su
reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en
que se incurren.

Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada Los costos de mantenimiento de
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuande se incurren.

Métodos de deprecjacion y vidas (tiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor
residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patréon de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo Vida atil (en afios):
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afios
Equipos de computo y software 3 afios
Vehiculos 5 afios

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario, en el periodo en que la estimacién es
revisada y cualquier periodo futuro afectado.

Retiro ¢ venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados, incluido
como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido
directamente a resultados acumulados.

i. Activos biologicos

En esta cuenta se encuentran la compra de caballos para crianza, cada afio se evaluara el
valor de los mismos a valor de mercado 0 método razonable (método de revaluacién). El
valor de mercado siempre debe considerar el posible costo de venta por ejemplo comision
de vendedores.
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j. Cuentas por Pagar a corto y largo plazo

Las cuentas por pagar se provisionardn cuando la obligacion supere los 90 dias de
vencida. Sin embargo la politica actual de la empresa en el 95% de sus proveedores es a
30 dias y en el 5% se define un plazo de pago autorizado por la administracién.

k. Provision Beneficios Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El costo de estos beneficios de acuerdo a las leyes laborales Ecuatorianas, se registran
con cargo a los gastos del ejercicio de la Compafiia y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes.

I. Impuesto a la renta.

Esté constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y es registrado en los resultados del afio.

m. Beneficios no corrientes a empleados

Las cobligaciones por beneficios a largo plazo, como los beneficios posteriores al retiro de
los trabajadores, se reconocen a su valor nominal. El importe total de dichos beneficios
sera descontado de cualquier importe ya pagado.

Provision para jubilacién patronal
La Compaifiia registra la jubilacion patronal desde el primer dia que el empleado
ingrese a la empresa ya que dicha obligacién es implicita ante un hecho futuro.
Se reconocera el pago de jubilacién patronal en el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, de acuerdo al Art. 188 del Cédigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador.
n. Ingresos diferidos

Por el giro del negocio se reconocen ingresos diferidos, el tratamiento de los ingresos

diferidos se mantiene de acuerdo al método actual que consiste en prorratear las ventas

mensuales y registrar en el mes que corresponde.

o. Patrimonio

El patrimonio de la Compaiiia esta conformado por: Capital social, reservas, utilidades
retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del ejercicio.
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p. Reconocimiento de ingresos

Incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como las ganancias.
- Reconocimiento de costos y gastos

La Compafiia reconoce sus costos y gastos en base al criterio del devengamiento.

NOTA 3.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
gue se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

3.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias

3.1.2 Normas aplicables

El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir

del 1 enero de 2013 y 2014, La informacion sobre estas nuevas normas se presenta
a continuacion:

Efectivos para los afios que terminan el 31 de diciembre del 2013

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre 2013:

Normas nuevas

NIIF 10 Estados financieros consclidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno

NIIF 7 Revelaciones -~ Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

NIC 1 Presentacion de elementos de otros ingresos comprensivos (Otro

resultado integral)
NIC 19 Beneficios para empleados (2011)
NIC 27 Estados financieros separados (2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF emitidas en mayo del 2012

Interpretacignes nuevas
CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto
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NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados y a la interpretacién SIC 12 Consolidacién - Entidades con
Propdsito Especial. Se revisé la definicién de control, junto con la Guia para
identificar a una participacién en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecanica
de la consolidacion y la contabilizacidn de los intereses minoritarios y los cambios en
el control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a ta NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea mas
de cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al
acuerdo conjunto. Ademas, la opcién en NIC 31 de usar la consolidaciédn proporcional
ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de puesta en
equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con
los requisitos de divulgacion para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacién
sobre los riesgos a que estd expuesta una entidad de su participacién con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y
negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora sélo se ocupa de los estados financieros
individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el ambito de
aplicaciéon. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodologia de la contabilidad se
mantiene sin cambios,

La norma no afecta a la medicion o el reconocimiento de tales elementos.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se
refieren a planes de beneficios definidos:

a) Eliminar el "método del corredor" y por tanto exigir a las entidades a
reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo
que se examina.

b) Racionalizar la presentacién de los cambios en los activos y pasivos del plan.

¢} Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estan expuestas a través de la participacién en ellos.

Disponibles para adopcion temprana para los afios que terminan el 31 de
diciembre del 2013

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionates de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas perc ain no son
efectivas para el periodo que se informa:
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Normas nuevas o enmendadas Efectiva a partir de

NIIF 1 Exencién del requerimiento para re- Concurrente con la
emitir la informaciéon comparativa para adopciéon de la NIIF 9
la NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacién y medicion Enero 1, 2015

Adiciones a la NIIF para la contabilidad Enero 1, 2015
del pasivo financiero

NIIF 10 Entidades de inversién: Excencién de Enero 1, 2014
los Requerimientos de consolidacién

NIC 32 Compensacién de activos financieros y Enero 1, 2014
pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable Enerc 1, 2014
para activos no financieros

NIC 39 Novacion de derivados y continuacién Enero 1, 2014

de la contabilidad de coberturas

Interpretaciones nueyvas

CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
aclara la definicién de valor razonable y se ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y valoracion en su totalidad.- NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacién, medicién y
cancelacion de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos
son efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015. Los
capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y la metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estan desarrollando

Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013.

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcidén por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacién a partir de 1 de enero de
2013

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de informacién
financiera- Aplicacion repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad que
ha aplicado |las NIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos
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estados financieros anuales mas recientes no contenian una declaracion explicita y
sin reservas de cumplimiento con las NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no,
aplicar las NIIF retroactivamente de acuerdo con ila NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, como si la entidad nunca hubiera
dejado de aplicar dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF
puede optar por aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde la fecha de transicion
o desde una fecha anterior, tal como lo permite el parrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros: Clarificaciéon de los requerimientos sobre
informacién comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificacion del equipo auxiliar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconoceran de acuerdo con esta NIIF cuando cumplan la definicién de propiedades,
planta y equipo. En caso contrario estos elementos se clasificardn como inventario.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién: Efecto fiscal de la distribucién a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. El impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio y a costos de
transaccion de una transaccion de patrimonio se contabilizard de acuerdo con la NIC
12 Impuestos a las Ganancias.

- NIC 34 Informacién Financiera Intermedia: Informacién financiera intermedia e
informacién segmentada para los activos y pasivos totales.

Modificaciones a las NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Informacién a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transicién Emitida en junio 2012, se requiere
aplicaciéon a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de la aplicacion inicial" en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentacién anual en el que se aplica la NIIF
10 peor primera vez". Por consiguiente, no se requiere que una entidad realice
ajustes en la contabilidad anterior a su implicacién en entidades si la conclusién a
la que se llegue para la consolidacidon en la fecha de la aplicacién inicial es la
misma cuando se aptica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica la NIIF 10. Las
modificaciones también aclaran la forma en que un inversor ajustara los periodos
comparativos de forma retroactiva si la conclusién a la que se llegue para la
consolidaciéon en la fecha de la aplicacion inicial cuando se aplica la NIIF 10 que
cuando se aplica la "NIC 27/SIC-12. La exencidn de transicidn

NOTA 4. Gestion de riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estdn expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo
de mercado, (b) riesgo de crédito, (c) riesgo de crédito, (d) precios y (e) riesgo de
liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Compaiiia se centra en la

incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre margen neto.
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(2) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés.

La variacién en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia
mundial. Un mejoramiento en las perspectivas econdémicas de largo plazo mueven las
tasas de largo plazo hacia el alza, mientras que una caida provoca un descenso por
efectos del mercado. Sin embargo, si consideramos la intervencién gubernamental,
en periodos de contraccién econdémica se suelen reducir las tasas de referencia de forma
de impulsar la demanda agregada al hacer mas accesible el crédito y aumentar la
produccién (de la misma forma que existen alzas en la tasa de referencia en periodos de
expansion econdmica). La incertidumbre existente de cémo se comportara el mercado y
los gobiernos y por ende como variard la tasa de interés, hace que exista un riesgo
asociado a la deuda de la Compaiiia sujeta a interés variable y a las inversiones que
mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de ios instrumentos financieros debido a la fluctuacién de las
tasas de interés en los mercados. La exposicién de la Compafiia frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compaiiia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que
el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Compafiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

La Compafia no estd expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en otro tipo de
instrumentos.

(c) Riesgo de tasa de interés

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera mantenida por la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2011 es a una tasa variable con tres entidades
financieras en el Ecuador calificadas como AAA (-).

(d) Precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios
de sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han
variado considerablemente en los tltimos afios, sin embargo, se determinan principalmente
por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacién por parte del Gobierno.
Asi mismo, los precios de los productos de la Compafia pueden estar influenciados por la
estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de importacién o
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(Continuacién — NOTA 4 - Gestidn de riesgo financiero)

incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compaiiia
comercializa.

Los precios determinan en funcién de los costos de importaciéon méas el margen requerido
por los inversionistas

(e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea fondos para
pagar sus obligaciones.

Debido al cardcter ciclico de su negocio y la operacidon, la Compaiiia requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

4.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacion con la gestion del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcienamiento, (i) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura oOptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$ 695.066
Indice de liquidez 3,74 veces
Endeudamiento patrimonial 3,35 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacidon del tamafio y nivel de desarrollo de
la Compafiia; ademas cumple con las condiciones a que estd sujeta la Compafiia en
relacién con deudas financieras, con el personal y con las instituciones del Estado.

4.3 Gestion del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.
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NOTA 5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD $)

Efectivo 500 300
Bancos

Instituciones financieras

locales 350.363 42.883

Instituciones financieras del

exterior 228.980 261.287

Total 579.843 304.470

NOTA 6. Activos financieros

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciermbre 31

2013 2012
{(en USD %)
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 6.1 156.553 358.910
Otras cuentas por cobrar 6.2 1.900 2.000
(-) Provision cuentas incobrables y
deterioro 6.3 (14.913) (13.161)

Total 143.540 347.749

6.1 Corresponde a los saldos por cobrar por la prestacion del servicio un detalle como

sigue:
Diciembre 31
2013 2012
(en USD %)

Locales 6.1.1 130.297 347.627
Dudoso cobro locales 11.283 11.283
Exterior 14.973 -

156.553 358.910

[
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(Continuaciéon — NOTA 6 - Activos financieros)

6.1.1 Corresponde a los saldos por cobrar por la prestacion del servicio un detalle de los
principales clientes es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD %)

Seguros Equinoccial 49.388 237.629
Consumidor final 49.696 54.166
S?AE Seguros Colonial 12.863 24 461
Luis Enrique Landazuri - 12.000
Tecniseguros S.A. 1.750 7.601
Seguros QOriente - 4.673
Latina Compafiia de 1.974 2.954
seguros
Segurecs Alianza 2.184 2.575
Adcapservicios - 1.170
Segureos Bolivar 1.043 276
Otros 11.399 122

130.297 347.627

6.2 Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
{en USD 3$)
Otras cuentas por cobrar
Empleados 1.900 700
Otras - - 1.300
Total 1.900 2.000

6.3 Provision cuentas incobrables.- La Compafiia ha reconocido una provisién para
cuentas de dudosa recuperacién por el 9,53% del total de las cuentas por cobrar, con
una antigliedad de 360 dias o mas, debido a que de la experiencia histérica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.

Diciembre 31
2013 2012
(en USD $)
Saldo inicial (13.161) {3.203)
(-) Provision afio (1.752) (1.821)
Ajuste - (8.137)
Saldo final (14.913) {(13.161)
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NOTA 7. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacion:

Diciembre 31

2013 2012
(en USD %)
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa (I.V.A.) 182.856 145.137
Crédito tributario a favor de la empresa ( 1. R.) 40.636 70.171
Total 223.492 215.308
Pasivos por impuestes corrientes
Con la Administracion Fributaria
Impue;to al Valor Agregado - 1.V.A. por pagar y 657 1.145
retenciones
Retenciones en la Fuente del Impuesto a Ia Renta por 1.923 7,314
pagar
Subtotal 2.580 3.459
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 7.2 69.863 72.924
Total 72.443 76.383

7.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012)
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidén (13% para el afio 2012).

7.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre las
utilidades segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
(en USD $)
Utilidad del Ejercicio 340.265 330.896

Menos: 15% participacion trabajadores (51.040) (49.634}

289.225 281.262
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 28.335 35.801
Utilidad Gravable 317.560 317.063
Impuesto a la renta cargado a los resultados 69.863 72,924
Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado correspondiente al 7.3 } )

ejercicio fiscal corriente )

Impues.t a la renta causado mayor al anticipo 69.863 72.924
determinado
Crédito Tributario generado por anticipo

Meryos; I_letz_enmones en la fuente que le realizaron en (40.636) (40.758)

el ejercicio fiscal

Menos: Crédito tributario de afios anteriores - {29.414)
Impu.esto a la renta por pagar o saldo a favor del 20.227 2.752
contribuyente
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(Continuacién — NOTA 7 - Activos y pasivos por impuestos corrientes)

7.3 A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

7.4

Las declaraciones de impuestes han sido revisadas por las autoridades tributarias

hasta el afio 2012; vy, es susceptible de revisidn la declaracion del afio 2013.

7.5

Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta- Los movimientos de la

provisién para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién para el afio
Pagos realizados

Total

NOTA 8. Propiedades, planta y equipo

Diciembre 31
2013 2012
{en USD $)
72.924 4,709
69.863 72.924
(72.924) (4.709})
69.863 72.924

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacidon
{-) Depreciacion acumulada propiedades,
planta y equipo

Total USD$

Clasificacion:
Edificios
Construccionas en curso
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacién
Vehiculos, equipos de transporte y equipo
caminero movil

Total

8.1

Diciembre 31

2013 2012
{(en USD %)
593.740 571.188
(113.471) (88.233)
480.269 482.955
Porcentajes de
depreciacién
277.026 - 5%
- 275.421
27.292 25,129 10%
9.511 7.551 10%
24.755 28.426 33%
255.156 234.661 20%
593.740 571.188

(Ver pagina siguiente)
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REPLACEMENT SERVICES REPSERV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 9. Activos bioldgicos

Un movimiento de los activos biolégicos es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
{en USD $)
Activos biolégicos
Animales vivos en crecimiento

Saldo inicial 51.000 63.000
Adiciones 26.786 -
Ventas (22.000) (10.714)
Ajustes - (1.286)

Total 55.786 51.000

NOTA 10. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantiene un saldo de proveedores de
USD$ 11.024 y USD$ 20.429.

NOTA 11. Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
{en USD %)
{Otras obligaciones corrientes
Servicio con el 1.LE.S.5. 11.1 1.534 1.108
Por beneficios de ley a empleados 4,595 2.113
Partnmpacuop trgt?ajadores por 11.2 51.040 49.634
pagar del ejercicio
Total - 57.169 52.855
Provisiones por beneficios a
empleados
Jubilacion Patronal 11.3 9.116 6.703
Total — b — 6.703
Total Beneficios Sociales 66.285 59,558

11.1 Las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.)
correspondiente a los aportes personales y patronal al 31 de diciembre del 2013 y
2012 son de USD4$ 1.534 y USD$ 1.108 respectivamente.

11.2 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15%, aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participaciéon a trabajadores fueron
como sigue:
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Saldos al comienzo de! afio
Provision del afo
Pagos efectuados

Total

11.3

Obligacién por beneficios definidos
{OBD) al inicio del aiio

Costo laboral por servicos actuariales
Costo financiero

NIC 19.120A (d)

OBD
Efecto de reducciones vy liquidaciones
anticipadas

de jubilacién patronal

fueron comeo sigue:

NIC 19.120A (c)

Saldos al comienzo del afic
Costo neto del periodo ene / dic

al patrimonio

Ajustes reconocidos al patrimonio

Saldos al fin del afio

Amortizacién de pérdidas (ganancias)

Reducciones y liquidaciones anticipadas

(Continuaciéon - NOTA 11 - Obligaciones por beneficios definidos)

Diciembre 31
2013 2012
(en USD $)
49,634 1.302
51.040 49.634
{49.634) {1.302)
51.040 49.634

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacién financiera que surge de la obligacion de
la Compafiia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:

Diciembre 31

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el

Pasivo neto generado por la obligacién

2013 2012
{(en USD $)
11.3.1 6.703 3.930
1.873 1.218
469 275
259 1.280
(188) -
9.116 6.703

11.3.1 Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

Diciembre 31

Pérdidas (ganancias) reconocidas con cargo

2013 2012
(en USD §$)
6.703 -
1.873 1.218
469 275
- 5.210
(188) -
259 -
9.116 6.703
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{Continuacién - NOTA 11 - Obligaciones por beneficios definidos)

11.4 Bonificacién por desahucio.- La Compafiia mantiene como politica no registrar la

NIC 19.120A (d)

NIC 19.120A (n)

provisién por desahucio, debido a que no se ha hecho uso de la misma.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
Actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31

2013 2012
Tasa(s) de descuento 7,00% 7,00%
Tasa(s) de incremento salarial N/A N/A
Tasa(s) de incremento de pensiones 3,00% 3,00%
Tabla de rotacion {promedio} 2,50% 2,50%
Vida laboral promedio remanente 8,90% 8,90%
Table de mortalidad e invalidez 8,40 7,50

TM IESS 2002 TM IESS 2002

NOTA 12. Cuentas por pagar diversas / relacionadas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantiene un saldo cuentas por pagar a
relacionadas de USD$ 90.869, resultado de la reclasificacion de aportes futura
capitalizacién.

NOTA 13. Anticipo de clientes

Un resumen de los anticipos de clientes es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD %)
Anticipos de clientes
Colonial - 30.148
Novaecuador 22.327 9.718
Otros - 187
Total 22,327 40.053
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NOTA 14. Patrimonio

14.1 Capital.- El capital social inicial de la Compafiia es de DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 10.000,00), dividido en diez mil acciones
ordinarias nominativas e individuales de un délar de los Estados Unidos de
América (USD$ 1,00) cada una, numeradas del cero uno al diez mil (01 al 10.000)
inclusive, integramente suscrito y pagado por los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2013, el capital de la Compafiia se encuentra constituido de
la siguiente manera:

Cuadro de Integracién de Capital

Capital Nimero de Participacié
Accionistas Anterior Redistribucién Capital Total Acciones accionaria

usD % Yo
Mareauto S.A. 1.883 - 1.883 1.883 18,8
Larrea Torres Carlos Enrique Patricio 1.741 - 1.741 1.741 17,4
Francisco Nicolds Cobo Martinez 1.741 (1.390) 3.131 3.131 31,3
Alejandro Romoleroux Herndndez 1.741 - 1.741 1.741 17,4
Kymco Consultants Groups LLC. 1.390 1.390 - - 0,0
Santiago Francisco Pallares Pinto 744 - 744 744 7,4
Marcelo Juan Moncayo Moncayo 380 - 380 380 3,8
Juan Francisco Ballesteros 380 - 380 380 3,8
Total ysp § 10.000 - 10.000 10.000 100,0

14.2 Reserva Legal.- La ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no ésta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 15. Ingresos

Los ingresos de operacién corresponden exclusivamente a la prestacién del servicio de
auto sustituto registrados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detallan a continuacién:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD %)
Ingresos de actividades ordinarias
Prestacion de servicios 15.1 (1.774.264) (1.740.077)
Otrgs mgresos de actividades (3.600) _
ordinarias
(-) Devoluciones en ventas - 6.000
Total (1.777.864) . {1.734.077)
Otros ingresos
Intereses financieros - (51)
Otras rentas (29.668) (11.648)
Total (29.668) (11.699)

31



REPLACEMENT SERVICES REPSERV S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Continuacién — NOTA 15 - Ingresos)

15.1 El registro de ventas de la Compafia se contabilizan como “ventas diferidas” e
*Ingresos” cumpliendo el principio contable de realizacion de acuerdo al tiempo
establecido segUn contrato de servicio acordado.

Un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaifiia, es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD §$)
Saldo inicial 891,158 825.326
Ingresos diferidos 1.770.052 1.805.909
Registro del Ingreso (1.778.959) {1.885.448)

Devolucién en ventas - 145.371
Total 882.251 891.158

NOTA 16. Costos y gastos

El costo de la venta de bienes de la Compafiia conformado por valores que estan
relacionados directamente a la operacién y que han sido asignados a las cuentas
contables con los debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de

Comprobantes de Venta y Retencion:

Diciembre 31
2013 2012
{en USD %)
Costo de ventas y produccion 16.1 652.399 593.865
Gastos de venta 16.2 501.397 537.359
Gastos administrativos 16.3 304.465 279.921
Gastos financieros 16.4 1.261 522
Otros gastos 7.745 3.213
Total 1.467.267 1.414.880
16.1 Un resumen de “Costos de venta 'y produccion” es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
{en USD $)
Costo de ventas y produccién
{+) Mano de obra indirecta 20.423 13.027
(+) Otros costos indirectos de fabricacion 631.976 580.838

Total 652.399 593.865
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(Continuacion — NOTA 16 - Costos y gastos)
16.2 Un resumen de “Gastos de venta” es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
(en USD %)
Gastos de venta

Sueldos, salarios.y demas remuneraciones 13.453 5.292
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de 1.524 728
reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones 1.898 1.030
Honorarios, comisiones y dietas a personas 407.869 441.570
naturales
Promocian y publicidad 63.949 77.865
Gastos de gestidén (agasajos a accionistas,
trabajadores y clientes) 12.145 9.119
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 559 755

Total 501.397 537.359

16.3 Un resumen de “Gastos administrativos” es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en USD $)
Gastos administrativos

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 59.483 59.143
:_\:Szrrt:;;)a ta seguridad social (incluido fondo de 9.584 8.974
Beneficios sociales e indemnizaciones 4.746 3.514
Gasto planes de beneficios a empleados

Jubilacién Patronal 2.154 2.773

Desahucio - 66
Honorarios, comisiones y dietas a personas 86.813 87.404
naturales
Mantenimiento y reparaciones . 13.419 6.312
Arrendamiento operativo - 9.037
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4.861 (4.344)
Transporte 334 680
Gasto_s de gestiép (agasajos a accionistas, 4.689 4.546
trabajadores vy clientes)
Gastos de viaje 9.853 6.937
Agua, energia, iUz, y telecomunicaciones 16.320 13.001
Notari i i
m(;t::;?li”\;sregmtradores de la propiedad o 6.416 980
Impuestos, contribuciones y otros 9.003 5.022
Depreciaciones;

Propiedades, planta y equipo 50.868 46.715
Gasto deterioro:

Cuentas por cobrar 1.752 1.978
Otros gastos 24,190 27.183

Total 304.465 279.921
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(Continuacion ~ NOTA 16 - Costos y gastos)
16.4 Un resumen de “Gastos financieros” es como sigue:

Diciembre 31

2013 2012
{en USD %)
Gastos financieros
Comisiones 529 141
Otros gastos financieros 732 381
Total 1,261 522

NOTA 17. Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se establecid el alcance de dichas normas y los requerimientos de
informacion a las autoridades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial NO 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacién
que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre
partes independientes en operaciones comparables y para efectos de control deberan
presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones; y que la falta de presentacién
de los anexos e informacion referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la
propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos
de América.

El 25 de abril del 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 la Resolucién del Servicio
de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en el cual se establece el contenido del anexo y
del informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se
menciona: Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a USD $ 1.000.000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimiento de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacién
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley.
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(Continuacién - NOTA 17 - legislacion Tributaria - Precios de transferencia)

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.- Se sustituye el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monte acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.”.

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/0 domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD

6°000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia,”.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria
del Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneracidén de la
presentacién de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado
superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y c)
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidon y explotacién de
recursos naturales no revocables,

La Compaiiia no dispone del estudio de precios debido a que no ha realizado transacciones
con partes relacionadas durante el afio 2013.

NOTA 18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
contable importante sobre los Estados Financieros,

NOTA 19. Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compafia y seran presentados a la

Junta de accionistas para su aprobacion, Se estima que los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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