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BODEGAS Y COMERCIQ S5.A, BODECOMSA
Notas & los Estados Financleros
Al y por los afios terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Constltucldn y oblato

La Compaiia BODEGAS Y COMERCIO S,A, BODECOMSA, fue constituida en
& cludad de Quito segun escritura poblica olorgada ante el Notario Tercero, el
03 de diclembre de 2004, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiilas
mediante Resolucion No. 04.Q.5093 del 23 do diciombre de 2004. El objeto
soclal de la Compafila es el arrendamiento y/o subarrendamionto de bodegas,
oficinas y equipos do bodagaje y oficina tales como montacargas, estanterias,
computadaores, ete,

Bases de presentaclén y preparacién de estados financleros

Una descripcién de  las principales politicas  contables adopladas en la
presentacién y preparaclén de los Estados Financleros de la Compaiila se
presentan a continuacion:

Bases de preparaclén,—-

Los estados financieros de la Compedla BODEGAS Y COMERCIO S.A.
BODECOMSA, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de  Informacldn  Financlera, emitidas por el Intemational Actounting Standars
Board (IASB), vigentes al 31 de diclembre de 2016 y 2015, asi como, los
requerimlentos vy opeciones informadas por la Superintendencla de Compaiiias,
Valores y Seguros de |la Replblica del Ecuador.

La preparacldn de los estados financieros, conforme a las  Normas
Internacionales de  Informacién  Financlera, requieren el use de clertas
estimaciones contables criticas. Tamblén exige a la Administracién gue ejerza
su Julclo en el proceso de aplicaclon de las politicas contables.
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Declaracidon de cumplimiento.-

La Administracibn de la Compaidla BODEGAS Y COMERCI) §.A.
BODECOMSA, declara que las Normas Internaclonales de Informacién Financiera
han sido aplicadas Integramente y sin reservas en la preparacidon de los
presentes estados financieros.

Moneda funclonal y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estades financleros, asl como an lag notas
que lo acompafan, se valoran utlizando la moneda del entomo econdmico
principal en que la Compandia opera,

La meoneda funcional v de presentacidn de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de América.
Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafia BODEGAS Y COMERCIO S.A,
BODECOMSA, comprenden los ostados de situacidn  finenciera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015; asl como los estados de resultados integrales, los
estadas de cambios en el patrimonio, v los estados de flujps de efectivo por
los aflos tarminados el 31 de diciembre do 2016 y 2015,

Clasificacién de saldos en corrlentes y no corrientas.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimiontos, como corrientas con vencimionte igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no

corrientes, los saldes mayares a ese periodo.
Uso de estimaciones y juiclos.—

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NUF requiere que
la Compafiia registre estimaciones, supuestos ¢ juiclos que asfectan la aplicacion
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de las pollticas y los valores de los actives, pasivos, Ingresos y gastos
raportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaclones y los supuestos de soporte son  revisados sobre una  base
recurrente, Las revislones a las ostimaciones se reconocen en el perfodo en el
cual la estimacldn es revizada y en cualquler periedo futuro afectado.

Periodo scondmico,~

La Compafila tiene dofinido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar
y difundir los eslados financleros una vez al afo al 31 de diciembre.

Efectivo y squivalentas de efectivo,-

La Compafla para propdsitos de presentacibn del estado de flujos de efectivo
ha definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En ef estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones financleras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financleros.—-

Los activos financieros son clasificados en lag slguientes categorias: préstamos

y partidas por cobrar y su cotrespondiente pérdida por deterioro, La Compaiila

ha definido y valoriza sus actives financieros de la siguiento forma:
Activos flnancleros a valor razonable con camblos en resultados.— Los
actives financieros a valor razonable con cambigs en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacidn.  Un activo flnanciero
se¢ claslfica en esta cateporla sl se adqulere principalmente con el
propbsitc de venderse en el corte plazo. Los dorivados tamblén se
clasifican como mantepidos para su venta a menos que se designen
como coberturas. Los actlvos financieros de esta categorla se clasifican
como actives corrientes sl se espera que se vayan 2 flquidar en doce
maoses; case conirarlo, se clasifican como no correntes,



BODEGAS Y COMERCIO S.A. BODECOMSA
MNotas a los Estados Flnancieros
Al y por los afios terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddélares de los Estados Unldos de América - US$)

Activos financleros disponibles para la venta.~ Los activos financieros
disponibles para la venta son actives financleros que on un momento
posterior a su adqguisicién o origen, fueron desighados para la venta.
Las diferencias en valor razonable, se Hevan al patrimonio y se debae
reconocer comao un componente separado.

Activos flnancleres mantenidos hasta el vencimlento.— Los activos
financleros mantenidos hasta el vencimiento son actives financieros no
derivades con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al
costo amortizado utilizande el métode de la tasa de intords ofectiva y
su variacion se afectard a resultades del periode en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar,- Los préstamos y partidas por cobrar,
Incluyen principalmente a cuentas por cobrar cllentes, asl como a otras
cuantas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormonto @ su costo amortizada consideranda  coste  financiero do
conslderarse material y/¢ deterioro de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compaiila considera como tasa de descuento
a la  utilizada en un Instrumento financlero que posea  similares
caracteristicas.

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financleros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiente inlclal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utitizando el método de ila tasa de interés efectiva, menos cualquier
dotorioro. E! ingroso por intereses (incluyends los intereses implicitos) si
axistiaran, S reconocen  CoOmMO  ingresos  por  inversiones e  Intereses y  se
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calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por
cobrar a coro plazo cuando el reconocimiento del Interés resultare inrmaterial.
Deterloro de cuentas por cobrar,-

La estimacion de cuentas do dudoso cobro se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las
cuentas conslderadas Irracuperables.

En el caso de los activos financleros wvalarizados al costo amortizado, la
pérdida por deterloro corresponde a2 las diferenclas entro el valor en libros del
activo y el valor presente de los flufos futures de  efactive estimados
descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compafila para determinar si existe evidencla objetiva
de una pérdida por deterloro incluye:

s« Dificultad financiera significativa del emisar u obligada.

s Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
o] pago de la deuda principal.

s Probabilidad de que el obligado entre en Insolvencia.

= [Dosapariclon de un merco activo para activos financiaro,

Informacion disponible que indica que hay una reducclén medible en los flujos
de efective estimados de une cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reducclén aldn no sea pucda ldontficar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Otras cuentas y documeantos por cobrar.-
Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que so liguidan en su mayorla

a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos provoedores,
otros anticipos, efc.
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inventarlos.-

La Compafila valora sus Inventarios al costo, o al valor neto de realizacion
(VNR), el menor de los dos.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicion, mas aquellos utilizados para darles su  ubicacién
actual, entre estos tonemos:

* Precio de compra.

+ Aranceles de imporacién, de aplicar,

* Impuostos gquo no sean recuperables posteriormente.

« Transperte.

* Almacenamiento.

« Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para
la determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicic econdmico, la Compafia efectla una evaluacion del
valor neto de realizacién de las existencias de Inventarios y efectla los ajustes
nocesarios, en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre ef Costo registrado en  libros, rospocto al
valor neto de realizacién (valor razensble menos cosios de venta estimados).

El coste de los Inventarios es detarminado mediante o método da promedio
ponderado,

Propiedades y equipos.=-

Mediclén en el momento del reconoclmlento.- Las partidas de propiedades,
planta v equipos se miden iniciaimenie por su costo.

El costo do propiedades y equipo comprende su precio de adqulsicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencla.
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Medicldén posterior al reconocimlento; modelo del costo.— Despuds del
reconocimiento Inlcial, las partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulade de las pérdidas
de deterloro de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el perfodo en que se producen.

Método de deprecliacldin y vidas dtlles,- E! costo de propledades y equipos se
deprecla de acuerde con el método de llnea recta. La wvida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al flnal de cada afio,
slendo el efecto de cualquler camblo en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser conslderado un camblo en estimacldn contable,

A continyaclén se presentan las principales partldas de propledades y equipos y
las vidas Utiles usadas en el calculo de {a depreclaclién:

Partids de propledades_y _equipos Vida__til_Cen

afos ).

Equipas de 10%
oficina

Vehlculos 5%

Muebles vy 10%
enseres

Equipos de 33%
computaclon

Retiro o venta de propledades y equlpos.-

ta utllidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una parida de
propledades y oquipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconoclda en resultados.
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Deterloro dal valor de los activos.—

Al final de cada periodo, la Compaitia evalla los valores on libros de sus
activos @ fin de determinar si existe algin Indicativo de que estos octivos han
sufrido alguna  pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del active o fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active Individual, Ja Compofiia calcula ol importe recuperable
de la unldad generadora de efectivo o la gque pertenece dicho activo.

El imperte recuperable &5 el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en usa. Al estimar el valor on uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal dol dinero y los riesgos especlficos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efective futuros,

Sl el importe recuporable de un activo (o unldad generadora de efectivo)
calculedo es menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o
unidod generadora de efectivo) se reduce a su importe rocuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocon inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o
unidad generadora de efectivo} aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuparable, de tal manera que el valor en libros ingcrementado no
excede el valor en lbros que ¢ habria ¢alculadoe si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho aclivo (o unidad generadora de ofoctivo)
en afios antericres. El reverso de upa perdida por deterioro ez reconocido
automaticamente en resultados.

Pagos anticlpados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipade y otros anticipos
entregados a terceras para serviclos © compra de bienes, los cuales se

8



BODEGAS ¥ COMERCIO S5.A. BODECOMSA
MNotas a log Estados Financlaros
Al y por los afos terminades e 31 de diclembre de 20168 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amérlca - US$)

encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado,

Los seguros pagados por  anticipades  son amoitizados mensualments
conslderando el poriodo para el cual generan heneficios econdmicos futuros,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
dorivados con pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Despuéds del reconocimientd Inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizadeo utilizando e métado de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los Intereses Implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utitizando la tasa de Interés efectiva, excepto
para las cuentas por papar a core plazo cuando el reconocimlento del interés
resultare inmaterlal,

Obligaclenes financleras,-

Representan pasivos financleros gque se reconocen inicialmente a su  valor
razonahle, neto de los costos de la transaccién Incurrldos, Estos préstamos se
registran subsecuentemente & sU costo amortizado; cualquier diferencla entre los
fondos recibidos {(neto de los costos de transacclén) y el valor de redencién
se reconoce en el estado de resultados durante el perlodo del préstamo
usando el matodo de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondiclonal de diferlr &l pago de la obligacién a por o menos
12 meses despuds de la fecha del estado de situacién financiera.
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Impuesto a la renta.—

El gaste por impuestc a la renta representa [a suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferida.

Los impuestos corrientes y  diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepta en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en oro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuora del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corrlente,— El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) repistrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
atilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables ¢ deducibles,

El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlfodo. Para los afos
2016 y 2015 la tarifa general del impueste a la renta para sociedades es del
22%, no cobstante la tarifa impositiva serd del 25%% sobra la proporcion de la
base imponible que corresponda o la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicion,  Si dicha paricipacion excede del 50%, Ia
tarifa aplicable para la socledad serd del 25%.

Impuestos diferldos,- El impuestoe diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos on los
ostados financieros y las bases fiscales correspondientes utillzadas  para
deterrminar la  utilidad gravable., El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles. Se reconocerd
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas los  diferencias
tamporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafla
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podrla cargar esas
diferoncias tomporarias deducibles,
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La entidad reconocerd un impuesto diferlddo aclive para todas aquellas
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzean la ganancia
fiscal en el futuro. Los aclives y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando Jlas tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el perlodo
en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.

E! Impuesto diferido, correspondiente a cambips en la tesa de Impuestos o en
la normatlva tributaria, la re estimacidon de la recuperabllidad de los activos por
Impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resutado del perlodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previemente recenocidas fuera de los resultados
del perfodo.

La Compadla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo s, tlene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a fa autoridad flseal, los importes reconocidos &n  esas
partidas; y los activos por Impuestos diferidos v los pasivos por Impuestos
diferidos se derlvan del Impuesto a la renta y la Compafla tiene la Intencion
de liguidar sus activos y pasives como netos.

Segun la MAC- DGECCGCI5-00000012 SR.0. 653 de 21 de diclembre de
2015, establecidé que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos paor
impuestos diforidos, Gnicamente en los casos y condiclones establecides en la
normativa tributaria pertinanta, pravenientes de sSUCes05 econdmicos,
transacclones o registros contables, que se produzcan a partir de! 01 de enero
de 2015; a excepcidbn de los provenientes de las pérdidas y créditos triputarios
conforme a la normativa tributarla vigente, segln corresponda el caso.

Los pasivos por Impuestos diferidos que hayan sido  contabilizados por los
sujetos pasivos, en cumplimiento del marco normative tributarlo v en atencldn a
la apllcacidn de la técnlca contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacidn.



BODEGAS Y COMERCIO 5.A. BODECOMSA
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diclambra de 2016 y 2015

(Expresados en dblares de los Estados Unldos da América - US$)

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos,
el sujeto pasivo ulilizard la tarifa de impuesto a la ronta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable,

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

= Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR,

+ Peérdidas esperadas por contratos de  construccion,

+ Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

« E| valor del deteriorp de propiedades, planta y ogquipe Qque sean
utilizados en el proceso productivo,

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

« (Gaslos estimades para la venta de activas ne corrientes disponiblos para
la venta.

» Valuacidbn de activos bicldgicos, Ingresos o costos dorivados de a
aplicacién de la técnica contable.

s Amorizacion futurpd de pérdidas tributarias~ Carried- Forward.

Pago minimo de Impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Regimon Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipp minimg
detarminade en @l ejorcicio respoctive no es acreditado al pago dol impuesto a
la renta c¢ausado o no es autorizada su  devolucién por parte de la
Administracién Tributaria, se constituirA en pago definitive de impuesto a la
renta sin derecha a crédite tributario posterior,

El Servicio do Rentas Internas podra disponer [a devolucion del anticipo minimeo
a las sociedades por un elerclclo econdmico cada trienio se considerara como
el primer afle del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito
o fuerza mayor se haya visto afectads gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivp en el ejercicio econdmico respective; y para ol efecto el
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contribuyente  deberd presentar su  pelicldn  debldamente justificada a Ia
Administracién Tributaria para que realice las verificaclones que correspondan.,

De acuerds a lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Clvil, fuerza mayor o
caso fortulto, se definen como el Imprevisto a que no es posible resistir, como
un naufragio, un teremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de
autoridad ejercidos por un funcionario pablico ete.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidon  Tributarla el anticipe minimoe  doterminade  en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabllizado como gasto Impuesto a la Renta.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.—

Las cuentas por pagar y ofras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después de! reconocimiento  Iniclal, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utifizando el método de la tasa de interés efectiva. El gaslo por
Intereses (incluyendo los intereses implicltos) si existen, se reconocen coma
costos financieros y se calculan dtilizando la tasa de Interés efectiva, oxcepto
para las cuentas por pagar a corte plazo cuando el reconocimlento del interés

resultare inmaterial,
Benaflclos & los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:
+« La participacidn de los trabajadores en tas utllidades: dsta provisién es

calculada en funcidn del 15% de la utiidad contable anual antes dol
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislaclén ecuatoriana
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vigente, especificamente el Cdédige de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacidn.

* Vacaciones; so registra el costo correspondlente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de
qua ¢l trabajador lo requiers pueda recibir esta  romuneracion
mensualmeante.

Provisianas,—

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presento
{ya sea legal o implicita) como resultadoe de un suceso pasado, es probable
que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una ostimacidn fiable
del importe de la ohligacidn,

El importa reconocide como provisién  debe ser [a melor estimacion  del
desembolso necesaric para cancelar la  obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta log riesgos y las Incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el fluo de efectivo estimado poara
cancelar la obligagién presents, su valar en libros representa el valor presente
de diche flujp de efectivo.

Cuando se espera la recuperacibn de algunaos o todos los beneficios
economicos rogueridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuents por
cobrar como un acltivo si es vitualmente clerto que se recibird el reembolso vy
ol valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabllidad.

Provlslén para jubllaclén patronal y desahuclo,- El Cddigo del Trabaje de la
Roplblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a
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todos aquellos empleados que hayan cumnplidoe un tiempo de serviclo de 25
afios en una misma institugidn,

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los
empleadores de Indemnizar 8 Jos empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por lps afos de serviclo cuando la relacidén laboral termina par
desahucia.

La Compaffa establece provisiones para los beneficios de Jubllacian patronal e
indemnizacion por desahucio én base a un estudio elaborado per una firma
ecuatoriana de actuaries consultores. No se mantiene ningGn {ondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provigsiones para jubilacidn patronal y desahuclo ha  sido
determinade  mediante el método  actuarlal de costec del  crédito  unltario
proyectado. Bajo este mdatodo los beneficlos de pensiones deben ser atribuido
al periode de serviclo del empleado y basados en la formula del Plan, de tal
manera gqua se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afo de
serviclo, tomando en conslderaclén o uso de hipdtesis actuariales para caleular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pensidn.
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Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalldad
Nimero de fallecldos por 100,000 vivos

Edad  Hombros Mujeres

45 470 230

50 603 332

55 773 485

G0 989 716

G5 1264 1062

70 1615 1582

Expeoriencla de Rotaclén
Edad Hombres Mujeres

20 10,90% 10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7 40% 8.90%

a5 6,90% B,40%

40 7.20% 8,40%

45 7.90% 9,20%

50 9,30% 11,10%

55 11,70% 15,0%

&0 11,90% 13,70%

Basos téenicas

Eecha de valoracion 31/12/2016
Tasa de descuento 8,21% (a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,95%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion promedio 13.11%
Tabla de rmortalidad e invalidez ™ 1ESS 2002
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(@) Mejoras anuales a las Normas Intemacionales de Informacién  Financlers,
madificacién a la NIF 19, parafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuarialos: tasa de destuento: El tipo de interés a utilizer para descontar
las prostaciones post-emplec a pagar a los trabajadores debe detorminarse
utllzande como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del
balance, correspondientes a las emisiones de bonos o obligaciones
empresarisles de afta calldad,

En monedas para las cuales no exlsta un mercado amplio para tales
titulos, deberd utilizarse el rendimlento correspondiente a los bonos emitidos
por ol Gobierno denominados en esta moneda, al final del periodo sobre ol
que se Informa.

El estudio actuarlal para la Compadla BODEGAS Y COMERCIO §.A.
BODECOMSA, ha side olaborado por ta Compafila Logaritmo Cla. Ltda.,
gulen considerd la tasa de descuento en referencia a las emisiones de
bonos ecuatgrianos, misme que la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores sefialdé que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calldad,

Reconacimlento de ingresos.«

Los ingresos se cafculan al valor razonable de | contraprostacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquler descuento,
bonificacién o rebajs comercial que la Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se reglstran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientomente de fa fecha on que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.
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Costos financieros.-

Los costos financleros son reconocidos como un gasto en el perlodo en el cual
son incurridos.

Compensacldn de saldos y transacclones.—

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivog, tampeco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta prosentacion
sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con corigen en transacciones que, contractuaimenie o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencién de liquldar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al page dol pasive do forma simulthnea, se presentan netos en
resultados.

Saldos con partes relacionadas
Los saldos con partes relacionadas se resumen de la siguionte manera:
Diciernbre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 5)

Venice SA., 29,400 0

26,400 0
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Efectlvo y squivalentes de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S ddlares)
Caja chica 90 169
Bancos 53,918 25,495
54,008 25,664

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segon o
siguiente detafie:

Diciembre 31,
201§ 2015
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales 96,650 143,950

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 3) 29,400 0

Anticipo proveedores 1,400 1,638
Cuentas por cobrar empleados

Fréstamos empleados 943 0

128,393 145,588
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(6) Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes ingiuye;

Diciernbre 31,
2016 219
{en U.S. dolares)
Retenciones en la fuente impuesto a fa renta 6,490 7,933
Crédito fiscal por VA 62,926 46,112
69,416 54,045
{7) Otros activaes corrlentes

Los otros actives so conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2012
(en U.5. dblares)

Garantlas 16,137 19,878

16,137 19,878
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Propledades y equipos

La composicion de propledades y equipos es como se muaestra a continuacion:

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipo de computacidn
Depreciacion acumulada

Diciembra 31,
2016 2015
{en U.5. dblares)

541,320 541,320
15,042 15,042
43,438 43,438
(459,779) {383,500
140,022 206,301

A continuacion el movimiento de propiedades y equipo:

(Ver detalle en la pagina sigulente)
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Cuantas por pagar y otras cuentas por pagar

La composicion de cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar es como se
muestra a continuacién:

Ciciembra 31,
2016 2015
{en L).5, dolares)
Cuentas por pagar comerciales 383 9,715
Dividendos por pagar 0 20,000
383 29,715

Obligaclones corrlentes

Las obligaciones corrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,

2016 2013
(en U.S. ddlares)

Con la Administracion tributaria
lmpuestos por pagar 2,060 3477

Con el Ingtituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aportes 1,795 2,674
Fondos de reserva 402 415
Frestamos 1,006 1.325

5,264 7,880
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Paslvos acumulados

El rubro de pasivos acumulados se encuentra conformado por:

Diciembre 31,
2016 2013
(en U.S. dolares)
Decimo tercer susldo 770 999
Décimo cuarto sueldo 2,750 3,438
Vacaciones 6,716 12,461
Participacién trabajadores (Nota 19) 9,670 9,307
19,806 26,208

Obligaciones patronales a largo plazo

Un detalle de las aobligaciones patronales a largo plazo es como sigue:

Diciembre 21,
2016 2019
{en U.S, délares)
Provision jubilacién patronal 11,295 9,323
Provisién para desahucio 3,635 2,929
14,929 12,253
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Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera:

Patronal Desahudio
Saldo 31 de diciembre de 2015 9,323 2,929
Costo laboral 2,254 808
Codo por intereses 448 144
Ganancias actuariales (526) (183)
Ganancias OR (205) (B5)
Saldo 31 de diciembre de 2016 11,295 3,635

Patrimonlg de los acclonlatas

Capital

La Superintendencia de Compafifas aprobd la disminucidn del capital social de
la Compafla, por [0 gquo al 31 de diclembre de 2016 el capltal suscrito de la

Compaiila es do US$ 25,300, e mismo que se halla dividido en
acciones ordinarias y nominalivas de US$% 1 c¢ada una,

continuacion:

25,300
dotalle a
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Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Flestorage 25,047 25,047
Pupulin Nelida 253 253
25,300 25,300

Reserva Legal

Do conformidad con las disposiclones socletarias vigentes, la Compafila debera
transferir & reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utitidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiia.
Dicha reserva no estd sujeta a distibucldn a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacidn de la Compaiila, pero puede ser cepitallzada o utilizada
para absorber pordidas en las operaciones.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto do
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimiontos de los actives del plan y los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado
del periodo”™ en Otros Resultados Integrales. La Compaila aplica este
tratamiento contable a partir en funcién a lo establecido en NIC 19, eostos
importes de benoficios a ompleadas a largo plazo y post empleo son estimados
por un parlte independlents, inscrite y callficados en la  Superintendencia de
Compaiilas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por log sjustes provenientes de
{a adopcion a las NIIF, el salda de las ganancias de ejorcicios anterioras estd
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a disposicion de los accionistas y puede ser utllizade para la distribucldn de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacidén de impuestos, ele.

Ingresos ordinarios

Los Ingresos ordinarios se dotallan a continuacion:

Diciembra 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Ingrasos por servicios 666,512 859,681
Otros ingresos 3,189 19,169
669,680 878,850

Costo de ventas

Un detalle de los costos de venta es como sique;
Diciembre 31,

2016 20195
{en U.5 dblares)

Costo de ventas 900 11,905

800 11,808
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(16)  Gasto admlinlstrativos y ventas

La composicibn de gastos administrativos y ventas es como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S ddlares)
Gastos generales operativos 320,335 344123
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 157 402 322,314
Gasto depreciaciones 64,564 78,050
Servicios de terceros 53,170 62,745
Farticipacion trabajadores (Nota 19) 9,670 9,307
Seguros 3,124 8,567
608,265 825,106
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Gananclas

A continuaclon se presenta un detalle de la cuenta gananclas:

Diciembre 31,
2016 2015
{en L.5 dblares)
Venta de activos 0 14,140
Ctrosingresos 7.877 21,664
7,877 35,804
Pérdidas

La cuenia pérdidas se detallan de la sigulente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Gagtos financieros 793 1,119
Otros gastos 12,802 23,784
13,555 24 802
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Particlpacién de trabajadores e Impuesto a la renta

Para los aflos torrminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015, las partidas
conciliatorias que afegtaron la  utiidad contable a fin de dotorminar la
participaciébn de los trabajadores, asl como la base gravada para ol calculo del
Impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Diciembre 31,

2018 2015
{en U.S. délares)

Utilidad antes de la participacién trabajadores

e impuesto a |a renta 64 468 52,048
{-) 15% Participacién trabajadores (Nota 11) (9,670) (9,307)
(+) Gastos no deducibles locales 17,665 43,627
Base imponible para impuesto a larenta 72,462 96,367
Impuesto a la renta causado 15,042 21,201

(-) Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal declarado 7.002 8,733

Impuesto a la renta causado mayor al

anticipo determinado 15,942 21,201
Ratenciones en la fuente del ejercicio (14,499) (21,692)
Crédito tributario afos anteriores (7,933 (7.442)
Saldo a favor (Nota 6) (6,490) 7,933)
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Aspectos Tributarlos

Cadigo Organlco de fa Produccidn, Comercio e Inverslones

En ol Suplemento de Repistro Oficlal N* 351, del 29 de diciembre de 2010,
se publicd el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
{COPCI), el cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacién desde enero de
2011, entre las mdas importantes tenemos:

a)

b)

c)

d)

o)

En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las
sociedades, de 1 (un) punto anual en la tarlfa del Impuesto a la Reonta
fijdndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y
22% para el afio 2013y siguientes ejoercicios.

Establece la rebajla de 10 puntos del Impuesto 2 la renta que se reinviertan
y se¢ dostinen a la adquisicion de actvos de rlesge, material vegetativo,
plantula y todo Insume vegetal par la producclén agricola, forestal, gonadera
y de floricultura.

Las sociedades reclén constituidas, las inverslones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y socledades indivisas obligadas
a llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después
del quinto afio de operacién efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y slivicultura, con etapa de crecimiento superior a
un afio.

Establece la deduccion del 100% adiclonal a la depreciacion y amortizacion
que corresponda a la adquisiclon de maquinarias, equipos y tecnologlas
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destinadas a las implementacidn de mecanismos de produccidn mas lmpia,
o mecanlsmos de generacion de energla renovable o a la reduccién del
impacto amblental de la actividad productiva y a la reducclén de gases del
efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades
ambientales.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos gue chtenga los
fidsicomisos mercantiles siempre gque no se realicen actividados omprosariales
u operen negogios en marcha,

Estin exonorados del Impuesto a la Renta los Intereses pagados por
trabajadores  por  concepte de préstamos  realizados por la sociedad
empleadora para que el trabajador adqulera acclones o participaciones de
dicha empleadora, mientras e empleado conserve |a propledad de las
acciones.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de
crédito  abiertas  por  instituciones  financieras  del  exterior, legalmente
establecidas como tales; asi como los intereses de créditos  externos
conferidos de gobierno a gobierno o por organismas multilaterales., En estos
casos, los intereses no podran exceder de las tasas de Interéds maximas
referenciales fijadas por el Directorio dol Banco Central de Ecuador a la
fecha del registro del crédito o su novaclén; vy si de hecho las oxcodioren,
50 deberd ofectuar la retencidn correspondiente sobre el exceso para que
dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directorio del Banco Cenfral del Ecuader, determinard gque
no se puedan deducir los costos financieros del crédito, Tampoco serén
deducibles los intereses de los creditos provenientes de instituciones
financieras domicilladas en paralsos fiscales o en jurisdiccionos de monar
imposicién.

Las sociedades que transfleran por lo menos 5% de su capital acclonarlo a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos
del Impuestc a la Renta y del respectivo anticipo de  Impuesto a ia Renta
hasta los 5 @ados calculanda el Interés, siempre que la acciones
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permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieron las

acclones fuera de los Imites minimes, la socledad deberd liquidar el
Impuesto a la Renta en el mes slguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Producclén y Prevencidn de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de

fncentivos a la Produccidn y Prevencidén de Fraude Fiscal, la misma gue
Incluye entre otros aspectos, 1o slgulente:

a)

b}

c)

d)

e)

Se conslderan como Ingresos de fuente ecuatoriana, vy gravados con el
Impueste a la Renta, las gananclas provenlentes de la  enajenacidn de
acclones, participaciones vy derechos de  capital, Da lgual manera se
consideran Ingresos gravados los Incrementos patrimoniales no Justificados.

Se establece una limitacién a la exenclén correspondiente a dividendos y
utlidades, determinando que si el beneficlario efective de Jas utilidades que
perciban las socledades o las personas naturales es una  persona  natural
residente en el Ecuador, la exencldbn de! impuests a la renta no serd
aplicable.

Se elimina |8 exoneraclon para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenaclén  ocasional de acciones o particlpaciones. Las socledades
deberdn informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su
incumplimlento serd sanclonade con una multa det 5% del valor real de la
transaccidn.

Se eliminag la exaencidn por dopésitos a plazo fijo a las socledades e
Instituciones del sistema financlero nacional, asi como a las inversiones en

valores de renta fila para las socledades,

En el caso de actives re valuados, el gasto por depreciacion sobra dicho
re avallo, no sera conslderado como deducible,
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g)

h)

N

k)

m)
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Se establece una deduccidn del 150% adicienal por un perlode de dos
afios sobre las remuneraciones y aportes que so realice al IESS para ol
caso de adullos mayores y migrentes mayores de 40 afes que hayan
retornado al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributaric  Interne para la  eliminacidn de los  créditos incobrables y se
establecen que las mismas o determinaran vla reglamento,

Via reglamento se ostableceran los limites para la deducibilidad de gaslos
do regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultorla en general,
efectuados entro partes relacionadas,

Se permite el roconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarlas prevaleceran sobre aquellas contables y financieras,

No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacibn ocasional de
accionas, participaciones o derechos de capital que se den enfre pares
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impueste a la renta para sociedades,
estableciendo como tarfa general del impuesto a la renta el 22%, no
obstante 3 tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o Indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similores, gue sean residentes de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede dei
50%, la tarlfa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarips de ufilldades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifo  goneral prevista para socledades previa a
deducclén de los crédites tributarios a los gue tenga derecho.

El ingreso gravable gque ocbtenga wna sociedad o persona natural no
residente en el Ecuador por la enalenacidn de acclones, participaciones u
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p)

q)

)
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otros derechos de capital pagard la tarifa general impuesta para las
socledades, debiendo la sociedad receptora de la inverstdn  actuar como
sustituta del contribuyente y eofectuar la retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacibn de acciones,
participaciones o derechos do capital:

« El ingreso serd el valor real de la enajenacion.

« E| costo deducibhle serd el valor nominal, el valor de adquisicién o
el valor patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la
técnica financiera,

« Soran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticlpe de impuesto a la renta, no se deberd
inclulr on la base de calculy el valor del re avalio de los activos, ni para
el rubro de activos ni para el de patrimonig,

Se excluirdn del calculo del anticipp, los montos referidos a gastos
incrementales por la generaclén de nueve empleo, adquisicldon do nuovos
actives dostinados a la mejora de la productividad e innovaclén tecnoldgica
y aqueltas Inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impueste a la Renta que reconoce e Codlgo de la Produccidn,

Se establece como hecho generador del impuestc a los activos en el
exterior, la tenencia de inversiones en el exterlor,

Lo pages efectuados hacla el exterlor por créditos obtenldos por entidades
ecudlorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de dlvisas,
unicamente respecto de aquellos crédites para financlar segmentos definldos
por el Comitd de Politica Tributaria,
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5) Se establece como hecho generador del Impueste a la Salida de Divisas
cualquior mecanismo de extingidn de obligaciones cuande las operaciones se
realicen hacia el exterior.

Hechos posterlores después del perlodo sobre el que se Informe

Entre of 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisidn del presente
inffarme, no se produjeron evantos, gque en oplnlén de la Administracién de la
Cormpania, pudieran tener un efecto significative sobre los estados finangleros
que se adjuntan,

Aprobacién de los estados financleros

Los estados financieros de la Compafila BODEGAS Y COMERCIO S.A.
BODECOMSA, al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, han
sido aprobados por la Gerencia en fecha marze 13 de 2017, vy serdn
presentados a la Junta de Acclonistas para su aprobacidén. En opinlén de la
Gerencia de la Compafila, los estados financleros serdn aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

Franclsco Castro
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