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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
AGOPOL S.A.

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGOPOL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la imagen fiel de su patrimonio y de la situacién
financiera de AGOPOL S.A., al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asi como de los
resultados integrales de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondiente a los
ejercicios anuales terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades “NIIF para PYMES”.

Fundamentos de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria - NIAs. Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas
detalladamente en la secciéon Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad
con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de estados
financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

4. La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Entidades “NIIF para PYMES” y del control interno que la
administracién determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros, la administracién es responsable de la valoracién de la capacidad de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados,
salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de presentaciéon de los informes
financieros de la Entidad.
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Responsabilidad del auditor

5.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de desviaciéon material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIAs, siempre detecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
- NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una desviacién material debido a fraude es mis elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

- Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

Direccion: Av. Amazonas E4-387 y Cristobal Colon. Edificio Amazonas Parc. Torre I - Oficina 44.
Telefax 02-4529-615 Celular (09) 9 8738-481. EMAIL: seaconyt@hotmail.com



- Comunicamos a los encargados de la Administraciéon de la Entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes requeridos por otras regulaciones

6. El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2019, se emite por separado.

(~41

C.P.A. Dr. Juan Carlos Paredes Andrango
SC-RNAE No. 562

Febrero 14 del 2020
Quito — Ecuador
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AGOPOL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Inventario

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar no corrientes
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

3.1

N O U1

(o]

10
11

12
13

14
15
16

2019

(US$.)

5.262
8.386
4.440
10.175

18.259

46.522

141.176

768.375

909.551

956.073

147.057

5.535

152.592

647.602
25.165

672.767

825359

3.000
67.683
60.031

130.714

956.073

29.176
13.769

3.385
83.769
21.783

151.882

166.047
847.873

1.013.920

1.165.802

185.234
6.882

192.116

820.833
22481

843.314

1.035.430

3.000
67.259
60.113

130.372

1.165.802




AGOPOL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

NOTAS
2019 2018
(US$.)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 17
Ventas netas de bienes y servicios 1.021.663 1.213.530
(-) COSTOS 18
Costo de ventas ( 394.032  )( 474.445
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 627.631 739.085
(+) OTROS INGRESOS 17
Otros ingresos de actividades no ordinarias - -
(-) GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 18
Gastos de administracion y ventas ( 512.278 )( 619.773
(-) OTROS GASTOS: 18
Otros gastos de actividades no ordinarias ( 105.558 )( 104.356
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORESE
IMPUESTO A LA RENTA 9.795 14.956
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES 3y19 ( 1469 )( 2.243
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 8.326 12.713
IMPUESTO A LA RENTA 3y 19 ( 7984 )( 12.289
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL
PERIODO 342 424

Ver notas a los estados financieros




AGOPOL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Doélares)

Saldos al 1 de enero del 2018
Transferencias patrimoniales
Utilidad/Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre 2018

Saldos al 1 de enero del 2019
Transferencias patrimoniales
Utilidad/Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre 2019

Capital Reserva Reserva Resultados Resultados Resultados
Social Legal Facultativa Acumulados Acumulados Ejercicio Total
Adop. NIIF
(USS.)
2018
3.000 1.500 61.089 8.185 67.874 4.670 129.948
- - 4.670 - - ( 4.670 -
- - - - - 424 424
3.000 1.500 65.759 8.185 67.874 424 130.372
2019
3.000 1.500 65.759 8.185 67.874 424 130.372
- - 424 - - ( 424 -
- - - - - 342 342
3.000 1.500 66.183 8.185 67.874 342 130.714

Ver notas a los estados financieros




AGOPOL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Aumentos (disminuciones) de propiedad, planta y
equipo

Efectivo provisto por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Financiacion por préstamos a largo plazo

Efectivo (utilizado) provisto en las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
(US$.)
1.029.730 1.218.901
( 773.902 1.279.534 )
( 105.558 104.356 )
150.270 164.989 )
( 953 )
( 953 )
( 173.231 34.041 )
( 173.231 34.041 )
(23914 199.030 )
29.176 228.206
5.262 29.176




AGOPOL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Doélares)

NETO PROVISTO

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones

Ajuste impuesto a la renta

Ajuste participacion trabajadores
Ajuste en provisiones

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas por pagar
Otros pasivos

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

25.824
7.984
1.469
2.684

14.956

15.466

12.289 )

2.243 )
219

19.055

5.383
1.055
156.616

38.177
1.347

1.153

5.152
1367 )
8.158 )

176.021 )
704 )

121.420

181.098 )

150.270

164.989 )
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AGOPOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

1. INFORMACION GENERAL

AGOPOL S.A.- Fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, mediante escritura
publica otorgada por el Notario Vigésimo Noveno del Distrito Metropolitano de Quito el
3 de diciembre del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de enero del 2005, bajo
el nimero 102 - Tomo 136.

El objeto social de la Compafiia es realizar el disefo, planificacién, instalacién,
arrendamiento, concesion, franquicia, operacion, explotacién, y administraciéon de todo
tipo de establecimientos de alimentos y bebidas.

DOMICILIO FISCAL: Quito - Ecuador

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros.

2.1. Bases de Presentacion

Declaracion de cumplimiento.- los estados financieros de la Compaiiia han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de la informaciéon Financiera
para pequenas y medianas entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el concejo de
normas internacionales de contabilidad (IASB), adoptadas en el Ecuador, La
Administracién declara que las NIIF ha sido aplicadas integralmente y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme al ejercicio que se
presenta en la preparacion de los presentes Estados Financieros que se han preparado
bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exige el uso de
ciertas estimaciones contables, también exige a la administracion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicar politicas contables de la Compaiiia.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, han sido preparados a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia y formulados por la
administracion para conocimiento y aprobacion de los sefiores accionistas de la Junta
General.
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De forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre de los afios 2019 y 2018, como el de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que se han producido en la compaiiia
en el ejercicio terminado en esa fecha.

Mas adelante se revelaran los principios contables y criterios de valoracion mas
significativos, aplicados en la preparaciéon de los ejercicios 2019 y 2018.

2.2. Responsabilidad de la Informaciéon

La informaciéon contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion ratificadas posteriormente por la junta de accionistas. En la preparacion
de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos.

2. Lavida util de las propiedades, planta y equipo.

3. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos.

2.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situaciéon financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de estos Estados Financieros de la compafiia correspondientes a
los ejercicios 2019 y 2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalente al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compaiiia para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son facilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o
menos, los sobregiros son clasificados en el pasivo, cuando aplique.
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3.2. Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion

Los activos financieros dentro del alcance de las secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros” Presentacion, Reconocimiento y Medicidn, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se
clasifican en la categoria de “Otros Pasivos Financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos la
compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “Otros Pasivos Financieros”, cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:

Cuentas por cobrar. - representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, porque sus vencimientos son
menores a 12 meses.

Otros pasivos financieros. - representados en el estado de situacién financiera por
cuentas por pagar, préstamos otros y otros proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaciéon y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial. - Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo o
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la compaifia valoriza los
mismos como se detalla a continuacién.
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Medicion posterior. - Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes: estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
venta y servicios, en el curso normal de su operacidn. Si se espera cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentaran como
activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan a corto
plazo.

Las ventas se realizan en condiciones normales de cobro, y los importes de las
cuentas por cobrar comerciales, no tienen intereses, se asume que no tienen
componente de financiaciéon cuando las ventas se hacen en un periodo corto de
cobro, lo que esta en linea con la practica de mercado y las politicas de cobro de la
compaifiia, por lo tanto, las cuentas por cobrar se registran al precio de factura.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los
préstamos a empleados que se liquidan a corto plazo y no generan intereses por lo
cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son cancelados hasta 30 dias.

Préstamos otros: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. No generan intereses.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se identifica
dicha evidencia se reconocera de inmediato una perdida por deterioro del valor, en
los resultados con la provisién de cuentas incobrables.
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Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacién en los
Estados Financieros, se registrara la provisidon por la diferencia entre el valor en
libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas, las
perdidas por deterioro relacionadas a las cuentas incobrables, se registraran como
gastos en el Estado de Resultados Integrales.

3.3. Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario: IVA en compras e IVA retenido,
Retenciones de Impuesto a la Renta del afio corriente y de ejercicios anteriores,
Anticipo del Impuesto a la Renta e Impuesto a la salida de divisas, las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

3.4. Propiedad Planta y Equipo

Mediciéon en el momento de reconocimiento: Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente al costo, el costo de los activos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o rehabilitacién de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles. - La depreciacién se carga para distribuir
el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal.
Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida ttil o valor residual, de un activo, se revisa la depreciacion de este
activo en forma prospectiva. A continuacion, se presentan las principales partidas de
activos fijos y tasas de depreciacion anuales en el calculo de la depreciacion.
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CONCEPTO VIDA UTIL %
Edificios e instalaciones 20 afos 5%
Magquinaria y equipo 10 afios 10 %
Muebles y enseres 10 afios 10 %
Equipo de Computacién 3 afos 33 %
Vehiculos 5 afos 20%

3.5. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y
financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo,
para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida
por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y se compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconocera una perdida por deterioro del valor en resultados, si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
compafiia tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en
funcién de la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general,
excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable
el analisis especifico de contabilidad.

3.6. Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio, las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos (o vencen en el ciclo normal del negocio). En caso contrario, se presentan
como pasivos no corrientes.

16



3.7. Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente
por su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3.8. Provisiones

Se registrara el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado
de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la compafiia, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos. Las provisiones seran evaluadas periédicamente y se
cuantificaran teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha
de cada cierre de los Estados financieros.

3.9. Participacion a trabajadores

La Compafiia reconocera con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del Impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compainia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo. (Para el afio 2019 y 2018 la tasa del 25%).

A partir del ejercicio fiscal 2010 hasta el ejercicio fiscal 2018, entro en vigor la norma
que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, el 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de rentas internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados
Financieros y las bases fiscales correspondientes, utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podrian cargar esas diferencias temporarias deducibles, en los
casos que aplique.

En las reformas a la ley y reglamento para el ejercicio 2015, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones que establezca el reglamento.

3.11. Beneficios a los trabajadores

Beneficios a corto plazo. - Corresponden principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades: que se calculan en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y se pagan de acuerdo a la
legislacion vigente.

Beneficios a largo plazo. - Corresponden principalmente a:

Un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no
tiene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al
fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibira
un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o mas
factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.
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El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

3.12. Reserva legal

La compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizado en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

3.13. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada
bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias
de la compafifa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios
provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser
valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso por
actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones o
rebajas.

3.14. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepciéon de un
bien o servicio, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con:
pago de bienes y servicios, y demas gastos asociados a la actividad administrativa y
ventas.

3.15. Estimaciones y criterios contables criticos

La preparacion de Estados Financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos Estados
Financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestas
utilizadas por la compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compafifa y/o las que requieran un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

La administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciaciéon para sus propiedades, planta y equipo,
esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidon del uso
esperado por la compafiia, considerando como base depreciable el valor resultante
entre el costo de adquisiciéon del bien menos su valor de recuperacion estimada de
ser relevante.

3.16. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compaiiia
esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, la compafiia no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de
cortar de forma importante sus operaciones.

3.17. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

Factores de Riesgo

La administraciéon es responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgos mas relevantes para la compaifiia, en base a una metodologia de evaluacién
continua, se administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo frente a las variaciones de inflacién y variacién de mercado.

Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios

La compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus ventas son en doélares de los Estados Unidos de América (moneda
Funcional).
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Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Riesgos de inflacion

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevaciéon continuada de los precios
con un descenso descontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligaciéon o compromiso que ha suscrito la compafiia que presenta
como resultado una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente
en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en
instituciones financieras de prestigio.

c. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, entre otras, produzca perdidas econémicas debido a la
desvalorizaciéon de activo o pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas
variables.

d. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidado
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desfavorable para la Compafia, la compafila monitorea
mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantienen una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de los activos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018
(USS$.)
Clientes 8.386 13.769
Menos provision para cuentas incobrables - -
8.386 13.769

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar clientes, corresponden a
valores pendientes de cobro, originados por la venta de inventarios realizados por la
Compania, mantienen un plazo de 7 dias y no devengan intereses.

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
(US$)
Productos terminados 4.440 3.385
Total 4.440 3.385

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable.
Las pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento,
obsoletos y dafiados se registran en los resultados del periodo.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los servicios y otros pagos anticipados
corresponden principalmente a anticipos entregados a proveedores. Los mismos
que seran liquidados contra entrega de los correspondientes comprobantes de
venta por parte del proveedor. También se incluye pdlizas de seguros por
devengar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta activo por impuestos
corrientes corresponde principalmente a crédito tributario de IVA y retenciones en
la fuente de impuesto a la renta.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

......................... Movimientos.........cuuuunes
Saldos Saldos
al al
01/ene/18 Adiciones Bajas 31/dic./18
(US$.)
Instalaciones 127.992 - - 127.992
Muebles y enseres 46.137 - - 46.137
Maquinaria y equipo 61.666 - - 61.666
Equipos de computacion 17.515 - - 17.515
Vehiculos 128.572 - - 128.572
Subtotal 381.882 - - 381.882
Depreciacion acumulada ( 200.369 )( 15.466 ) - ( 215.835
Total 181.513 ( 15.466 ) - 166.047
El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipo fue de USS$.
15.466 en el afio 2018.
......................... Movimientos.........ccusueee
Saldos Saldos
al al
01/ene/19 Adiciones Bajas 31/dic./19
(US$.)
Instalaciones 127.992 - - 127.992
Muebles y enseres 46.137 - - 46.137
Maquinaria y equipo 61.666 - - 61.666
Equipos de computacion 17.515 954 - 18.469
Vehiculos 128.572 - - 128.572
Subtotal 381.882 954 - 382.836
Depreciacion acumulada ( 215.835 )( 25.825 ) - ( 241.660
Total 166.047 ( 24871 ) - 141.176

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipo fue de USS$.
25.825 en el afio 2019.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta, se encuentra
conformado de la siguiente manera:

2019 2018
(US$.)
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 763.477 833.164
Cuentas por cobrar empleados 2.298 12.109
Acciones 2.600 2.600
Total 768.375 847.873

CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se encuentran
conformado de la siguiente manera:

2019 2018
(US$)
Proveedores 28.372 22.498
Con la administracion tributaria 10.701 15.092
Impuesto a la renta (nota 3y 19) 7.984 12.289
Préstamos bancarios 100.000 135.355
Total 147.057 185.234

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta proveedores corresponde
principalmente a valores originados por la compra de bienes y servicios, tienen un
vencimiento promedio de 30 dias plazo y no devenga intereses.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta por pagar a la
administracién tributaria, corresponde basicamente a IVA, retenciones e impuesto
a la renta del afio corriente, los mismos que seran liquidados en los primeros dias
del siguiente afio.

Los préstamos bancarios corresponden a valores pendientes por pagar, por concepto de
créditos obtenidos en las instituciones financieras del pafs.

OBLIGACIONES ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2019y 2018,
Se resume como sigue:

2019 2018
(USS.)
Sueldos beneficios sociales 2.004 2.915
IESS por pagar 2.062 1.724
Participacion Utilidades Trabajadores (nota 3 y 19) 1.469 2.243
Total 5.535 6.882
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12.

13.

CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Estas cuentas al término de los afios 2019 y 2018, se encuentra conformado de la

siguiente manera:

2019 2018
(US$)
Préstamos accionistas 297.275 463.598
Préstamos bancarios 350.327 357.235
Total 647.602 820.833

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar no
corrientes, constituye fondos provistos por parte de sus socios y de las
instituciones financieras del pais, para el financiamiento de las operaciones de la

Compaiia.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta corresponde
basicamente a la provisiéon realizada por concepto de jubilaciéon patronal y

desahucio, cuyo movimiento se detalla a continuacion:

......................... Movimientos ANO 2018.........c........
Jubilacion Bonificacion Total
patronal por desahucio Reserva
(US$)
Saldo al 1 de enero del 2018 18.138 4,124 22.262
Incremento reserva afio 2018 112 107 219
Ajustes ano 2018 - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 18.250 4.231 22.481

El cargo a gastos por beneficios empleados por jubilacion patronal y desahucio fue

de US$. 219 en el afio 2018.

......................... Movimientos ANO 2019........ccevuue..
Jubilacién Bonificacion Total
patronal por desahucio Reserva
(US$.)
Saldo al 1 de enero del 2019 18.250 4,231 22.481
Incremento reserva aino 2019 - - -
Ajustes afo 2019 2.209 475 2.684
Saldo al 31 de diciembre del 2019 20.459 4,706 25.165

El cargo a gastos por beneficios empleados por jubilacién patronal y desahucio fue

de US$. 0,00 en el afio 2019.
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14.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Capital Social de la Compaiiia es de USS$.
3.000, dividido en 3.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una.

15. RESERVAS
La Ley de Companias del Ecuador requiere que las compafiias anénimas
transfieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje
no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucién excepto en el caso de liquidaciéon de la compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.
El movimiento de las reservas por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, es la
siguiente:
Saldos Provision Ajustes Saldos
al cargada al y al
Reservas 01/ene/19 resultado reclasif. 31/dic./19
(US$.)
Reserva legal 1.500 - - 1.500
Reserva facultativa 65.759 424 - 66.183
Total 67.259 424 - 67.683
Al 31 de diciembre del 2019, el cargo por reservas fue de US$. 424.
16. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta se encuentra
conformado de la siguiente manera:

2019 2018
(US$.)
Ganancias acumuladas 67.874 67.874
Ganancia/pérdida del periodo 342 424
Resultados acumulados adopcién NIIF ( 8.185 )( 8.185)
Total 60.031 60.113
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17.

INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Ventas netas
Productos 2019 2018

Ventas de bienes y servicios 1.021.663 1.213.530
Otros ingresos

Total 1.021.663 1.213.530

18. COSTOSY GASTOS

19.

Un detalle de los costos y gastos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Costos y gastos

Productos 2019 2018
Costo de ventas 394.032 474.445
Gastos de administracion y ventas 512.278 619.773
Otros gastos de actividades no ordinarias 105.558 104.356
Total 1.011.868 1.198.574
IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019y 2018, fue determinado como sigue:

2019 2018
(USS.)

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta 9.795 14.956
Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 1.469 ) ( 2.243
Utilidad después de participacion trabajadores 8.326 12.713
Mas gastos no deducibles del ejercicio 23.611 36.443
Utilidad gravable 31.937 49.156
Impuesto a la renta causado 7.984 12.289
Impuesto a la renta - pago minimo - 12.157
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19.

20.

IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

El articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno indica que los
ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeflas empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (febrero 14
del 2020), no han ocurrido eventos que en la opiniéon de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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