SAFRARES S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019

En Délares de los Estados Unidos de América.

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

La compafiia fue constituida el 3 de diciembre del afio 2004 en la Republica del Ecuador, e
inscrita en el Registro Mercantil el dia 5 de enero del afio 2005, con el nombre de “SAFRARES
S.A"

El domicilio principal de la compariia es la ciudad de Quito, D.M., sin embargo para el desamolic
de sus actividades podra establecer sucursales, agencias u oficinas, en otros lugares del territorio
nacienal e inclusive en el exterior.

El objete principal de la compaiia es realizar el disefio, planificacién, instalacion, arrendamiento,
concesién, franquicia, operacion, explotacion y administracion de todo tipo de establecimientos de
alimentos y bebidas, restaurantes, cafeterias, grilles, fuentes de soda y similares.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABL.ES
a) Preparacién de estados financieros y estimados contables

Los estados financieros a partir del afio 2013 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF’s, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales - 1ASB y con interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normativa
tnternacional de Informacién Financiera (IFRIC por sus siglas en ingles), conforme a lo
establecido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.,

Los estados financieros del 31 de diciembre del 2019, a los estados financieros conforme lo
requieren las disposiciones de la Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la
revalorizacion de terrenos; los activos y pasivos financieros que se reconocen a valor razonable
y los pasivos laborales de largo piazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF's requiere que la
Administracion de la Compariia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultades reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones realizadas
y estas diferencias podrian ser significativas

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIF's
fueron autorizados para su emisidn por la administracién el 14 de febrero del 2020.

b} Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se levan en dolares de

los Estados Unidos de América, moneda de medicion de curso legal y de unidad de cuentz en
Ecuador.

¢} Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para
los cuales fueron adquiridos o como se originaron. Los instrumentos financieros cuando se
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originan se reconocen a su valor razonable mas los costos adicionales directos relacionados
con la transaccion, excepto en el caso de log actives o pasivos financieros que se ajustan a
valor razonable (valor de mercado o valor neto de los flujos de efectivos) cuyo efecto se
reconoce en los resultados.

La clasificacién de los instrumentos financieros se realiza en el momento de! reconocimiento
inicial. El tratamiento contable de cada una de las categorias es como sigue:

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificadas: activos
financieros  (efectivos y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y otros activos
financieres). Las politicas contables relacionadas con los activos financieros de la empresa son
como sigue:

- Efectivo y equivalentes al efectivo

Conslituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depositos a plazo a menos de
90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de
realizacién. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un
riesgo no significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, se contabilizan al valor del importe de la factura, menos la estimacion de
una provisién en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte de! cliente.
Las provisiones para el deterioro de las cuentas por cobrar, se determinan en base al analisis
individual de las cuentas por cobrar Y se cargan en los resultados del afo. Los castigos se
disminuyen de la provisién y los excedentes de la provision se registran en los resultados en el
periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comercizles Yy otras cuentas por cobrar se registran al costo debido
que sus plazos no superan los 90 dias de piazo.

Pasivos financieros

La Compafiia contahiliza los pasivos financieros cuando existe un acuerdo contractual y se
reconocen a su valor de liquidacion o al costo amortizado usando el método de [a tasa de
interés efectiva. E! costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en
la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés. Los pasivos
financieros son clasificados como obiigaciones corrientes a menos gue la Compaiiia tenga el
acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la fecha del balance
general. Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normai de log negocios
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
aflo 0 menos y como pasivos no correntes cuando el plazo excede més de un afo. Estos se
registran a su valor razonable, ef cual corresponde a su valor en libros neto del interés implicito
en aqueflas transacciones en las que ef plazo excede a los 90 dias.

- Obligaciones financieras .
Las obiigaciones financieras constituyen préstamos y se contabilizan al valor razonable
cualguier ganancia o pérdida se reconoce como pérdidas y ganancias de! periodo, los intereses
pagados son reconocidos por el métoda del interés. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del
financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2019, Ia Compafiia mantiene activos y pasivos financieros al valor
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razonable con efecto en resultados.
d) Inventarios

Los inventarios adquiridos se registran al costo de adquisicidn y se contabilizan al cierre de los
estados financieros al Ultimo costo de adquisicién.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacion ¥ venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del perlodo.

e) Propiedad, planta y equipos

Los inmuebtes, maquinaria y equipo se registran al costo.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién
y cualquier otra costo necesario para llevar a cabo la inversion.

Los inmuebles, maquinaria y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a
la vida 0til estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Edificios 20
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

La Compania no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
fa totalidad del valor en libros es mas conservador,

El método de depreciacion, la vida atil y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de los inmuebles, magquinaria y equipos se reconoce como
un gasto cuando se incurre, mientras que ias mejoras de importancia se capitalizan.

El costo y ta depreciacién acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

f) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafila toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

g} Activos intangibles

Los activos intangibles constituyen la adquisicién de derechos de uso de locales arrendados y
se contabilizan al costo amorizado, menos la amorizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro.

Los activos intangibles tienen una vida Util definida ¥ son amortizados por el método de linea
recta en base a las vidas dtiles de los contratos de concesién y la diferencia entre el valor del
contrato y el costo amortizado se devengan en el plazo de financiamiento del contrato por el
método del interés financiero. Las vidas Utiles se revisan a la fecha de balance si existen
eventos 0 cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperabie se
realizan pruebas de deterioro.



Los métodos y periodos de amartizacién aplicados son revisados al cierre de cagda ejercicio y, si
procede son ajustados de forma prospectiva.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacidn recibida, deducidas las develuciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. E|
ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gasios se reconocen por el métode de acumulacion.
[) Obligaciones por beneficios post empieo

El Codigo de Trabajo de la Republica dei Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afos de servicio en una misma compaiiia. Ademas dicho Cédigo establece
que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada en base al niimero de afios de servicio.

La Comparila establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es contabilizada en los resultados
del afio y los pagos son deducidos de ta provisién.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrlan ser importantes. El efecto, positiva o negativo scbre las
reservas derivadas por cambios en las estimacicnes, se registra directamente en resultados.

i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia empresa tiene una obligacién como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacidn en la fecha del balance,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado reiacionada con el valor temporal del
dingro. La actualizacidn del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

k) Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en ef perioda en el cual se incurren.

I} Participaclon de los trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provisién es registrada con cargo a
los resultados del ejercicio en gue se devenga.

m) Impuesto a la renta

El impuesto a ta renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes

tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. Elimpuesto sobre la renta se calcula utilizando la
tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resuttados del periodg
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Los impuestos diferidos constituyen los impuestos calculados Que se esperan pagar ¢ recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos
en fos estados financieros de acuerdo a NIiF's y 12 base contzable fiscal. Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el método def activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. Ei importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance,

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las asas de impuestos que se aplican en &l
periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es una

cuenta de patrimonic diferente a los resultados del afio o acumulados, los cuales son reconocidos
en la cuenta que las origina.

n} Utilidad por accién

La utilidad por accién ordinaria se calcula tonsiderando el promedio ponderado de acciones en
circulacidn durante el afo. Ei promedio de acciones en circulacion fue de 3.000 de US$1
cada una.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 el valor del efectivo ¥ equivalentes de efectivo es:

SALDO
31. DICIEMBRE 2019

8ancos focaies 3.579.20
Bancos del exterior

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 3,679.20

Corresponde a valores disponibles a la vista para el giro normal del negocio en cuentas corrientes
y de ahorros en instituciones financieras locales.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de las cuentas por cobrar corresponden a:

SALDO
31. DICIEMBRE 2018
Cuenias por cobrar 3,166.84
Crédito tribulano {(RENTA) 372,94
Crédito tributado (1. V.A) 2,279.45
Crédito tributario (Retencion fuente) 3,033.36
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 8,862.59

El saldo de clientes - tarjetas de crédito corresponde a los saldos pendientes de cobro z los
diferentes emisores autorizados, por consumos realizados por los clientes con tarjeta de credito.



NOTA 5.- INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2019 ios saldos del inventario de producto terminado son:

SALDO
31, DICIEMBRE 2019
FProgductos 4,284 17
TOTAL INVENTARIO 4,284 17

Corresponde a los valores al costo de los productos disponibles para la venta en un plazo no
mayor a 7 dias.

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los otros activos corrientes corresponden a:

SALDO
31. DICIEMBRE 2315
Acbivos pagados por anticipado 12,657.92
Arriengos anticipados 16,407.22
Otros aclivos comientes 47,383.62
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES 76, 448.75

Corresponden a valores anticipados a diferentes proveedores por compras futuras de productos
y SErvicios.

NOTA 7.- ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2019 el activo fijo tenia el siguiente detalle;

SALDO

31. DICIEMBRE 2019
Muebles y enseres 14,433.22
Maguinariz, equipo e instalagiones 15,539.01
Vehiculo e
Equipos de computacidn 10,800.85
(-} Depreciacion acumula 35,466.63
TOTAL ACTIVQ FIJO 5§,106.45

El activo fijo se deprecia utilizando e método de iinea recta, en base a la vida utit estimada,
cuyos afos de vida son como sigue.

Edificios 20
Magquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehicuios 5



NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre def 2019, las cuentas y documentos por pagar son:

SALDO
3t. DICIEMBRE 2019

Proveedores locales 31.452.84
Proveedores delextenor

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 31,452.84

Los szldos con proveedores locaies tienen plazos de hasta 30 dias y no devengan intereses.

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 20189 los saldos de otras cuentas y documentos por pagar son:

SALDO
31, DICIEMBRE 2019
Seguro social 769 96
Impuestos por pagar 4.738.18
Otras cuenias por pagar 793.680
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 6,361.74

NOTA 10.- PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de las cuentas de provisiones son:

SALDO
3. DICIEMBRE 2019
Beneficios sociales 2.814.23
TOTAL PROVISIONES 2,814.23

Corresponde a las provisiones realizadas por la compafia para el pago del décimo tercero,
decimocuarto, vacaciones y fondo de reserva.

NOTA 11.- PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION DESHAUCIO

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compartia, el valor presente de la
reserva matematica actuarial de la jubifacion patronal y bonificacidn por desahucié al 31 de
diciembre dei 2019 es como sigue:

SALDO
31. DICIEMBRE 2019
Provisiones para jubilacion patronal 5.898 34
Provisiones para desahucio 1,340.33
TOTAL PROV. JUBILACION PATRONAL Y DESHALUCIO 7,238.67



El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obiigacion qgue tiene 1a Compehia
de reconocer una pensidon a todos aquelios empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios consultores, Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utiizado es e! de “costeo de crédito unitario proyectado’ y las provisiones de! plan consideran
la remuneracién del empleado y demas pardametros estabiecidos en el Cadigo de Trabajo.

NOTA 12.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soci

Al 31 de diciembre de 2019 ias acciones ordinarias suscritas y pagadas son de 3.000 acciones
de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias de Ia Republica de! Ecuador requiere que las compadias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% dei capital social de lz compafiia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados por aplicacién orimera vez de las, NUE's

Corresponde a los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF's.

Utilidad (Pérdida) del sjercic]

Corresponde al resultado liquido a disposicién de los accionistas.

NOTA 13.- VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Un detalle de las ventas ¥ suU costo asociado de los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 es como sigue:

SALDO
31. DICIEMBRE 2019

Ventas netas locales gravadas con tarifa 12% 33049537
Ventas netas locales gravadas con 1arifa Q%

TOTAL VENTAS 330,495.37
Coslos de ventas 163.444.05
TOTAL COSTO DE VENTAS 163,444.05
MARGEN DE VENTAS 167,061.32



NOTA 14.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre dei 2019 el detalle de los gastos de administracién v ventas es como sigue:

SALDC
31. DICIEMBRE 2019

Total gastos 164,455 34

TOTAL GASTOS 164,455.34

NOTA 15.- PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre del 2019 un detalle de las participaciones laborales y fiscales es el siguiente:

SALDO
31, DICIEMBRE 2019

impuesto a la renta por pagar del gjercicio 1,991.08
Farlicipacidn de trabajadores por pagar del ejerciclo 389.40
TOTAL PARTICIPACIONES LABORALES Y FISCALES 2,380.48

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &f 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 14 de febrero
del 2020 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafila,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos ¢ en sus notas.
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