SAFRARES B.A,

Netas B jos estades inanceics

Al 31 de diclambre det 2018

En Dolares de los Eslados Linidod de Amibizs.

MOTA 1.- INFORMACION GENERAL

La compafifa fue constituida ol 3 do diclembre del alko #2304 on 8 Repibiica dal Ecuado. »
inscrita en el Fegistro Meifand el diz 5 de enaro dal sfe 2008 oon al rombre: de "SEFRARES
BA"

El domecilic principsl de is compafia e (8 chedsd de Quio DV | einembemgo ara of dessmolio
g8 sus aclividades podrd astallece suoEseies, sgancias o ofic e, #nobos lipares de werriieng
nagisinal & inclusive en el sxtenor:

Hmm“l HWFIUH}E% Fm'mﬁﬁhm nrandnmiensg,
tmncesidn, franquicia, 1, pEpamEmn oy srlsEandn de oede tipo oe establecemanios. de
tilimientos y bebadns, 'm* aaleiian priles, loela do goca ) almiame

Z.- REBUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES
a) Preparechin de esindoa financeeras y sstimedos contablen

Los estados finandiencs a partr del @fe 2013 hen sldy prepersdos de soverds con s Mormas
Inemacionabes e Infwmmﬁn Finangisra - MIF's. amitides por @ Consspy da Normas
Internpdionales - (ASE y pon inferprataticones dal Comdn de Marpretaciones 98 Mormative
imernacional de informacidn Firanciera (IFRIC por sus algias en ingles) conforme 3 e
estabiesciklo phr ia Supefintendancin e Compafiias del Ecumny

Los ssiados financieros del 11 de golembre del 2018, & oa peledos hinaiens conforme o
requisren las dispasciones de |3 Superntandencia de Compal @ de ls Resibies del Eousdor

Los estados finandienns han sido préparsoos solss o wase L cosks Mabsco, emeplo pod s
Fov alorzacidn de Wermenos; lod sociives ¥ pasivos financsad gus se recohacen o valor razonalle
¥ ok pesivos aborales de langs plaZo gue v Bmooncsen al wavr raronabie dalsaminado por un
ol et g L]

L praparacin o lod sstadnd finarcencs 48 conlormeded 2o0 o8 HIF'S réglises gue e
Administracion de- & Compafiz realice slimacikass y supussiol gus. 3ecian oo saidos

de aolivos ¥ pasos y revolaoion de o condngeibes s s fectia de e eslados
fnanciaros. Log resuftados teskes podrias eventusiments dife-ir de les estimacones realizidas
¥ estas dfarancias poarian sar sigaificating

Los astados Snanciercs del afic quo erming of 31 de daiermin de! 2018 op scuarde & NIF s
fumran sutorizados pare Bo sndalan por @ sdminisiracim ol 12 de ke dul 2008

bl Monsda funclonal y trensaocionas en mansda sairanges

Los mgialrs coniables pare & prepsmacdn de s ssado: innndinion se Devan en golkres e

E;JE;:dm Lireles de Amdrice, monsds da omeliGon die o so lege i Se wnidas de'cusits en
1

¢} Instrumentos fnanciers

Lo financlerne se clasfican di acusfoo con lis camctarisicss y su inmidad sars
los cuses fusroh: Baquindos ¢ comp B ongngeon (04 INRHUmEntal inancisrs duands e




OFigInEN S8 MECONDCEA & Bu valor fazonabie mas los coslos i icion s dinectos relscionades
won & ransscridn, exoeplo en & caso de loy wcthies o pauives | s que se m:..:
VRior FERonatoE (aldr de meradn o valor nete o ins fegon da (=1 0-88
FEONCOR AN o Pessisoie

Le clesificacidn de k= instrunstos Benceios se rmaize &r =l mamanlo del reconosimigme
Iniclal B tratamients contabie de <idu una o2 |as cabigorias es some sigue’

Activos financieros

Los aclives Fnanclerce e casificsn an jag » Brims  cale especificacas. uctves

firenciorcs (efectives y souneenios de Heciivo, cuentsl por cobrar y ofros activas
*. | politicas cartablow rolaciotads con los actives friancieros de I8 smprees son

coma sigle

- Efeotive v egulvalénten 5l ofesiivs

Consfituyn o efactive en cajs, aancas 4 (Mvessones 8. @ -vista depistosa & manos de
%0 dlus) que sa regairan & s cosio, el cusl 6o difive sficalivamente e su vake de
roalizagion E A y aquisianies do eiecive mantshidos an bancos estan sujetos @ un
rimego ne algnificatve de cmmibione gn 80 willar

- Guentan par cobear

Low rubros dus mantiene I Companin corpsponten @ los cesdores. comerclales v oirae
BUBTHAE R Dobr. me ontabelzan o valer def Fnporte de {8 facturs MiEncs ia estrmncito oo
Und ProwiEon en & cus o8 EXEr ey dencis obetive de Hesge 9 page por parts del

Las provisinnms pars ﬂﬁmmmmmmwm.udmmuwi
inghadual de les cuentas por coEr | se cargen en jas reslti<dos del afio. Los castigos
Ssminuyen de s proviskdn v s sarsdentay 2 3 provision se regisirgn ef jos resltados en ol
penodo on gue 1 deterrina

Las cuenlas oo dpunne comedclaies v olian custitan por cobrar 8e registran al costo debido
Qua 8143 plazas ne superan los 60 dias de plaes, 1 i b d

Pasivons financlaros

La Compafia contebliza lon paswas linanciettn Gy ewiste un acuerdo contractunl y se
MECONOCEN & Bu vl de Ilqutd-:mn-:-:mulw{qmﬂq & mélodo de ia tasa de
WMﬂm“mmnwmﬁm i &n
I8 ernisién v 108 ocatos que son parks nlegal de i fasa efectiva de interés. Los pesis
fnanciercs son clasSicadan comp oBligackeas cormenies @ meias gue |8 Compadia engs el
acuerdo de zancsar (4 uhligeriones o m8s de doce meses cesowds de (3 feche del
ganRral Al 5 de dicembre de 2018, jos sasheos franclencs incluyen: seresdones comerciaies
¥ Dirss Cuealinng par pager,

- Acreudores comerciales y lres CUBNAE pOF pilggar
Eslos vaiores rormesponden 3 banes o nemcing Adyuinidos en & cu'so normat de los negooics

pendiectes e (450 ¥ 59 Caailoan obma pesivos comentes cuando ol piss
ﬂﬁu_mnuymmhmmﬂmmﬂﬂmmw#m - Estos se
Fagisran & 34 valar razonable. ¢l cual coresponaa i su wallos en orok neto dal interés implicito
&n aguslae irangactionas 20 58 Que of plang sxceds 8o 90 dias

- Dbigecionss financisms

mﬁhmm$alnmmnnm_f*m : _uuu:'mn_u-
chiglguler ganancie & B b fEatnaT comeopRndfiden v I périndo, los ntereses
pagados kcn u pce 2| mAtodo del Interes: Lag - de financlamientn se rexonocen

ol crilatio sel desaaade nElyends lis comisiosss melacinrndas con la i sl

e e T PP — - e e
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Al 31 de diciembre de 2018 |a Compafis nanters acthon 5 pasives fmangieros al valor
razonable con efecto 8n resullados.

d} invantarios

Los imeeniBrios adquindos a8 raginirah 4 oo o= atguwcon ¢ e oontabilmm a corm oe o8
estadon financena 5 Glmde coale de sogueslcidn

E.m fets de meallzacidn (VAR sa detarmaen Bt al prscn da verst =no Sures ordingdn
del negocio. mEnos loe coalo estimados do fominanon y veala y ol gusie s rooonoce & bos
resutados dal periodo '

u} Propiedad, planta y equipos

Les inmusbles. maquinana .y squipo &8 mgisl=En ol cong,

El costo de adquisicidn Inchiye los coblos edernan il o ool Mo, emados por
onsumos die matarales gk bodege, coslos do mang o2 el drsss smpaada on 14 inslalation
¥ cualgubsr oiro Costo necasano 0aFE llevar @ cabno i iyt

Los mmusbies, magunaria y oquipo s& ceprecian (41 ando &l mdiade de Bneo oecls an base &
k@ ks UHT ewtmads, cuyos afas de vida son como skgus;

Mzquinaris o
I 4]
Musbies v enseres 10
Equipos o computacion 3
Vahlzulos L

La Compania no considera nirgn valor resldusi » has sciives et @ e la deprociscion de
Ia 1otalidad del valor an lrbs a8 mis sonserador

El midtodo de depreciacion, la vida Otil y de o3 valores reaiduiles sen revisadon an farma anual
¥ UjuslSdE on Su casd,

Los desembolsos por reparocidn y mantanmiento sfemmwoos para repatr o mantener e
banefick scondmics Atlrs asparadn de les inmilables, MEgndis § pUUHOE B9 MOOTHOCE DOMS
un gakbe Cuands a8 Mourre, mignkrmk fum 55 mejces da iImportancd 88 copitel FEn

Bl costo y Ia depreciacion acumdsda de 104 RivEses maGURENG ¥ Sgwpo ratirados e
reducen de les cusntas respectivas y @ difesercis 39 reeonnos =0 o resciados del sercicia en
el cual &8 origina I3 rafsaccion,

) Arrandamientas

Lo contratas de arrondamienio, &n fos sugkes In Compa’ia tome s nespon ¢ bensdicion déa
propiedad son dlasificados como aréndamisnton Brenciesns | ks conlratos oue ~o aalifisan
comd arrendaridnion insnclormos se contabilizan comp srend smesios noeraihrs.

a) Activos intangibies

Los actives intangibies canstuyen la adguiscién de deischos de Uss de Incies amndades ¥
sa comabilizan af cosho amonizads mEnos . aTerTacion acumaleds ¢ les pardidas por
detetion

Lo& activas infangibles fenen Una vida 4l definidn ¢ oen amerfzedos per @ métods de knes
raCtE B base 8 ine vidaw Otfss de los conlestos de Soncasion v la dlhl:ﬂ- inilre el yalor del
coniralo ¥ e Cosl BMonizana s& devingan an &l paco da financamismo gel contral per 8l
medodo del interks fnences: Las vidas dblas se anvdsen & s fecha de Balencs 80 existen
eventcs o cambios gue indiEn quo el valor meto cotable cadiera o ses racupniabld e
reallzan pruebes de detricr

3

=



e — PR P e L T e

e o - R T s S T PR TR, N m— ——

Lt mélodas v pedaiog de smel|zciin aplizatlas son nevissdos al ColTE de cada sjacciio v, el
procede s sjusisdos 32 fomta proapecliva . i

h) Reconaaimianto de ingmmos y gaston

mmnmumlnwhdamlunwﬂnmnhm. 588 midan pov el
vﬁmnﬂ.ﬂz E. o eanlmprestaaon meclbidn, deduckias ns mm descuentos
e coercialas,

Elingreso por | venta de bienes es weonocids cuandg e) log beneficios signifcativos
de propigcad han mido franssndes sl campradar, ¥ ng & mm
relativas @ | vervacion oe umhnﬂm o por i covoluciones de fos blenes, Ei
IngrEsa por servicios son reconcaidos come Mgresos basada e ol progreso de los servicies
presiacon en is fecha del balaice y o hay mparanlng § CON edpetic Ak
wnumm‘mm"mmquhm ' 88 reconooen
eLinesn incuirn on ofos

Lo gamins e rectnpren por e matods di fRumisidn
I} Obligaciones par bentdiclos post emples

Er Codipo ge Trabajo de 1 Readbiics dal Ecudder, ostablece b oblgaeion i parte de los
empleadorns de canceder jubllacian peironal 3 odos #9ua#os emplaados que hayan cumplido
uih minmo die 76 wfios de seryvisio en Lra misms campniia mmﬂwm
que cuandc (3 fedacion faborsl ferming por derafucio, & emplesdor dety pagar una

indamrcion ngiouada mn bise al o e 8o de sErvics

La Compa’Ma sstablecs resersas pard esiog by B baoe 8 sanedod Actuatinlng
slectiaton por (14 empresa especislirada, Fﬂ: T i ;

gel aflo ¥ kow pagos son dedytidos os i p

Lo suposicione: pans delermins: of eshbo achuarial incluymn determinacones: de tasas de
desciento, variacicnes e lon sisidos ¢ salarios, tesas de mocalidad, edad, sexo, o

mrhh.mmumdnmwnﬂnhnnﬁqhynm!mnﬁ_ L8
Mﬂnwmhnihm-mmmﬂwm_ﬂfm” ety
m:wﬁm-mmmnwlmmm.ﬂlmmg B
mwmnwunmmhmmm,uuﬁhmﬁ_

i} Provisionns

LS provisiones se reconcoen cundo ln emgress lens e obliaackin coms resultedo de un
BUCesd pacade y ek pronebie B obligacian Lat praveaior B Be middn on bese a la major
aEtimacitn ol despisbobin nacessnc pacz canosts @ 3 &1lafecha dof balance. s
Las provigicoes de largo plazo s Seleinades o ravés def descusnio >y de los Mjos de afective
futuros provisies & ung tasa de inbereses de mereade felacionada con el valor temporad del
dinern. La aciuafizecidn del daesuealo e 03 valores provisionados ek recancoido omo gasio
finmrciar.

) Costos (lnarmisros

Lom comtos financienod £on reconccizoy came Ln ;3810 & gl peficto en of cual se Houmen.

I} Participacidn da los trabagedoies en tan itliidades

Las disposic s laboratss WEN R ealalimcun U e emickeaccs § rabaiadores Yanen demcho

B una paricinacicn del 15% scbio b utlideges del afio, esta provisdn es ragistrads con cargo 8
|os resilades def eferciio an qub w devsnpa :




i

mij impLiesto o b renta

E impuesio & la renta comprende ol impuestc correnbs ¢ Ghkeddo o conformidad con lne leyes
Irinaarias vigs &n {s Repiliica del Ecuador. El impuesto sedoe 12 mnks $6 saicds tleands |8
tass f las ganancian sste cargo & conabiitth on o4 et e pericoo

mwmw&mﬂlrmﬂdﬂlqun M EEDSTEN LOOE0 0 g
produdio de las diferencias termocmles ofpnadas erve (04 galdos sn s de ins sotives y pasives
&n s estados financiaros de scusrda s MIF s ¢ i bass conlabie lecsd Len irpuestos 5e
determfinan utilizandc el midloc del actve y pasp del b2 ea0e

Los aciivos por impuesios diferdos S8 reconocen Cuanoo e roosbie s resipe cacion medants
las ganancias fisceies futrme E| importe en bros oo oo a=ivns gar smpeestoe dierdos se
Examing en cada fecha del balance

Loe mpusslos dledtor 58 tllculan ge acusrdo con fed lasas de MEHAETT A Gt S8 3pboan e &l
paorfodo ¥ 88 reconocen en L resuliadas, Batesio Fur agueles peToas Suvd codtrapactics as une
ouenty de patrimanio diférenls 4 lok fesfados dal afa ¢ s Andedss. 58 LN BOT FASOROCKEOE
et i cunra que lasonging,

nj Liiidad por sccidn

La uistad por accion ordnads se calnuln gonsiderando ! prorisdo pAndersas e Ecoones an

cecilacin duranie of afio. Ei promedio de accionee en cocciacin fus de 1000 da LSS
=xiE una.

NOTA 3.- EFECTIVE ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
Al 31 de digiembre del 2018 & vaior dul efectve p squivabsdes de afeckyn 2

LAl
7L GIEMABRE 2318
Fron Donkes 3,84 5%
e E LI
TOTAL EFECTIVG ¥ ROUNALFENTES DE BFECTIVO 1364.35

Corresponds # valores disponitles & i vists pom &l giro normmal 04 segooie & cuantay corrienbes
y o aharros an instihicienes inancienss edlea.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR
Al 37 de didiembre del 2038 lua saldok o los cuentas par catirar corrEspandien o

SALDD
1, DFEEMBRE 310
Lhierries- Taseka s ool BraEou
Csboin ninnans JRERTA] b ]
Criatio s iang ©| VA| Nt
i rfomems  Anlancidn "ubota) JaTiEa
TOTAL CRAERTAS PFOR COBSUAR [LRTEE""



Bl sald de cierinn = aelas o oudra comeapride s low Kakds  pendiantss de cobro 3 los
dHfmrerims smisores sutodeados aor conmumos mwmﬁmﬁﬂwﬁwﬂ

NOTA 5.- INVENTARIO
Al 31 de diciambee gel 3014 o3 saidos el imvenratio de pradics terminads son:

mmnu
ATIRTL

Hnilise iR

TOTAL WYERTASD LTIE TR

Cerresponce & los valoms & covlo de 09 productss dizpanities pam |3 venim on un plazo. no
mayor a T diss i

MOTA 6.- OTROZ ACTIVOS CORMIENTES
AL M de dicambro ded 2018 los saidos de mwwmmﬂma

1, ICIEMBRE 2016
Aoitheom pagaens goi mapenn 37, Bad Y
CHis aldhves soatmiom RN W
TOTAL DFF0S AGTIVES CORAIENTES B TR

Conmespancien 8 valofes anticpados @ ofemntes provesdores por eempras futliran da procuttas
¥ servition

NOTA 7.- ACTIVO FlJo
ALY ge dicimbrs dai 2078 o schvn £ ol of sigaente detalls:

31, Mg 2018

Wyt i e ke 40002

RS B RS URnS 18 83w o
Fuhiilp hiiele
Euigat de iy d o e 1
| Dapevclardn acyaus s ks A5
TOTAL ASTIVG FLe 10548

A R R T T TR - e —— e




B mﬁ; s4 deprecia utilzando o meélodo de lines recta, on hese @ i3 von Ob eslimadga,
cuynts afios de vids soi coma sigue;

Edificos an
Miaguinana 1]
Musbles meu W0
Egqupoa de pomputacian 2
Wehlciilns 5

HOTA B.- CUENTAS ¥ DOCUMENTDS POR PAGAR
A3 da dicsembre del 2018, Secuanta v dociifenids por pEiar Bon;

SALL0
a7, [ACHENENEE ST
Privesndaing il REAEE £
Peivspambrus i 4 mlsinr
TOTAL GUEHTAS ¥ DOCURSENTLS POR PALAR R E

Loa saidas con proseedones batuias Hene pazos de (matn 30 dies ypo devvngan injerases

HOTAS.- OTRAS CUENTAE ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diclembre ged 20718 ‘oa saldas de alres guenios p documenion par pagar wen

SaLic
1. HMCIEMBARE 3018

Baguis ool LT84
sl or puger 4541 ba
Chras cusng por pogar
TOTAL DTRAE CLUENTAS ¥ DOC MBENTOE POR PRGAR W3 A
NOTA 10.- PROVISIONES
& X1 do-diclambre del 2018 on salden de las eyentss 48 proviniones san
oy LI
11 HCTEARRRE 2048
Brorafice sk 1AM TT
TOTAL PROVISIOMES 31341




SFE

Corresponde A lis proviaiones reallzaoas Pt ‘2 compafiia paca of pago del décimg tercern,
detimocyarte, vacagianse y fondn de e

NOTA 11.- PROVISIONES BARA UUBILACION PATHONAL ¥ FONIFICACION DESHALICID

De acusrdo & lon ekludos acunrisigs vontislades por i Compafile, o veor presere da fa
w&mmmmmmhjmmmwrmh&WH#ﬁ
dichmibre def 2018 B como glgis

SALDO
T MCIEMBRE Ny
R T LT R R — 4 T8 80
Prowieines e deaahuem 1,0 1@
TOTAL PROV, JURLACION AATRONAL ¥ DEBHALCID EBALEN

El saldo de la resapss pera [ubitawon patmsnid conslibuys la abligamin que tene ks Compafiis
de reconocer usa penmte 3 lodos agualios empleades que cump lieren 25 afos de servicio
BaE bea misme insifucibn de corbormdae oo o Mﬂﬂﬁdﬁﬁmw.

L Compatis acuimuds eshos seosfivios an base 3 estidion anudlgs eaborados por una fma
de actuarion sonslioies.  Sequn 88 indics &n o estudios acluarales, of método actunrial
wtilizade &5 af de “Cosuo o8 CrEaND LNta e proyeclada” y kas provisiones del plan consideran
o rermameraditn del emplesgs | Sernds rqmmwmuﬂmu Trabmje.

NOTA 11.- PATRIMONIO DE LOS ACCICNIETAR

L oe Commpafizs 38 fa Mepotics e Ecundsr requiere gue las compafiias andnmas
mﬁn ] mwnltu‘ r- paterihis p manor @ A0 ﬁ'ﬁn-‘;ﬁhﬂ arisafos; hasia
Lid mmmunmuiﬁﬂﬁﬂnlmpurdmglunhmm..ﬁ-;; _TEEEIVE TO e
i A log acconistan, mcento e ceso de ligusdecian de b &Iﬁm [ : “gf.b
piade ssr ullizads pare aumenios de cspial e parciin Jum axceds al 50% o para

Pérdides #n &8 onsominnes

Comesponde a los resullados da & adeaciin par ptimstn vee da s HlFs




Utilidad {Pérdidal del siarolcin
Corresponds al resultade liqulds a disposicidn e los @ccamatan

MOTA 13- VENTAS ¥ COSTC DE VENTAS

Lin detalle de las ventes y su coslo ascciade de o afos larrinados & 31 de diciembne del
2014 &8 como Sigue

BALLD

T I RE I E
“lﬂmmllm-k‘h TN IT 08 BT
Werhig AAIRE o s ey gioaRiTae S Lede s baa
TOTAL VENTAE 3T a0k9T
Caglon dha sarla HAE T £
TOTAL GOETD 0E vENTAR T, TR TR
EURGEW OR WENTAS O A e

NOTA 14.- GASTOS DE ADMINISTRACION ' VEMTAS
Al 31 de-diciambee del 2078 ol delalle oo log gasion Do ad iR ErEsan y veiine 88 DM S

HALDa
14, CIENBIE 5008
Teini pasing LR W o
TOTAL GASTOR TOEER0AT

NOTA 15.- PARTICIPACION TRABAJADORES E ISFUESTO A LA RENTA

A3 de dicdembre asf 2018 1 detsite de fim padscipaciones sooraley y facales o4 &l siguienie

nALDO
M. DIENERE 018

liw.!.uﬂ-lhr-lllhn'ulpnrua-"nrimu !I.'!::l..l 4
Farcipacin do imba|aiomss po pagas o s UFER. o
TENTAL, FARTIC AL ONET LABDEALES ¥ FISCALED NRIAT
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NOTA 15.- EVENTOB SUBSFCUENTES
Enlre =31 dw diclerbre dal 2018 I fech de amision de astos = E
mnhmu_n fe opinidn de ks
wmmmmmiuﬂmm
mhmnﬂnm“m
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