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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Directores de 

Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador: 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador al 31 de 
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja 
por los años terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de 
la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en 
nuestras auditorías. 

Excepto por lo que se menciona en el párrafo siguiente, nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo 
con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una 
auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que 
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra opinión. 

A1 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Sucursal mantiene como cuentas por cobrar a largo plazo US$4.5 
millones, las mismas que constituyen cuentas por cobrar a su Casa Matriz originados en años anteriores. 
Hasta la presente fecha no se ha decidido la forma de recuperación de la referida cuenta por cobrar. En 
razón de esta circunstancia no nos ha sido factible determinar la razonabilidad de la referida cuenta por 
cobrar o su posible efecto en los estados financieros adjuntos sobre su valor probable de recuperación. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que pudieran 
haberse determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitación en el alcance de nuestro 

trabajo comentada en el párrafo anterior, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador al 31 de 
diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 
caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu . 

 



La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 
operación y flujos de caja de Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador de conformidad con principios de 
contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la República 

del Ecuador. 

A 

arzo 8, 2006 Basem er O. 

Registro No. 019 Licencia No. 13398 

   



TATIANA S.A, - SUCURSAL EN El ECUADOR 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos 

Cuentas por cobrar comerciales 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

PROPIEDADES Y EQUIPO: 

Terrenos 
Muebles, equipos y enseres 
Vehículos 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades y equipo, neto 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO 
Capital asignado 
Reserva de capital 

Utilidades retenidas 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2003 2004 

6 1 
4 166 231 

6 6 
178 238 

5 4,505 4,505 

1 1 

107 107 

al ll 
1 1 

108 108 

1 1 

4,684 4,744 

4 

6 101 2 

105 2 

8 

2,000 2,000 

2,551 2,551 

28 191 

4,579 4,742 

4,684 4,744 

  

  
 



TATIANA S.A, - SUCURSAL EN EL ECUADOR 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

39 

h 
h 

lo 

35 

h 
h 

Notas 2005 2004 

  

 



ESTADOS DE PATRIMONIO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 

Utilidad neta 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 

Utilidad neta 
Dividendos pagados 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 

Asignado 

2,000 

2,000 

Reserva 

de Capital 

2,551 

2,551 

Utilidades 

Retenidas 

190 

ll 

191 

E
E
 

4,741 

L
 

4,742 

(165) 

  

 



TATIANA S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2005 2004 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 104 37 
Pagado a proveedores y empleados (32) (41) 
Impuesto a la renta (0 
Otros ingresos (1) (1) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 70 (5) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento préstamos por pagar compañías relacionadas 100 
Dividendos pagados (165) _ 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (65) — 

BANCOS: 
Incremento (disminución) neta durante el año 5 (5) 
Comienzo del año 1 _6 

FIN DEL AÑO —£6 —l1 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Utilidad neta 2 1 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipo 2 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 65 2 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 3 (4) 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1 (6) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACION 70 - (5) 

Ver notas a los estados financieros 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004 

1. 

2. 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Tatiana S.A. es una Sucursal de la empresa extranjera del mismo nombre, domiciliada en Panamá, 

República de Panamá y su objetivo principal en el Ecuador es prestar servicios administrativos a sus 
compañías relacionadas, sobre los cuales cobra un porcentaje fijo en relación a sus gastos 
administrativos y no operacionales. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Sucursal 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar 
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ingresos por Servicios - Son reconocidos en los resultados del año en función a la prestación del 

servicio. 

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición. El costo del equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para muebles, 

enseres y equipos y 5 para vehículos, 

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del año en función a su devengamiento (Ver 

Nota 7). 

 



3. 

4. 

5. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la 

comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S. 
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el análisis comparativo de 
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2002 9 
2003 6 
2004 2 
2005 4 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Corresponden principalmente a saldos por cobrar a Palmeras de los Andes S.A. (Compañía 
relacionada) por servicios administrativos prestados, 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Incluyen cuentas por cobrar a la Casa Matriz por US$4,208 mil que corresponden a la venta de las 
acciones de Palmeras de los Andes S.A. realizada en el año 2000 y US$297 mil originados en 
préstamos para cubrir gastos de operación. Sobre estas cuentas no se han definido plazos de 
vencimientos así como tampoco generan intereses. 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde principalmente a un préstamo recibido de Palmeras del 
Ecuador S.A, (Compañía relacionada), sobre el cual no se ha definido plazo de vencimiento así como 
tampoco genera interés. 

IMPUESTO A LA RENTA 

La tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribución 
y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Las utilidades en efectivo que se declaren o 
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención 
adicional alguna. 

 



8. PATRIMONIO 

Capital Asignado - El capital asignado autorizado con fecha 3 de septiembre del 2001 asciende a 
US$2,000,000. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

9. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, se desglosa como sigue: 

2005 2004 
(en miles de U.S. dólares) 

Ingresos por servicios administrativos 39 33 

10. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 8 del 
2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

  

 



REPUBLICA DEL ECUADOR 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL INFORME DE 

AUDITORIA EXTERNA 

213 
No.: 

FECHA: 15 mAY0 2007 

COMPAÑÍA: TATIANA S.A. 

EXPEDIENTE: 1529 

REPRESENTANTE LEGAL: Sr. Salomón Gutt Brandwayn 

DOMICILIO: Quito 

DIRECCIÓN: Paris N41-43 e Isla Floreana, Edificio Gusbar, piso 3 

TELÉFONO: 245-9036 FAX: 233-3745 

SOLICITADO POR: DIRECTOR DEPARTAMENTAL 

AUDITOR EXTERNO: DELOITTE € TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA. 

DIRECCIÓN: Av. Amazonas N3517 y Juan Pablo Sanz 

TELÉFONO: 251-319 

PRONUNCIAMIENTO: 

El Informe analizado cumple con los requisitos determinados en el artículo 20 de la 
Resolución No. 008 de 23 de abril del 2002. 

    

  

A caca FECHA: 97 
LIC. LUÍS MACHADO PIEDR 

 



REPUBLICA DEL ECUADOR 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

CONTENIDO DEL INFORME 

  

1. DICTAMEN: 

  
  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

SE |NO 
1.1 Dirigido a: los accionistas XxX 
1.2 Lugar y Fecha del dictamen: Quito, febrero 22 del 2006 
1.3 Período o períodos auditados: 2005 

1.4 Declaración de que el informe corresponde a auditores externos Xx 
Independientes 

1.5 Identificación de los estados financieros: 

o ESTADO DE SITUACIÓN XxX 
o ESTADO DE RESULTADOS XxX 
o ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO XxX 
o ESTADO EVOLUCIÓN PATRIMONIO X 

1.6 Declaración de que los estados financieros son de responsabilidad de la XxX 
administración 

1.7 Declaración de que el examen ha sido realizado de acuerdo con las XxX 
Normas Ecuatorianas de Auditoría 

1.8 Declaración de que la auditoria ha sido planificada y realizada para obtener |X 
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están 

exentos de exposiciones erróneas de carácter significativo 

1.9 Declaración de que la auditoria incluye 
- Examen a base de pruebas de evidencia X 

- Evaluación de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad XxX 
- Evaluación de la presentación general de los estados financieros Xx 

1.10 Opinión sobre los estados financieros auditados Xx     
  

1.11 Tipo de opinión SIN SALVEDADES 
  

1.12 Nombre o Razón Social Deloitte ££ Touch. 
  

1.13 Firma de responsabilidad 
    1.14 Número RNAE. 019 
  

  

Il ESTADOS FINANCIEROS: 
NO 

  

SE INCLUYEN EN EL INFORME LOS SIGUIENTES ESTADOS FINANCIEROS: 
  

+ ESTADO DE SITUACIÓN 
  

ESTADO DE RESULTADOS 
  

    
4 

+ ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 
+ ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO.     
  

   



REPUBLICA DEL ECUADOR 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

  

TI NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
SI NO 

  

3.1 Existen notas a los estados financieros 
  

3.2 Las notas divulgan lo mencionado en el Art. 20, parágrafo III) de la 

Resolución 02.Q.1C1.008 de 23 de abril del 2002, respecto a: 
  

4 Principales principios y políticas contables 
  

4 Préstamos otorgados a accionistas, socios, directores, personal y compañías 

relacionadas 

>
 

  

Inversiones en compañías relacionadas o en empresas con socios oO 
accionistas mayoritarios comunes, indicando: N.P. 

- Porcentaje 

Valor en libros 

Valor nominal 

Valor patrimonial 
Dividendos recibidos en el ejercicio 

í 

  

Cuentas originadas en transacciones con accionistas, socios, directores, 

personal, compañías relacionadas y empresas con socios o accionistas 
comunes, indicando si se efectuaron en términos equiparables a otros de igual 
especie, realizadas con terceros. 

  

Activos Fijos: 
  

- Movimiento de los rubros del activo fijo 
  

- Porcentajes de depreciación P
A
 

  

Composición del pasivo a largo plazo detalle de los diferentes tipos de 
operación tasas efectivas de interés, montos anuales de principal pagaderos 
en los próximos cinco años y saldo a pagarse posteriormente . N.P. 
  

Movimiento de provisiones para incobrables, ajuste del valor de inversiones, 
impuestos, beneficios sociales y otros significativos. 
  

Detalle de activos y pasivos contingentes N.P. 
    Comentarios sobre acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre de los 

estados financieros y la fecha del dictamen, siempre que estos sean 

significativos N.P.     
  

ANÁLISIS Y COMENTARIOS SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME 

1. El informe de auditoría externa analizado, cumple con los requisitos que se 

establecen en el artículo 20 de la Resolución No. 008 de 23 de abril del 2002 en lo 

relacionado al contenido y presentación del mismo, excepto en lo relativo a la 

nota explicativa que revele el movimiento de las provisiones para cuentas 

incobrables, impuestos y beneficios sociales, la cual se ha omitido en el informe 

analizado. 

Y 

  

 



REPUBLICA DEL ECUADOR 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

2. TATIANA S.A., es una sucursal de empresa extranjera, domiciliada en la 

República de Panamá, las notas a los estados financieros incluyen las 

relacionadas a las cuentas activas y pasivas con la casa matriz, de conformidad 

con la disposición contenido en los numerales 2 y 3 del artículo 20 de la 
Resolución 02.Q. 1C1..008 de 23 de abril del 2002, siendo lo más significativo el 

aspecto que se comenta en el punto 5. 

3. La calificación de la firma de auditores está vigente. 

4. Los saldos del balance auditado y el presentado a esta institución guardan 

correspondencia. 

5. Del análisis efectuado a los saldos de los balances de los años 2005 y 2004, se 
determina lo siguiente: 

5.1 El 96% del activo total corresponde a la cuenta por cobrar a la casa Matriz, 

originada en la venta de acciones de Palmera de los Andes S.A., realizada en 

el año 2000, por US$4.208.000, sobre cuyo valor no se han definido plazos de 
vencimiento y tampoco generan intereses. 

5.2 El mencionado valor se ha mantenido entre los años 2004 y 2005. 

7 

 



REPUBLICA DEL ECUADOR 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS   

ANÁLISIS DE LA OPINIÓN 

OPINIÓN: 

+ Tipo de la opinión: SIN SALVEDADES 

+ Análisis y comentarios sobre la razonabilidad de la opinión 

El auditor ha emitido una opinión sin salvedades, señalando que los estados financieros 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera y los 

resultados de sus operaciones y sus flujos de caja al 31 de diciembre del 2005. 

De la lectura del informe y sus notas no se establecen aspectos que se opongan a la opinión 

emitida. 
r 1% 

 



REPUBLICA DEL ECUADOR 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

CONCLUSIONES 

Luego de la revisión efectuada al informe de Auditoria Externa, realizado por la firma de 

auditores DELOITTE € TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA., a los Estados Financieros de 

los años 2005 y 2004, de la compañía TATIANA S.A.- Sucursal en el Ecuador, se desprende 

que el mismo se acoge a los requisitos determinados en el artículo 20 de la resolución No. 

008 del 23 de abril del 2002. 

7 ( 

 


