
MM 

Deloitte. Deloitte € Touche 
Av. Amazonas N3517 
Telf: (593 2) 225 1319 
Quito - Ecuador 
Av. Tulcán 803 
Telf. (593 4) 245 2770 
Guayaquil - Ecuador 
www.deloitte.com/ec 

ES 
Abril 30, 2010 

Señores 
Superintendencia de Compañías 
Presente 

Estimados señores: 

Adjunto un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador, por el 

Año Terminado el 31 de Diciembre del 2009 e Informe de los Auditores Independientes, cuyo 

expediente es No. 1529-73. 

  

Gerente de Auditoría 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Directores de 

Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador, que 
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de 
resultados, de patrimonio de la Sucursal y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta 
responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que 
son relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que 
éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas 
contables apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las 
circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Excepto por lo mencionado en el párrafo 5, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas 
internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no 
contienen errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los 
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad 
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión de auditoría. 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 

 



Bases para la opinión calificada 

S. A131 de diciembre del 2009, la Sucursal mantiene como cuentas por cobrar a largo plazo US$4.5 

millones, que constituyen cuentas por cobrar a su Casa Matriz originadas en años anteriores. Hasta la 
fecha de emisión de este informe, no se ha decidido la forma de recuperación de la referida cuenta por 
cobrar. En razón de esta circunstancia, no nos ha sido factible determinar la razonabilidad de la 

referida cuenta por cobrar así como su posible efecto en los estados financieros adjuntos respecto a su 

valor probable de recuperación. 

Opinión calificada 

6. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran resultar de no 
haber existido la limitación descrita en el párrafo precedente, los referidos estados financieros 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posición financiera de Tatiana S.A. - 
Sucursal en el Ecuador al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja 
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador. 

Asunto de énfasis 

7. La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo 
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, 
resultados de operación y flujos de caja de Tatiana S.A. - Sucursal en el Ecuador de conformidad con 
principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los 
de la República del Ecuador. 
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Y = L EN EL ECUAD: 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

ACTIVOS Notas 2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos 29 17 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 3 17 60 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 28 1 
Total activos corrientes 74 78 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
- CASA MATRIZ 4 4,510 4,510 

PROPIEDADES Y EQUIPO 1 1 

TOTAL 4,585 4,389 

p Y PATRIMONI 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 1 5 

Otras cuentas por pagar 1 
Total pasivos corrientes 8 5 

PATRIMONIO 5 
Capital asignado 2,000 2,000 
Reserva de capital 2,551 2,551 
Utilidades retenidas 26 33 
Patrimonio 4,577 4,584 

TOTAL 4,585 4,589 
Ver notas a los estados financieros 
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TATIANA S.A. - E E 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

ACTIV Notas 2009 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 3 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
- CASA MATRIZ 4 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

TOTAL 

PASIVOS Y PAT N 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 
Otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO $5 
Capital asignado 
Reserva de capital 
Utilidades retenidas 
Patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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A “A. - L 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

Nota 2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS POR SERVICIOS 6 30 49 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 37 47 

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA D) 2 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

   



TATIANA S.A. - AL EN EL E DOR 

ESTADO DE PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

Capital Reserva Utilidades 
Asignado de Capital Retenidas Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,000 2,551 31 4,582 

Utilidad neta o A 2 2 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 2,551 33 4,584 

Utilidad (pérdida) neta o o LD) —<) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 2,551 26 4,577 

Ver notas a los estados financieros 
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Salomón Gutt B. Pablo Vill E” Cajlós So] 
Gerente General . Contador Gtneral 

   



TATIANA S.A. - SUCURSAL EN El ECUADOR 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 73 65 

Pagado a proveedores 61 (45) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación MY, 20 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Cuentas por cobrar a largo plazo y efectivo neto utilizado en 

actividades de financiamiento _ 15) 

BANCOS: 
Incremento (disminución) neto durante el año 12 15 

Saldos al comienzo del año Y 2 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 29 17 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad (pérdida) neta (7) 2 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 43 16 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar Q7 15 
Cuentas por pagar 2 (12) 
Otras cuentas por pagar _1 0) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 2 20 

Ver notas a los estados financieros 
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TATIANA S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

1. OPERACIONES 

Tatiana S.A. es una Sucursal de la empresa extranjera del mismo nombre, domiciliada en Panamá, 

República de Panamá y su objetivo principal en el Ecuador es prestar servicios administrativos a sus 
compañías relacionadas, sobre los cuales cobra un porcentaje fijo en relación a sus gastos 
administrativos y no operacionales. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Sucursal 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federación 
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. Dichas normas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ingresos por Servicios - Son reconocidos en los resultados del año en función a la prestación del 
servicio. 

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición. El costo del equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para muebles, 
enseres y equipos y 5 para vehículos. Al 31 de diciembre del 2009, los equipos se encuentran 
totalmente depreciados. 

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. Las utilidades en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de su casa matriz no se 
encuentran sujetas a retención adicional alguna. 

Participación a Trabajadores - La Sucursal no mantiene personal bajo relación de dependencia, las 
operaciones son realizadas por personal que se encuentra en relación de dependencia en sus 
compañías relacionadas. 

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Corresponden principalmente a saldos por cobrar a Palmeras de los Andes S.A. - compañía 
relacionada. 

 



CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO - CASA MATRIZ 

Al 31 de diciembre del 2009, incluyen cuentas por cobrar a la Casa Matriz por US$4.2 millones que 

    
    

  

mv corresponden a la venta de las acciones de Palmeras de los Andes S.A. realizada en el año 2000, y 

US$303 mil por préstamos hasta el año 2008, para cubrir gastos de operación. Sobre estas cuentas no 
se han definido plazos de vencimientos así como tampoco generan intereses, 

m 5. PATRIMONIO 

Capital Asignado - El capital asignado autorizado con fecha 3 de septiembre del 2001 asciende a 

US$2,000,000. 

o Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
%v Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
> pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
utilidades en efectivo. 

P 6. TRANSACCIÓN SIGNIFICATIVA CON COMPAÑÍA RELACIONADA 

A131 de diciembre del 2009, la principal transacción con Palmeras de los Andes S.A. - compañía 
relacionada, corresponde a los ingresos por servicios administrativos por US$30 mil. 

A 7. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 21 del 2010) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 
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