LICENCIAS ON LINE LOLCOM 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relocionodos
Qtras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total octives corrientes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Equipo

Actives por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

EASIVOS

FPASIYOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Citras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasives corrientes

PASIVOS MO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-empleo
Total pasives no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Cepital social

Reservas

Resultados acumulados

Otros resultados integrales

Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio

{Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

Notas 2018 2017
7 B07.306 1.067.506
8 5,100,731 4.761.380
g 14.143 7.329
10 1.433.715 1.106.944
¥ 260.336 777.060
8.316.231 7.720.219
12 52789 67.023

7.379

67,168 67.023
8.383.399 7.787.242
i3 4.232.301 4.550.052
i4 766.555 250.035
il 1.213.870 1.248.887
15/16 135.004 83.915
6.347.730 6.1561.889
18 114,180 114.761
114.160 114.761
24 300.000 300.000
25 91.854 21.854
27 1.554729 1.150.625
26 (25.074) {31.887)
1.921.509 1.510.592
8.383.399 7.787.242
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Ver notfos o los estados financieros

Ivdnne Balseca
Contadar Genaral




POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

LICENCIAS ON LINE LOLCOM 5.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

[Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre
Nolas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias i9 17.757.833 13.498.504
Costo de ventas 20 (15.444.930) (11.809.923)
GANANCIA BRUTA 2.312.903 1.688.581
Gastos de administracion y ventas 21 (1.771.394) [1.4564.658)
UTILIDAD OFERACIONAL 541.50%9 231.923
Otros ingresos y gastos:
Otros Ingresos netos de gostos 23.012 25.062
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 564.521 256.985
Menos impuesto a la renta:
Corriente 22 (167.7948) (82.442)
Diferido 7.379
Utilidad del periodo 404.104 174.543
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias (perdidas) actuariales 6.813 {1.818)
Total resullado integral del afio 410.917 172,725
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Maria Isabel del | Ionne Balseca

Presidénte Ejecytive

Ver notas o los estodos financieros

Contador General
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LICENCIAS ON LINE LOLCOM S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO [ENj DE ACTIVIDADES DE QPERACION
Recibido de clientes | 7875769 13.744.522
Pogade o proveedores y empleados (18.117.381) (13.563.334)
Proveniente de ofras 395 28.844
Efectivo neto (uiilizado en) proveniente de adividodes de operacién (241.217) 210.034
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de propiedades y equipo (18.983) (4.473]
Efeclivo nelo wlilizado en aclividades de inversion (18.983) (4.473)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
iDisminucion) incremento neto durante el oio (2460.200) 205.561
Saldos al comienzo del aiio 1.067.506 861.945
Saldos al final del afio B807.306 1.067.506

(Contindg...)




LICENCIAS ON LINE LOLCOM 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S, délares)

31 de Diciembre

2018 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO
EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 410917 172725

Alustes para condliar la utllidad neta con el efective neto {utilizada en)

proveniente de actividades ce operacion
Depreciaciches 26,217 27.599
Provision cuenlas incobrables 50.235 23.763
Provisién jubilacién patronal y desahucio [478) 3872
Participacion trabajodares 99.621 45.350

Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobror clientes no relacionados (389.586) 882.52%9
Chras cuentas por cobrar {6.814) 3.782
Inventarios (326.771) [15.581)
Actlves por Impuestos corrientes (183.274) [199.190)
Cuentos por pogar comerciales (317.752) (369.372)
Oftras cuentas por pagar 507.522 (554.068)
Impuestos por pagar {55.017) 234.825
Beneficics empleacios [56.035) (44,200)

Efectivo neto (ufilizado en) proveniente de actividades de operacion {241.217) 210,034

;- -ny/wnmw- éeem

‘:.'1 Ivurfle Balseca
Rleculive Contador General

Ver notas a los estados financieros
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3.

LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A.
Inf sz |

LICENCIAS ONLINE LOLCOM S.A., (SUCESORA DE ANECTIS S5.A.), esta constituida en el Ecuador y su
actividad principal es importar, exportar, distribuir y comercializar en forma mayorista o minorista tedo
tipo de productos relacionades con sistemas de computacion y licencias de software por internet.

Con fecha | de diciembre del afic 2011 la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas resolvié
realizar el cambio de denominacién de Anectis S.A., a LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A, (SUCESORA DE
ANECTIS S.A.) y con fecha 24 de diciembre del afic 2011 bajo tramite 7402874 la Superintendencia de
Compaiiias realizé la aprobacién de la misma.

Sitvacién financiera en

En el afio 2018 la economia del pais evidencié una leve recuperacién debido al incremento en los precies
del petréleo, sin embarge, no se cumplieron los expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atraccién de Inversiones,
lo que origind un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais.

El gobierno ha implementade medidas como la remision tributaria, reduccién de subsidios, disminucion de
salarios en el sector piblico, reduccién del tamafio del Estado, creacion de leyes que incentiven la inversion
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales,

La Administracion de la Compaiiia considera que lo situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafia tales como: retraso en los plazos de pago de clientes como instituciones
publicas, reajustas de presupuestos, revision de gaostos de personal, y eliminacién de gastos como
publicidad, servicios complementarios, entre otros. La Administracion pora el afio 2018 esta adoptando
las siguientes medidas: omitir negocios de alto riesgo crediticio para evitar posibles faltas de flujo por
falta de cobro del servicio prestado o producto.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimienio

Los Estados Financieros de LUCENCIAS ON LINE LOLCOM 5.A, han side preparados de acuerdo con
MNMormas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuader. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de |os presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizande la moneda del
entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A., es el Délar de los Estados Unides de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informecién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periedos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

camblos, y en bances sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

-10-



3.3 Activos financieros

Reconecimiento
Una entidad reconocerd un active o pasiva financiere en su estade de situacién financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un active financiere en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otfra entidad.
Medicién inicial
Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconacimiente inicial la Compafila medira
un active financiero por su valor razonable mas, en el case de un active financiero que no e
contabilice al valor razonable con combios en resultados, los costos de fransaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del active financierc.
Clasificacién
Una entidad clasificard los actives financieros segin su medicién posterior

- Activo financiero o costo amortizado

- Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado

- Activo financiero ¢ valor razeonable con cambio en otras resultados integrales.

Medicién posterior de actives financieros

Después del reconccimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerandao
su clasificacion:

= Activo financiero a costo amortizado. - Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por infereses deberdn calcularse utilizando el
método del Interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifigue a tfravés del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deteriorc de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. - Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y gue los
flujos efectivos representan Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancio o pérdida en un active financiero gue se mida con cambios en
otros resultados integrales se reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el active financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un active financiero se dé de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida ccumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificard desde patrimonio al resultade del periedo como un ajuste de reclasificacién

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultades. - Aquellos activos financieros
que no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
actives financieros a valor razonable con camhbios en resultados incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificacién come a coste amartizado

Los derivados, inclvidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultades integrales.
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Préstamos y cuentas par cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros ne derivades con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amertizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
ze reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

i ivos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compania utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9,
Instrumentos Financieros: Reconocimiente y Medicion que requiere que las pérdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconacimiento inicial de los activos financieros.

Enfogue general. - La Compafia aplica para todos los activos financieros excepto para cuentas por
cobrar comerciales y activos contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuande las perdides crediticias
esperadas pueden ser posibles en los préximos doce meses.

Enfoque simplificado. - Se aplica cuando no se ha efectuado un seguimiento a los cambios del riesgo
del crédito aplicado para las cuentas por cobrar comerciales y actives contractuales, sino que
reconoce una provision por perdidas crediticias esperadas durante el tiempao de vida del activo.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un active financiero sole cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiia refiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

La Compafiio reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Clasificacién

Una entidad clasificard los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultade Integral o a valor razonable con cambios en
resvltados sobre la base de los dos siguientes:

-~ Activo o pasive financiero a cosio amortizado
- Activo o pasivo financiero a valor razonable
- Aclivo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia © pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicion posterior de pasivos financieros. - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.5

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar. - Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones posadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasive financiere cuande y solo cuando se
hoya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo [medido al costo promedio), y su valor nefo de realizacién. El valor neto de realizacion
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos fodos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venia.

Las importaciones en frénsito estan medidas a su costo de adquisicion.
Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconocerd los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometide a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compafiia reconocerd los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al gue
tendrd derecho por la contraprestacion comprometida con los clientes.

La Compafiia contabilizara un contrato cen un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han oprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo entidud puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futures de la entidad cambien como resultado del contrato); v.

5. Es probable que la entidad recaude lo contraprestacion a la gue tendrd dereche a cambio de
los bienes a servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion
del importe de |la contraprestacién, una entidad considerara selo la capacidad del cliente y la
intencién que tenga de pagor esa confraprestacidn o su vencimiento. El importe de la
confraprestacion al que la entidad tendré derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en bose al grado de realizacion de la

fransaccion, correspondientes a contratos y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Lla Compafia registrard sus contratos dentro del estado financiero como un active o pasivo de
conirato dependiendo de la relacion entre el desempefio de la entidad y el pago del cliente

Active de conirato

Un active del contrato es el derecho de una entidad a la contraprestacion a cambio de |os bienes o
servicios que la entidad ha transferido al cliente.

Pasive de contrato

Un pasiva del contrato es la obligacién que tiene una entidad de fransferir bienes o servicios a un
cliente del que la entidad ha recibido un page.
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luicios por contratos

La Compafiic para determinar el progrese hacia la satisfaccion completa de una obligacién de
desempeio del contrato aplicd el métado del producte.

Método del producto.- La Compoiiia reconocerd el ingreso en base a los bienes o servicios
transferidos hasta el cierre del periodo con relacidn a los bienes y servicios comprometidos en el
contrato.

Impuestes corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferide.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se baso en la vtilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otres afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El posive de la Compafia para el impuesto corriente es calculade usando las tasas impesitivas que
han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero,

Impuesto Diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fisecales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesio
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temperarias deducibles.

Tales acfivos y pasivos no son reconccides si las diferencias temperales surgen en una transaccién
que no afecte ni ¢ la utilidad gravable ni a la vilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medides con las tasas de impuestos que se espera
apliguen en el periodo en el cual el pasive se establezca o el activeo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera,

El valor de los activos por impuestos diferides es revisado cadd afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable gue los beneficios gravables sean
suficientes para permitir gue el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compadia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus actives y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma avtoridad fiscal.

Impuesto corriente i

Les impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

3.8 Equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro. Estos activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual
se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados,
considerando las vidas Utiles que se indican a continuacién:
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Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computo 5 anos

Las vidas Ufiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcion del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida dtil estimada, valores residuales y el método de

depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomade en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada come la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Les gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren,

3.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y deschucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédite proyectada, con valaraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provision por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconccen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.10 Participacién a trabajadores
La Compafiia reconoce la participacién a frabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como pairimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periode més cercano en el que se conocen.
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3.13 Estado de Flujo de Efeclive

Para efectas de preparacion del Estado de flujos de efectivo, LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A ha
definido los siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bances: incluyen el efectivo en caja e instituciones finoncieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A, asi como otras actividades que no puedan ser

calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafic y compesicién del
patrimenio neto y de los pasivos de carécter financiero.

3.14 Cambios de politicas y estimaciones cantables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 no presentan cambios en las politicos y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacion de transacciones y saldes

Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastes presentadoes en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitides por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldos en carrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estados financieros y como no corriente, los moyores a ese pericdo.

3.17 Nvuevas normas y normas publicadas que ne entran en vigor

uevas normas apl s por | fia

Mo se tuve ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de LICENCIAS ON LINE LOLCOM
S.A respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.

vigor
Titvlo y Fecho estimada
nombrs aplicacion en la
pormativa Madificaciones Compaiia
Aclara que el impuests sobre lo renta de los dividendos sobre Instrumentos
NIC 12 flnanclems‘clmufucudns come capltal deben reconacerse de acverdo con donde se | de enaro de 2019
reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaren utilidades
distribuibles.
Tdad iy : . ’
NIC 19 Aclara la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidacianes del pian Ve rare daf R

de beneficios definidos.
Aclara que, si un préstamo en especifico permeanece pendiente después de que el
HIC 23 active calificado esté listo para s uso o venta prevista, se convierte en parte de los 1 de enero de 2019
préstamos generales,
NIC 28 Aclarocion sobre el registro a large plaze de una Inversion que no estd aplicande el
valor potrimaniol proporcional
Control de una empresa que es de uno operacién conjunta es uno odquisicion por

| de enero del 2019

MNIIF 3 | de enero del 2019
etopo
[l 1 A 2
NIF 9 Enmienda a la MIF 9 relac con las P lones negalivas de clertas | de enero d 2019
conditiones de pogos adelantados
La parie que tiene control conjunto de uno empress gue constituye uno operacion
MIF 11 cenjunta no debe medir sus participaciones previamente mantenide en lo operacién 1 de enero de 2019
conjunta
NIE 16 Esta norma reemplazara a la NIC 1 7, bajo esta normativa practicomenle se debera 1 de enero del 2019

raconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento

o T



5.

Tilulo v Fecha eslimada

nombre aplicacion en lo
normaliva Modificaciones Compaiiia
Interpretacién que clarifica el reconacimiente y medicion de la incertidumbre de
CINIF 23 cierlos Iratamientos del impueste a la renta y el use de la NIC 12 y NIC 37 | de enero del 2019
NIC lsy MNIC Modiflcaciones para oclarar el cencepto de materialidad 1 'de sneto dal 2019
NIIF 3 Acloracion sobre la definicien de negecio | de enero de 2020
NIlF 17 Reemplozara la NIF 4 Contratos de Seguros | de enero de 2021

La Compaiiia no ha concluide ain el andlisis de los principales impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas y enmiendas citadas anteriormente.

Las estimaciones y juiclos contables son evaluades de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y clertos factores aplicables ol sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las

expectativas de sucesos futuros,

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismaos que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan los principoles estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base o estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dtiles y delerioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 la Adminisiracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacidon para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del uso esperado por la Compafiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Lo gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma que se encarga de
la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de tedas las areas operativas
de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiia.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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6.

La Compaiia mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafiia mediante su departomento de cartera, ademas de obtener
garantias, cuando sea apropiade, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera acasionada
por los incumplimientes.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un nimero considerakle de clientfes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguno de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.
Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compainia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a certo, medianc y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecvadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

v os y Activos Financi

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas o continuacién:

Calificacion

Enfidad Financiera 2018 2017

Banco Bolivariano AAA AAA

Banco del Pacifico AAA AAA
Gestién del capital

El objetivo principal de la Compaiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracion de la Compafiia recliza vna revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periadica de la posicion financiera de la compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocic en marcha y es adecuada en
relacidn al mercado en que se desarrolla.

ndi ieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de frobojo USDS 3.474.790
Indice de liquidez 1.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.4 veces

Lo administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

Instrumentos Financieros por categeria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2018 2017

bl Corriente o
Carriente carriente

Nata
Corriente

- 18-



Acfivos financieros:
Costo amordizado:

Efectivo ¥ bances 7 B07.306 - 1.067.506 .
Cuentas por cobrar comerciales y 8/9 5.114.674 . A4768.709 N
otras cuentas por cobrar
Total 5.922.180 - 5.836.215 -

Pasivos financieros:
Coslo amorfizado:

Cuentos por pagor comerciales y 13/ — R A—— )
ofros cuentas por pagar 14 ¥ . . . _ A

Total 2.490.722 1.508.134 4.809.087 -

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estén conformades de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Caijes 450 450
Bancos B806.854 1.067.056
Total BO7.306 1.067.506

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Clientes comerciales 3.642.682 4.231.580
Valores o depositar 1.509.201 553.563
Provisién cuentas incobrables {51.152) (23.763)
Total 5.100.731 4.751.380

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia no realiza ningin
cargo por inferés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisidn a registrarse por este concepto.

Antigiie | en mora, pero no deterioraclos

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta o confinuacion:

21 de Diciembre

2018 2017
De &0 a 90 dias &.487 330.648
De 90 a 120 dias 108.130 75,583
De 120 dios en adelante 298.645 1.403.539
Total 413.262 1.809.770

Antigliedad de cuentas por cobrar detericradas
Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a RADICAL

ALTERNATIVAS DE AVANZADA CIA. LTDA., el monio total de la obligacién o favor de la Compaiiia,
un total de USD$ 74.904,
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10.

11.

ovimienio de provis

nias por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Saldo al inicio 23763 670.000
Pérdidas por deterioro reconocida en el perfodo [22.844) {670.000)
Provision reconccicla en el periodo 50,235 23.763
Total 51.152 23.763
Ofras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a

continuacion:

31 de Diciembre
2018 2017
Depositos en garantio alguiler &.152 6.152
Senuros pegados por anticipado 1.108 1.048
Anticipo proveedares 6 105
Anticipo de sueldos 3.679 24
Eeclamos en tramites 3.201 -
Total 14.143 7.329
v rios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre
2018 2017
Licencia de uso de software pendiente facturar 1.085.843 757166
Productos pendientes loclurar - ventos largo plozo 117.725 251.180
Licencias de uso de software en Irénsito 170,003 59.853
Impueste salicda divisas - inventario 48.014 32.522
Licencias de vio de softwore 12,130 6.223
Total 1.433.715 1.106.944

El costo de los inventarios reconccido en el gasto durante el afio 2018 y 2017 fue de USD$ 15.130.518

y USD$ 11.319.871 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo ne mayor a 12 meses.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos

corrientes se presenta a continuacion:

Descriptién 31 de Diciembre
2018 2017

Aclivos por impuestos corrientes

Impueste a la renta (a) 797 247 664318
Impuesto al valer agregado 103.388 112742
Mota de crédito desmaterializada SR 59.701 -
Total activos por impuesios corrienies 960.336 777.060
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 730.369 712562
Impuesto al volor agregodo 275.105 323.065
Impuesto salida de divisas 208.39¢ 233.260
Total pasivos por impuestos comrientes 1.213.870 1.268.887
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Tanto los activos come los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperadas y cancelados en el corto
plaza.

{a) Con fecha 21 de noviembre del 2018 se inicié el framite de reclamo de retenciones por pago en
exceso ante el Servicic de Rentas Internas, en este sentido se estimo recuperar un monto de
USD$304.464 correspondiente a retenciones del afio 2015 y 2016,

12. vipo
Al 317 de diciembre del 2078 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:
" 31 de Diciembre
Descripcién 2018 2017

Muebles y enseres 25.751 23.411

Equipc de cémpute 193.842 177.220

Depreciacién ocumulada (159.824} {133.408)

Total 59.789 67.023

2018
Descrincic Salde al inicio del Adiciones Saldo al final del
escripcion
afo afio
Equipos de computo 177.220 16.642 193.862
Muebles y enseres 23.411 2.340 25.751
Tolal 200.631 18.982 219.613
Depreciacién acumulada {133.608) (26.218) (159.826)
Total 67.023 (7.238) 59.787
2007
i Salde al inicio del Adiciones Salde al final del
Descripcion - =
afio ano
Equipos ele cbmputo 173759 3.461 177.220
Muebles y enseres 22.399 1.012 23.411
Total 196.158 4.473 200.631
Deprediacié lad (106.007) (27.600) (133.607)
Total 90.151 {23.127} 67.024
13. Cuenta ¥ comerci

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

sigui

ente:

Deseripeiain

Proveedores exterior
Preveedores locales
Total

31 de Diciembre

2018 2017
4.167.915 4.497.620
64.386 52.432
4.232.301 4.550.052
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14,

15.

16.

17.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuenias por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 2017

Documentos comerclales pendientes recibir —

fabricantes 728,772 226.238
Anticipo de clientes 9.666 15.931
Obligociones con el IESS 14.152 11.650
Otros 54635 2.864
Motas de crédite pendientes de recibir 1.374 1.274
Tarjetas de crédito del exterior 69564 1.078
Total 766,555 259.035

Beneficios empleados corte plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra @

continuacion:

Descripeion

Participacian trabajodores [Ver noto 16)
Vacaciones

Décimo cuarte sueldo

Décimo tercer sueldo

Suveldos o pogar

Total

31 de Diciembre
2018 2017

99.621 45,351
28,517 33.502
3.292 2.590
3.479 2.472
95 -
135.004 83915

Participacién a trabajado

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las uiilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las uiilidades liguidas. Los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos ol inicio del afio 45.351 67,383
Provisién del afio 09.621 45351
Pagos efectuados (45.351) (67.3B3)
Total 99.621 45.351
T iones con raisos fiscales imen de menor imposician.

A continuacién, se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2018 y

2007

Transacciones v saldos comercioles

Afio 2018
Parie relacionada x ;‘CO'IH—L !:: % %Ef_?l?' Pagos Total
Licencias On Line S.A. (Chile) = 149.842 (54.600) 25.242
Ymware international Limiled 3.101.558 (1.928.224) 1.173.334
Foreepaint International Technalogy Limited 724.083 {321.128) 402.955
Tolal 3.825.641 149.842 (2.303.952) 1.671.531
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Afo 2017

Parle relocionada i mi Pagos Tolal

Licencias On Line Lolcom S.A. 41.300 - 41.300
Licencias On Line S.A. {Chile) . [70.000) (70.000)
Vmware International Limited 1.781.597 - 1.7B1.597
Forcepaint International Technology Limited 293,063 293.063
Adobe 57.985 o 57,985

Total 2.173.945 (70.000) 2.103.945

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

Deseripeion 31 de Diciembre

2018 2017
Jubilacién pafronal 85851 Bé.278
Deschucio 28.309 28.483
Total 114,160 114.761

Movimiento emplecdos posi-empleo
El movimiento de las cuentas beneficios empleadoes durante el afio 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

Jubllacién patronal

31 de diciembre

Descripcién - 2018 2017
Saldos al comienze del afie B4H.278 70.956
Costo de los servicios del pericdo corriente 18.384 16,443
Costo por intereses 3.470 2.895
{Ganancias]/pérdidas actuariales (6.477) 1.818
Efecto de reducciones y liquidaciones anficipadas (15.804) (5.834)
Saldos al final B5.B51 86.278
Desahucio
Descripeién 31 de diciembre
2018 2017
Saldos ¢l comienzo del ofio 28.483 24111
Costo de los servicios del periodo corriente 6.533 5.572
Costo por intereses 1.129 976
(Ganancins)/pérdido: actuarioles (335) 1.224
Pasivos 1otalmente pogados sobre el finiguite [7.501) [3.400)
Saldos al final 28.309 28.483

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueren realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que te atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el usc de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes par la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan o resultades durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Deseripcion 2018 2017
% %o
Taso de descuento 4%, A%
Tasa de incremento salariol 2% 2%
Tasa de rotacién 12% 12%

Lo Administracion de la Compaiiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periedos 2018 y
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad de
Estados Unidos.

19. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financleros es como sigue:
Descripcion 31 de diciembre
2018 2017
Venlos de licencios de software 15.134.114 11.935.392
Venta hardware 2.029.45¢6 1.244.682
Ventas capacitocion 1écnica PUY 138.574 1146.451
Descuento pronte pago {1.627] .
Ventas servicios — marcas - 23.574
Ventas servicios 416.090 162,430
Recuperc gastas de marketing y fabricantes 41.226 13.975
Total 17.757.833 13.498.504

Dentro del precio de sus contrates ne se han identificade contraprestaciones variables como devoluciones,
descuentos y garantias.

20. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2008 2017
Costo de ventas licencios de software 12.848.523 10.078.882
Costo de venlas hardwaore 1.570.782 992751
Costo ISD 513.158 469773
Costo servicios 356.223 147.213
Costo capacitacion técnica — PUY 114993 86.400
Costo Edu/ Puv 7.301 20.280
Otros 13.950 11.679
Costo servicios — marca - 2,945
Total 15.444.930 11.809.923

21. Gastos administratives

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcitn 31 de diciembre
2018 2017
Gestos generales 728.674 643,335
Guastos personal 7794655 548.303
Gasto honorarios 75771 65,324
Impuestos 20,250 45.526
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22.

Descripcion 31 de diciembre

2018 2017
Gaostos de marketing &3.195 41.627
Gosto ar-iendo 33219 33219
Gastos de viaje 44,413 30.645
Gasto depreciaciones 26217 28.679
Tolal 1.771.394 1.456.658

Impuesto a la renta

De conformidad con ley de Reactivacién de la Economig, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial Mo. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a pariir del afio 2018 se calculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas o distribucion siempre y cuande la participacién de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliodas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales ¢ sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Participacién % IR
Comparia domicilliodo en paraisa fiscal 40% - 25%
Persona nolural o socledad residente en Ecuador 60% 22%
Paricipacién mayor al 50%: %o Participacion ) %R
Compofia domicilioda en paroiso fiscal 55% 25%
Per:ona natural o sociedod residente en Ecuador 45% &

La tarifa a censiderar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde ¢ la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada mencs la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando uno sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue ulilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impueste a la renta de conformidad con lo establecide en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las vtilidades, dividendos o beneficios anticipades; asi come también,
para los préstamos a acclonistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicic de |a retencidn respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdrrafe anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de lo actividad
de la sociedad, ésta deberda efectuar la retencidn del 25% sobre el mento de tales pagos. Tal refencién
ser@ declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamente y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta,

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcian 2018 2017
Utilidad segin libras antes de impuesto o la renta 564.521 2546.985
Mas gastos no deducibles 104116 117.749
Menos dedueciones adiclenales (26.948) -
Mias generacién diferencias temporarias 29517 .
Base imponible 671.186 I74.734
Impuesto a la renta calcvlode por el 25% 167.796 B2.442
Anticipo colzulade 92.323 54877
Impuesto a la renta comienle regisirado en resultodos 167.796 B2.442
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Anficipo caleulade - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresas gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2018, la Compafila generd un anticipo de impuesto o la renta de USD$ 22.323; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de USD$ 167.796. Consecuentemente, la Compafia
registré en resultados US$ 167.796 equivalente al impueste o la renta corriente.

La Compaiiia no ha sido revisada por las avtoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2016 ol 2018.

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, v Estabilidad

y Equilibrio Fiscal

Remisién de interés, mulias y recargos

Se dispone lo remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracion )!/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes a la declaracién anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrén acogerse a la remisidn prevista en este arficulo.

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Institvto Ecvaioriano de Seguridad
Social

La reduccién de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parametros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, ccuerdos de pagos parciales o convenios de purgao
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podran ser objeto de la reduccion, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generades hasta el 2 de abril de 2018,

Mo estén sujetos a la reduccidn prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extension de salud,
préstamos quirografarios, préstamos prendarios y présiamos hipotecarios. Adiclonalmente, se excluyen
de esta reduccidn, los intereses, multas y recargos generados de las dfiliaciones extempordneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en otras instfituciones

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bdsicos que proporcionan las empresas de la Funcién
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgdnica de Empresas Pablicas.

Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos educativos
otorgados por cualguier institucion publica o peor el anterior Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talente Humano, a través de la banca piblica o lo que se
encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demds recargos derivados del salde de las obligaciones, cuya administracién y recaudacion
le corresponde Unica y directamente o la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Por esta Unica vez, se dispone la remision del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacién y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sancionaterio de
la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucién en
firme, sentencia ejecuteriada o proceso en curso en el que se determine la respensabilidad administrativa.
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Por esta Unica ocasién, se dispone la remision de los intereses generados por efeclo de lo determinocion
de responsabilidod civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, a los
trabajadores del Ministerlo de Sdlud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hospital Homere Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acverdo con las siguientes reglas:

Exoneracién del impuesto a la renfa para las nuevas inversiones produclivas en seclores priorizados
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articule 13 del Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipe, por
12 aiios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Onicamente a
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quite y Guayaquil podran acogerse
a la misma exoneracién por B afies.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley establecerd las condiciones
y procedimientos para la aplicacién y verificacion de este requisito, en atencién al tamafic de las
sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de fronferg, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo
por 15 aiios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018).

Las nuevas inversiones productivas que suscriban coniratos de inversién tendrén derecho a la exoneracién
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montes y plazos establecidos en el referido contrato. Diches montos serén reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en |a inversion planificada, prepercionalmente a estos incrementos y previa
autorizaclén de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuides por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues
del pago del impuesto @ la renta, cucndo corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversién, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjere y el inversionista demuesire el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepte de distribucion de dividendos o beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias béasicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018).

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la presente ley en los sectores
econémicos determinados como industrias basicas, de conformidad con la definicién del Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendrdn derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afies. El plazo de exoneracién seré contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a lo nueva inversion.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucién de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifa de impuestc a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada per la sociedad a la correspondiente base imponible [Forma de calculo o
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los métodos para evitar la doble imposicién conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

Impuesto a la renta Unico o la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesion o similares; de sociedades
domiciliades o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Im t

- H uso del crédito tributario por el Impuestoc al Yalor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco anos contados desde
la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la
importaciéon o adgquisicion local de bienes, insumos, servicios y actives fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizade como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualguier forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones mediante
la compensacion.

Ley Orgdnica para |la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarlzacién y Madernizacion
Gestion Fi :

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general. - Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta.

Se aplicaré lo tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades. - Unicomente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productives.
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Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales. - Las sociedades que
tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicidn de
exportadores habituales, mantendrdn la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento de este. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran

por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Las nuevas micreempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardan de la exoneracion del Impuesto o la Renta
durante 3 ofies contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus
proceses preductives. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder d mds de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mds favarable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccidn bdsica desgravada con tarifa cero de R para personas naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacion.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que ne provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
pora efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de |a obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacion,- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente debera ufilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, d través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internais, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retrase, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monte
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligudos de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017}, sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representanies y demas trabojodores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el caleule del Anticipo de Impueste a la Renta.~ Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar centabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatoric.

Asl mismo, para efecto del cdleulo del anticipo del Impuesta a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a actives, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacién de nueve empleo, asi como
la adguisicion de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo IR de

conformidad con los casos, términes y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes fransacciones
qgue tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:
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En relacidn a la exencidn de impuesto o la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico-privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributario mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econémica, montos minimes, tiempos de permanencia y estédndares de transparencia.

Develucién de ISD en la actividad de exporiacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributerio, tienen dereche a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumes y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesas productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SR| establezca para el efecto,
mediante resolucidn de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los gue se hace referencia este articule, serdan los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria,

Lo sefinlado precedentemente aplicaré también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base impenible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Activos en el Exterior.~ Serdan sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesta en el Cédige Orgénico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fidelcomiscs y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediccion, gestion y/o compraventa de carterd, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepclones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

- Aclas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinaciéon y Ligquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicaciér de diferencias, efectuadas por la Administracidén Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren,

- Dinero Electronico.- Los medios de pago elecirénicos serén implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso

compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezea la

Junta de Politica y Regulacion Menetaria y Financiera.

ici . 149 del 28 de diciembre de 2017, Res - -

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:
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23.

24,

25.

26.

- Bisqueda de Compaiiius Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafiias comparables deberé ser caleulado utilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Analisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun caso serd aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente @ un criterio
proporcional, por la aplicacion de los mismes factores a los rubros de un estado finandiero.

Parie analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, al aplicar métodos de
mdrgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de gue la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podré realizar el andlisis
con |a ofra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscoles.- Lo seleccion de comparables ne podré incluir
compaiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y /o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacion tributaria ecuatoriana.

Justificacidn de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidod deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y,/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulade
superior o los tres millones de ddlares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectunde operaciones con partes relacionadas locales y /o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodeo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quince millones de délares de los Estados Unides de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afioc 2018, no superaron el importe
acumulado mencionado

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asclende a USD$300.000 divido en trescientos mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiios requiere que por lomenas el 10% de la vtilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva ne es disponible para

el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resultades infegrales

Corresponde o los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconacimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.
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29.

Resulia acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultades acumulades primera adopcidn NIIF:

Correspende a los valores resuvltantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
MNIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacian de la compaiia.

Utilidades retenidos:

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y cierfos pogos tales como religquidacion de impuestos, efc.

Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estadaos financieros, no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importanie sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los esiados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprebados por la
Gerencia de la Compafila y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacién definifiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobades por la Junta de Directores sin modificaciones.
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