LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.5. dilares)

31 de Diciembre 1 de Energ
2015 2015
Naotas 2016 {Reestructura  {Reestructurad
dol o)

ACTIVOS
ACTIVOGS CORRIENTES:
tfectivo ¥ equivalentes 7 EG61.945 1.183.525 FO.591
Activas financieros

Eeﬂggiﬁfadospw cobrar  clientes  no P 5 RE7.671 £.996.015 - 392,789

Otras cusitas par colrar i1.108 0.2 2102
Inventarios g 1.091.363 579.400 1.093.817
Activas por impuestos corrientas i 577.870 430034 377127
Total activos corrientes 2.209.953 7.198.255 9.5859.526
ACTIVMOS NO CORRIENTES:
Equipo 11 90.150 75.243 74.012
Total activos no corrientes 90.150 75.343 74.012
Tatal activos 5.300.108 7.273.588 5.653.838
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales iz 4,919,424 4,225,285 7.A427.568
Otras cuentas por pagar 13 813.101 757.650 192.610
Pasivos por impuestos corfentes i0 1.032.096 1.030.203 O844 881
Beneficios empleados corto plazo 14/15 100.588 85.964 §2.686
Totat pasivas carrientes (.865.200 6.099.102 B.687.745
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-emples ia 945.067 81.526 79.582
Pasivos por impuesta diferido 1.965 1.985 1.965
Total pasives no correntss 97.032 B83.491 81.547
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 22 300.000 300.000 300,000
Resarvas 23 91.854 67.431 45.120
Resultados acumulados 24 g760492 756,273 88481
Otros resyltados integrales {30.069) {32.659}) {39.055)
Total patrimonio 1.337.867 1.091.005 Bh4.545
Total pasivos y patrimonio 8.300.108 0.5632 338

7.273.558

>
Agmp o

P siente

Ver notas a fos esiados fnancieros

Ejecutivo

Ivfnne Balseca
Contador General




LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A,

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.5. ddlares)

Notas 2016 2015

(Reestrgctyrado
Ingresos de actividades ardinarias 17 14.945.513 13.695.833
Costo de ventas 18 (13.220.827} {11.802,055)
GANANCIA BRUTA, L.727.686 1.893.778
Gastos de administracién y ventas 19 (1.366.481) {1.558.961)
UTILIDAD QPERACIOMNAL 361.205 334.B37
Otros ingrasos ¥ Qastos;
Gastos financieros - (6643}
Otros gastos netos de ingresas 20.633 12.617
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3E1.838 348.791
Mengs impuesto a la renta:
Corrignte 20 {137.606) £150.658)}
Utilidad del periodo 244.232  190.103
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias actuariales 2.630 £5.356
Total resuitado integral del afia 245 862 196.459

|' Isw Ivghne Balseca
residente Contador General

Ejecutivo

Yer notas a fos esfados financieros
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LICENCIAS ON LINE LOLCOM 5.A,

_ ESTADOS DE FL\WOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en .S, dolares)

2015

2016 {Reestructurado]
FLUNIGOS DE EFECTIVO (ENY DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 13.541.7G95 16,256,955
Prgado a proveedares y empleados [13.843.5568) (15.777.761)
Recibido en otros 18,752 26355
Efer.'tivnr nete {utilizado en} proveniente de actividades de {(283.119) 505,540
operacion
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades ¥ equipe {3B.461) (23.015)
Efectivo neto utillzado en actividades de inversian (38.461} {23.015)
EFECTIVO
{Disminucian) increments nets durante el afo {321.580} 482,524
Saldps al camienzao del afo 1.183.525 700,851
Saldos al final del afio 861.945 _ 1.183.5235

(Caontinga...)




LICENCIAS ON LINE LOLCOM 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFELTIVO {Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. délares)

2015
2016 {Reestructurade)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL  EFECT WO METO
(UTILIZADO EN) PROVEMIENTE DF ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 244 232 190,103
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de cperacidn
Cepreciacianes 23.654 21.3p4
Frovision cuentas incabirables 170.000 250.000
Provision jubllacidn pakranal y desahurio 27.930 5.954
Yenta v baja de activoes fijos - 320
Participacidén trahajadores 67.383 61.817
{amhias en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados {1.324.565) 2.146.771
tras cuentas por cobrar [1.879% 10.875
Inventarics [29.051) 519.417
Activas por impuestos carrientes [147.786) {52.957)
Cuentas por pagar comerciales 694,141 {3.202.283)
Otras cuentas por pagar 55.452 565.040
Impuestos por pagar 1.893 45.322
Beneficios empleados (B4.523) {56.194)
Efe::tivp' neto {utilizade en] proveniente de actividades de (283.118) £05.540
operacion
I
i

Ivonhe Balseca

Presidente

Ejecutivo

Ver notas a los estados financieros

Contador General
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1.

2.

LICENCIAS ON LINE LOLCOM S5.A.

Informacion general

LICENCIAS ONLINE (SUCESORA DE ANECTIS 5.4,), esta constituida en el Ecuador
¥y su actividad principal es importar, exportar, distribuir v comercializar en forma
mayarista o minorista todo tipe de productos relacionades con sistemas de
computacion y licencias de spftware per internet.

Con fecha 1 de diciembre del ang 2011 la Junta General Universal Extragrdinaria
de Accionistas resolvid realizar el cambio de denominacion de Anectis 5.A., a
LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A, [(SUCESORA DE ANECTIS S.A.} v con fecha 24
de diciembre del afo 2011 bajo trémite 7402874 la Superintendencia de
Compafilas realizo la aprobacion de la misma,

Si 60 fi i L pa

Curante el afio 2016 |la economia del pais se mantuvo en recesion, presentando
una ligera recuperacién en el Ultimo trimestre del afio, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petrolec v la apreciacion del délar. El petrdleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econdmico dependera del
comportamiento de los precios del barril del petréleo que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los des Ultimos afios se ha visto en la necesidad de disminuir
cansiderablemente los gastos corrientes ¥ |a inversion que ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar l2a balanza comercial, como |0 son; incremento de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertas productos,
entre otras medidas.

La compania para contrarrestar la situacion ecandmica del pais ha aptado poer omitir
negacios de alte riesgo crediticio para evitar posibles faltas de flujo por falta de
cobro del servicio prestado o producto.

Politi bles significati

3.1 Bases de presentacién y declaracidon de cumplimiento

Los Estados Financiercs de LICENCIAS ON LINE LOLCOM S.A., han sido
preparados de acuerdgo con Normas Internacionales de Inforrmacidn Financiera
- NIIF emitidas por e Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y saqun ios requerimientas vy
apciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracion declara gue las NIIF han side aplicadas integralmente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se wvaleran
utilizando la moneda del entorno econdmico pringipal en gue la Compafiia

opera. La monada funcional v de presentacion de LICEMCIAS ON LINE LOLCOM
%A, 5 el DOar de los Estados Unidos de América.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Infarmacidn Financiera — NIIF requiere gue la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la

=140 -



actividad economica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion
¥ presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En copinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuzles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adaptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcidén de ias Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaitia en efective, en fondos
reembolsables v de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacian Financiera los sobregiros, de existlr, se clasificarian come préstamos
en el pasiva corriente

3.3 Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento imicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizade mediante el use del métado de la tasa de interés efectiva, menos
tualguier deteriora del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiere en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten de! deterioro del valor se
reconocen en el estade de resuitados integraies come costos financieros,

Perdidas por deteriora de los

La Compafiiia evaloa en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de gue los actives financierns repartadas estan deteriorados.
Los activos financierps son deterisrades cuando hay evidencia objetiva sobre
COMo ung 0 Mas evenios gue ocurriercn despuéds del reconocimiento inicial del
activa financiera impactaron los flujos estimados de efectivo del activo v estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos las otros activos financieros la evidencia objativa de deterioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

« Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activas financieros llevados en su caste amortizado, el monto de detericro
25 la diferencia entre el valor en libros del active v el valor presente de las flejos
futuras estimados de efectivo, descontzdos de la tasa de interés efectiva
ariginal del activa financiero.

-1t -



El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financierss con la excepcién de las cuentas
por pagar de negociacién, donde el valor es reducide a traves del uso de una
cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
racuparacionas posteriores de montos que han sido previamente aliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en fa utilidad
a pérdida.

Si en un periodo posterior, gl monto de la pérdida por deterioro disminuye y
ests disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento gue ocurrio
después del reconacimiento del detericro, la pérdida por deteriore previamente
reconocida es reversada 3 traves de utilidad o pérdida en la meadida en que el
valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro s reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si €l deterioro no hubiera sido reconocido.

Baia de activgs financieros

La Compafila da de baja un activo financiero solo cuande los derechos
cantractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido al activo
financiero ¥ sustancialmente todes los riesgos v beneficios de propiedad a otra
entidad. St la Companiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad v continua controlando el active transferido,
la Compania reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién
asociada por los valores que pueden ser pagados. 5Si la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo v los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compania continda reconociendo el activo financiero y también
recongee un prastarmo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4Inventarlos
Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de 1os
siguientes valares: al costo fmedido al costo promedio), ¥ su valar neto de
realizacién. El valor neto de realizacion representa al precio de venta estimada
para los inventarios menos tedos los castos estimades de finalizacion v los
costos necesarios para realizar la venta.
Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion,.

3.5Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valaran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cuaslguier descuento o rebaja.

Yenta bienes

Se reconocen cuando la Compania transfiere Ios riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de tos bienes.

Ven rvicio
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grade de

reabizacion de la transaccion, y siemprg v cuando puedan ser medidos de
rmanera fiabie.

-1z -



3.6 Impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impueste por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Carrients

El impueaste corriente par pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable difiere de la reportada en 2| Estade de Resultados Integral
porque excluye itemns de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables ¢ deducibles.
El pasivo de ia Compaiila para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas ¥ aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiera.

Impuesto Diferido

Se reconoce sabre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmenta para todas
las diferencias temperarias imponibles. Un activo por impuests diferido se
reconoce por todas las diferencias tempaorarias deducibles, en {a medida en que
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconccidos si [as diferencias temporales surgen
en una transaccion gue no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera,

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos son medidos con las  tasas de
impuastos que se espera apliguen en el periodo en o cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
saciedades publicadas por el Servicia de Rentas Internas hasta la fecha del
Estade de Situacion Financiera.

El walor de los actives por impuestes diferidos es revisado cada afic en fecha
de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperades.

La medicidn de los activas y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la faecha
del reporte, recobrar o establecer e valor de sus activos ¥ pasivos.

La Compafila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmenta el derecho de
compensarles, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente ¥ diferido para el pericdo

Los impuestos corrientes v diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

-13 -




3.7 Equipo

Los muebles v equipos se declaran al costo menas su depreciacidn acumulada
y pérdidas acumuladas de deteriors. Estos activos se deprecian utilizando el
métedo de linea recta, para lo cual se considera como imparte depreciable el
costo histarico menos las valores residuales asignades, considerando las vidas
(tiles que se indican a continuacion:

Grupo Tlempo
Muebles v enseres 10 afios
Equipo de computo 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Comparia en
funcion del usg esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costa o valorlzacidn
de activis, La vida atil estirmada, valores residuales ¥ el metado de depreciacion
son revisados al final de cada afo, con el efecto de cualguier cambio tomada
en cuenta en una base potencial.

La utilidad ¢ pérdida surgida de |la venta o baja de un articulo de eguipo es
determinada camo {a diferencia entre los terminos de venta y el valor en libros
del activa, ¥ &5 reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes gque aumentan la vida Otil de éstos,
0 su capacidad economica, se registran como mayer valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o©
renovados.

Los gastos perladicos de mantenimienta, conservacion ¥ reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del perindo en que se
incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empieados corresponden a jubifacidn patronal v
desahucio, cUye costo se determina medlante el méatodo de |la unidad de crédito
provectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para ko cual se conswleran ciertos parametros en las estimaciones
como. permanencia futura, tasas de mortzlidad e incrementos salariales
futuros determminados sobre |a base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento utilizadas para determinar €l valor presente de la
pravision por jubilacidn patronal y desahucio corresponden a la de los
rendimientos del mercado de los bonos empresariales de alta calidad existentes
en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconacen en resultados en 2l periode en
que ocurremn,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales dal perindo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financiergs

-14-



3.9 Participacidn a trabajadores

La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acoerdo con disposiciones legales,

3.10 Capital social y distribucion de dividendas
Las acciones ordinarias s2 clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia s& reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuange se configura |a obligacidn

correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

3.11 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha an que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, LICENCIAS ON
LINE LOLCOM S A, ha definido las siguientes consideraciones.

Efectivo en caja vy bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de LICEMCIAS ON LINE LOLCOM S.A., asl como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividagdes  de inversion: corresponden a actividades de  adguisicion,
endjenacion o disposicion por otres medios de actives no corrientes y otras
tnversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus eguivalentes,

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio vy
composicion del patrimonio neto y de ios pasivos de caracter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaclones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, presenta un cambio por la
NIC 19 referente a las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor
presente de la provision por jubilacion patronal y desahucio corresponden a |2
de los rendimientos del mercado de ios bonos empresariales de alta calidad
existentes en Estades Wnidas de Morte América.

3.14 Compensacién de transacciones y saldos
| os activos v pasivos, asi como lps ingresos y gastos presentados en los Estados

Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
narmatlva.

-15 -



3.15 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En &l estado de situacién Financiera, 1gs saldos sa clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimien{o igual o inferfor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieres y como no
corriente, los mayeores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas ngrmas apicadas por la Compafiia

Mo se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
LICENCIAS ON LINE LOLCOM 5.A, respecto de normas y enmiendas gue fueron
efectivas por primera vez en el afic 2016.

Interpretaciones, modificaciones ¥ nuevas normas aplicables & la Compania gue
Mo entran aun en vigor
Fecha que entra en Fecha estimada
. . L] q .
Titulo ¥ nombre norrmativa Vi aplicacidn en la
vigor Compaiiia
NIIF 15 -~ Ingreses de contratas con clienfes (1 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
MIIF O - Imstrumentos financlaros {1 de Enero del 2018 1L de Enero del 2{18
Cambias NIIF 2 - Deterioro de  activas
financieras ¥ clasificacidn 02 acthvos v pasivos
financiaros 1 de Enero del 2018 1 de Enero del 2018
NIFF 16, -Arrendanientos {1 de Enero del #0119 (1l de Enaro dal 2019
NI 7o -Iniciativa revelacion 1l da Enera del 2017 0t de Enero del 2017
MNIC 12.- Reconocimlento activas Qiferidas por
pérdidas ng realizadas 01 de Energ del 2017 01 de Enero del 2017

4.

La Compaitia no ha concluido aln los posiblas impactos que se tendra par la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

ign ici ntables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compadia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
future, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embarge llevan a una presentacion razonable de los Estadps Financieros, a
continuacian se detallan las principales estimaciongs que pueden dar lugar a
ajustes en ¢l futurg:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los ghligaciones ragistradas por concepto de jubilacién
patronal v desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran wvarios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualguier cambio en las
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5.

estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dtiles v deterioro de activos

Como se describe en ia Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas
utlles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida
de los actives en funcidn del uso esperado por la Compania. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que perienece la Compaiiia.

Gestién del riegqo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: nigsgo de
crédito ¥ riesga de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Flnanciera de la
Compafiia, mismos gue se encargan de |z identificar, evaluar v cubrir los rigsgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compariia, de
manerg que esios riesgos no afecten de manera significativa al valor economico de
sus flujos ¥ activos vy, en consecuencia de los resultados de |z Companiia,

A continuacion se presenta una definicion de |os riesges que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcidn de las medidas de
rnitigacién actuaimente en uso por parte de la Compania.

Riesqo de credita

Fi riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpta con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

La Compaiia mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que
hann cumplide coh las politicas establecidas por la Comparila mediante su
departamento de cartera, ademds de obtener garantias, cuando sea apropiada,
como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los
incumptimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estdan distribuidas entre un  ndmars
considerable de clientes, sin que exista concentracion de crédite con ninguna de
estas.

ta Compafila no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

EBiesqo de liguidez

Permanentamente sa hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez gue
tiene la Compafia, para lo cual se ha establecida un marco de trabajo apropiado
de manera que |a gerencia pueda manajar los requerimientoas de financiamiento a
corte, mediano vy fargo plazo asi como la gestion de liquidez. La Adrinistracide
monitorea el rigsgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v
conciliando |os perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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6.

Gestion del capltal

El objetive principal de ia Compafia en relacion a la gestion de su capital as
asequrar gue estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥
proporcionar a las propietarios el maximo rendimiento esperado,

La Administracion de la Compania realiza una revision frecuente de ia compaosicidn
del capital ¥ los riesgos.

La Administracién efectia una evaluacion perigdica de |la posicién financiera de la
compafiz, misma que dermuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
coma negecie en rmarcha y &5 adecuada en relacion ab mercado en gque se
desarroila,

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsSD$1.347.323
Indice de liquidez 1.2 veces
Pasivos totales { patrimonio 5.1 veces
Deuda financiera § activos totales 0o

La administracién considera que los indicadeores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia, adicional
a ellos cumple con las condiciones a que esta sujeta en relacion con las emisiones
de obligaciones y titularizaciones gue tiene vigentes en el mercade,

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de 1os activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre 2016

31 de Diciembre 2015

Y (Reestructurado)
ota No . ho
Corriente Corriente Corriente corriente

Actives financlieros!
Costo amortizado:

Efectivo v bancos 7 B861.945 - 1.183.525 -

Cuentas por cobrar comercigles y otras _ .
cuentas por cobrar 3 G8.161.693 5.005.246
Total 7.023.638 - 6§.188.771 -
Costae amnrtizada:

Cuentas por pagar comerciales y otras _ -
cuentas por pagar 12413 5.732.525 4.652.9355

Totad 5.732.525 - 4.082.935 -

7. iv ivalentes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efective estan conformados de

la siguiente manera:
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31 de Diclembre 1 de enero
2015
(Reestruciurado)
2016 2015
Cajas 450 450 450
Bancos 2561.495 1.183.07% 700.541
Total 8361.945 1,183.525 700991

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su

uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldes de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2
a continuacion:

015, se muestran

31 de Diciembre 1 de enaro
2015
2016 2015 (Reestructurado]
Clientes comerciales 5.584.155% 4,715,614 6.339.907
valores a depositar 753.516 780,405 1.302.882
Provision cuentas incobrables {570.000} {500.000) {250.0600)
Total 5.667.671 4.995.019 7.392.789

El pericdo promedio de crédito por ventz de servicios es de 60 dias. La Compafila

n realiza ningdn cargo por interés si no se cumple con
recuperacion.

este tiempo de

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deter
provisidn a registrarse por este concepto.

Antigledad de saldos en mora, pero no deteriorados

ioro y estimar la

El detalle de saldos en mora paro no deteriorados se presenta a continuacgion:

31 de Diciembre 1 de enero
2015
2016 2015 {Reestructurado}
De 80 a 90 dias 476.760 804.555 BO7.555
Ce 90 a 120 dias 154.995 100L086 99.086
De 120 dias en adelante 2.679.104 216.975 198.888
Total 3.310.85%9 1.221.616 1.105.529
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Antigiie ontas por cobrar deteriorada

Las cuentas por cabrar deterioradas se componen priqcipalmente de saidos por
cobrar a RADICAL ALTERNATIVAS DE AVANZADA CIA. LTDA., del monto total
de {a cobligacién a favor de la Compafiia, un total de USD$670.000 se estima no se
cobrarg, la diferencia a pesar que ha superado las politicas de crédito pactadas se
estima seran recuperadas.

rovision para cuentas por cobrar

La variacién del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacion:

31 de Diciemhre 1 de Enero
{Reestructurado)
2016 2015 2015
Saldao al inicio SO0, 000 250,000 Z250.000
Provisién recenocida en ef periodo  170.000 250,000 -
Tatal 670.000 500.000 250.000

Inventarios

Las saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran 2
continuacion:

31 de Diciembre 1 de anero
2016 2015 2015
(Reestructurado)
Licencias de uso de spftware a0.670 119.511 72.956
Licencias de uso de software en 58715 33613 {.875.861

transito

Licencia de uso de Software pendiente
facturar

Productos pendientes  facturar
Vantas Largo Plazo

Impueste Salida Livisas - Inventario
Total

469,455 405,505 -

482.914 - -
20.110 20.771

1.091.363 579.400 1.098.817

El costo de les inventarios reconocido en el gasto durante el ano 2016 y 2015 fue
de USD$H12.734,992 v USD$11.389.162 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
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10. Impuestos corrientes

31 de Diciembre 1 de enero
Descripcion
2015
2016 2015 (Reestructurado}
Activos poar impuestos corrientes y
diferidos
Impuesta a la renta 445,608 302.138 254.355
Impuesto al valor agregado 131.262 127,946 122772
Total activos por impueastos
corrientes y diferldos 577.870 430.084 377.127
Pasivos por impuestos corrientes
Impuests a la renta 526.019 635.899 386,029
Impuesto at valor agregado 304,759 233.248 303.044
Impuesto salida de divisas 201.318 161,056 295,508
Total pasivos por impuastas
corrientes 1.032.086 1.030,203 934.881
Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
v cancelados en gl corto plazo.
11. Equipo
Al 31 de diciembre del 2015 y 2015 los saldos de Propiedad, y equipa son los
siguientes:
31 de Diciembre 1 de enero
Descripcidn
2015
2016 2015 (Reestructurado)
Muebles v enseres 22 399 21.820 21 620
Equipo de coémputo 173.759 136.Q77 111.308
Depreciaciéon acumulada {106.008) (82.354) {58.916)
Total 90.150 75.343 74.012
2016
Saldo al - Saldo al
Descripelén inicia del Adiciones final del
afio afa
Equipos de computo 136,077 37.682 173.759
Muebles ¥ enseres 21.8620 779 22.399
Total 157.697 38.461 196.158
Depreciacion acumulada {82.354) (23.654) {106.008)
Total 75.343 14,807 90.150
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2015 Reestructurado

Saldo al . . Saldo al
Descripcian inicio del Bajasy  Adiciones final del
iy ventas _
ano ano
Equipos de computo 111.308 ({564} 25.333 136.077
Muebles ¥ enseres 21,620 21.620
Total 132.928 (564) 25.333 157.697
Depreciacion acumulada {58.916) 2dd [23.682) {82.354)
Total 74.012 (320) 1.651 75.343
1 de anero 2015 Reestructurado
Saldo al s - Saldo al
Descripcion inicio del Bajasy  Adiciones final del
iy ventas
afio aiio
Equipos de computo 72.090 (336) 35.554 111.308
Muebles ¥ enseres 21,620 21.620
Total 93.710 {338) 39.554 132.928
Depreciacibn acumulada (38.977) - {19.939) {58.916}
Total 54,733 {236) 19.615 74.012

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

31 de Diciembre 1de enero
Descripcidn 2015
2015 2015 [(Reestructurado)
Praoveedores exterior 4.742.723 3.977.886 7.196.877
Froveedores locales 176.701 247.399 220,601
Toatal 4.919.424 4,225.285 7.427.568

El periodo de crédito promedic de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la
fecha de la factura.
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13. Qiras guentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

dicieambre del 2016 v 2015:

Descripcion

Documentos comerciales pendientes

recibir - fabricantes

Tarjetas de credito del exterior
Obligaciones con gl [ES5

Anticipo de clientas

Motas de credito pendientes de recibir
Otros

Total

31 de Diciembre 1 de enero
2015

2016 2015 (Reestructurada}
700.685 599,983 147,726
25.303 86.627 -
14,506 37.635 15.588
3.586 29776 1.127
43.618 3.310 27.129
34.854 319 40
813.101 757.650 192.610

14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleadoes al 31 de diciembre del 2016 vy
2015 se muestra a continuacién:

31 de Diciembre 1 de enero
Descripcion 2015

2016 2015 [Reestructurado}
Participacion trabajadores [Ver nota
15] 67.383 &1.817 60.438
Sueidos a pagar 56 21 491
Décirma cuarta sueldo 3.163 1.938 2.173
Decimo tercer suelde 1.737 2.997 3.669
Vacaciones 28.249 19.191 15.915
Total 100,588 85.964 B2.686

15. Participacigon 2 trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a |as utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
COma sigue:

2016 2015 2014
Saldos al inicio dei afio 61.817 603.438 £7.852

Provision del afio 67.383 B1.8B17 &0.438
Pagos efectuados (£1.817) [60.438) (67.852)
Saldas al fin del afio 67.383 61.817 €0.438
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16. Jransacciones con partes relacionadas

A continuacién s5e resumen las principales transacciones con  Compaiias

Relacionadas en los afics 2015 y 2014

Transacciones y saldos comerciales

Ang 2016
. Compra
Parte relacionada inventarios Pagqos Total

Licencias On Line Inc. - - -
Licerncias On Line Lalcam S.A, 224.358 - 224,358
Licencias On Line 5.A. {Chile) - {80.000) {80.000)
Vmware International Limited 2.751.786 - 2.751.786
Forcepgint Internatlanal Technology Limited 597.310 - 597.310
Adonbe 101.012 - 101.Gg12

Total 3.674.466 {80.000} 3.594 . 456

Ao 2015
Compra
Parte relacionada ihventarios Pagas Total

Licencias On Line Colombia 273.254 273.254
Kaseyalimited 2.603 2.603
Forcepoint International Technology Limited 602.407 602.407
Licencias ©n Line Inc. 142.203 142.203
YiMWare International Limited 2.834.002 {206.305} 2.627.697
Licencias On Line Chile S.A. (Chile) 200.022 200.022

Total 4.054.491 ({206.305) 3.84B.186

17. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de ta cuenta de beneficios post-empleo se resume a

continuacian:

31 de Diciembre 1 de enera
Descripcion 2015
2016 2015 {Rasstructuradn)
Jubilacign patronal 70.956 57.655 51.314
Cesahucio 24.111 23.871 18.268
Total a5.067 81.526 79 582

La Compania en el afio 2016 procedid a modificar su politica contable respecto a la
tasa de descuento utilizada para al calculo del valor presente de las provisiones de
jubllacién patronal ¥ desahucio, de acuerdo a las enmiendas efectuadas a ia NIC
19- de Beneficios Empleados que entraron en vigencia en el afo 2016, La
maodificacion a la politica contable generé la restructuracion de los estados
financieros de {os afos 2015 v 2014, por los siguientes efectos:
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31 de diciembre 1 de enero del

Descripcion del 2015
Resultados acumulados FPatrirnania 0,413
Otros resultados acumulados FPatrimonico 20.348
Jubilacién patronal Fasivo 15.947
Desahucio Pasive 13.814

2015

9.413
20.348
15,947
13.814

Mavimiento empleados posf-empleo

El movimiente de las cuentas beneficios empieades durante el afo 2016 vy 2015 se

detalla a continuacion:

Jubilacion patrongl

31 de diciembre 1 de enervo
2015 2015
Desc I‘Ipt’.‘lﬂl‘l 2016 { Reastructurado} {Reestructuradn)
Saldos al comienzo del afio 57.655 61.314 27.2158
Costn de los servicios del pericdo 14.987 15.613 7731
carriente
Costo por intereses $2.514 2.545 1.905%
(Ganancias)/perdidas actuariales 787 {2.680) 25.634
Efecta de reducciones y liquidaciones
anticipadas (4.987) f12.137) {1.171)
Saildos al final 70.956 57.655 61.314
Desahucig
Descripcion 1 de diciembre 1 de enero
2015 2015
2016 {Resstructuradn) {Resstructurado)

Saldos al comienzo del afio 23.872 18,268 2.163
Costo de los servicios del periodo 2.184
corrients 4.964 4.904

Costo por intereses 1.041 758 633

{Ganancias}/perdidas actuariales {3.416) 3.324 6.2588

Ea_5|vq5 totalmente pagados sobye el (2.350) (3.383) _

finiguito o

Sakldos al final 24.111 23.871 18.758

Los calculos actuariakes del valor presente de |a obligacion devengada por concepto
de beneficios dafinidos fuegran realizadas el 31 de diciembre del 2016 v 2015 por
un actuario independiente, El valor presente de las sbligaciones per concepto de
beneficios definidas ¥ las costos de! servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este meétodo los beneficios definidos deben sar atribuidos al periedo de servicio del
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empleado vy basadas en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
rantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficips, Estas hipdtesis
reflejan el valor de diners a través del tiempo, el incremento salarial y fas
probabilidades de pago de estos beneficios.

|

]

I

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el
remanente de vida Iasbaral promedio esperado de |os empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacian.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Descripcion 2016 2015 2014
O Yo S
Tasa de descueanto 11% 11% 11%
Tasa de incremento salarial 11% 11%, 11%
Tasa de rotacién 12% 12% 12%
18. Ingrgsos

Un resumen de igs ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

R 2015

Descripcion 2016 {Reastructurado)
Ventas de licencias de software 11.183.742 11.010.409
Venta hardware 3.582.185 2,046,103
Yentas capacitacién téenica PUV 108.804 150.670
Yentas servicios — marcas 25.402 92232
Ventas servicios 45,383 392 669
Recupero gastos de marketing 1.997 3.750
Total 14.948.513 13.695.833

19. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas repartade en los estados financieros es como

sigue:
. s 2015

Descripcion 2016 {Reastruciuradn)
Costo de ventas licencias de software 0.250.656 0.242.38]
Costo de ventas hardware 3.298.134 1.631.084
Costo capacitacion téenica — PUV 83.268 113.762
Costo ISD 476,908 402.742
Casto Eduf Puv 8.926 10.151
Costo servicios 42,021 297.041
Costo servicios = marca 44 811 76.860
Otros 16.103 28.034

Total 13.220.827 11.802.055%




20. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financierps es comao sigue;

Descripcicon 2015 (Reestructurado)
Gastos generales 559.273 435.292
Gastos personal 560.585 589%.258
Impuestos 53.552 231.947
Gastos de marketing 40.070 146,442
Gasto honorarias 66.542 65,828
Gasto arriendo 34,950 34.056
Gastos de viaje 27.845 29.456
Gasto depraciacionas 22,654 23.682
Total 1.366.481 1.558.961

21, Im la renta

De conformidad con disposicianes legales, la tarifa para el impuesto 2 a2 renta, za
calcula en un 220% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre ¥ cuando la
participacidn de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando ta Compafiia tenga
participacion accionaria de personas naturales o seciedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

D%
Participacién menor al 50%: Participacion % IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Fersona natural o sociedad residente en
Ecuadar 0% 22%
o
Participacion mayor al 50%: Partlcipacion % IR
Compafita domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa @ considerar para las utilldades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a |a tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucion da 10 puntos del beneficio,

Cuando una sociedad residente en al Eruadar distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favar de personas naturales residentes en el Ecuadaor,
deberd efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utllidades, dividendes o beneficios
anticipados: asi coma también, para los préstamos a accionistas conforme o
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva que constituye crédito
tributaric para la sociedad que efectie el pago.

-37-




Sin perjuicio de 1a retencion establecida en el articulo anterior, cuandeo una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo 3 utilidades a favor de sus socios
o accionistas, antes de la terminacion del gjercicio econdmico y, por tanto, antes
de que se conozecan los resuitados de la actividad de la sociedad, ésta debera
efectuar la retencién del 22% sabre el monto de tales pages. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v dentro de los plazos previstos
en este Reglamento y constituira crédito tributaric para la empresa en su
declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros v 12 utilidad gravable,
85 COma sigue:;

resultados

i e 2015

Descripcion 2016 (Reestructurade)
Utilidad segun libros antes de impueste a 1a renta 381.838 340.791
Més gastos no deducibles 243.643 334.651
Base imponible 625.481 675,442
Impuesto a ia renta calculado por el 22% 137.606 150,688
Anticipo calculade 90,571 90.043
Impuesto a 1a renta corriente registrado en 137.606 150.688

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
ta renta minime el valor del anticipe calculade, el cual resulta de Iz suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del gatrimanio, 0.4% de ingresos gravados
vy 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2016, la Compafiia generg un anticipo de impueste a la renta de
USD$90.571; sin embargo, el impuesto & la renta causade del afo es de
UsSD$137.606, Consecuentemente, la Compafia registré en  resultados
Us$137.506 equivalente al impuests a |z renta minima.

La Compania no ha sida revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revisién los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Prevancidn del Fraude

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados comao industrias basicas de conformidad con 12 ley, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 anos, contados desde &l
primer afic en el gue se generan ingresas atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afos mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos de! pais.

. Los gastos de promocion v publicidad serdn deduciblas hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyents. Mo podran deducirse dicho
gasto, guienes se dediguen a la produccidn y/o comercializacian de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aguellos
productos que se modifiquen por la adicidon de sustancias come sal, azicar,
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aceite, preservantes y/o aditives, los cuales cambian la naturaleza de los
aiimentos originales, con el fin de prolongar su duracidn y hacer fos mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuades por concepto de  rregalias, servicios técnicos,
adrministrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de |a base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cueando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconacimiento de activos y pasivos par impuestos diferidos, dnicamente en
los siguientes casos vy condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial productc del ajuste realizade para
alcanzar el valgr nato de realizacion del inventarie, seran conslderadas
como no dedocitles en el periodo en el que se registran cantablemente; sin
embarge, se reconocera un impuesto diferide por este concepto, el cual
podra ser utilizade en el momento en que se produzea la venta ©
autoconsumo del inventario.

2. lLas pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrate excedan los ingresos
totales del misma, seran censideradas comeo no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impueste
diferide por este concepto, el cual podrd ser utilizade en el momento en
gque finalice el contrato, siempre vy cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciaclén corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada comao no deducible en el periode en &l gue se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuaste diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
aefectivamente se produzca el desmantelamiants y Unicamente en los casos
en que exista la obligacién contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productive del confribuyente, serd considerado como no
deducible en el perlodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
5e reconocera un impuasto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en al momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de
su vida Util.

5. Las provisiones diferentes 3 las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensianes jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibies en el pericde en el que se registren contablemente; sir
embarge, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cuai
rodra ser utitizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectus
la provision,

6. Las ganancias o pérdidas gue surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidog para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta an el
pericdo en el que se el que se registren contablemante; sin embarge, se
reconocers un impuesto diferido por estos concepios, el cual podrd ser
utitizade en el momenta de g venta ¢ ser pagado en &l caso de que la
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valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
Correspongda a un (ngreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivadas de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconacimients y medicion de activos hiologicos,
medidos con carmbios en resultados, durante su periodo de transformacian
biclégica, deberdn ser considerados en conciliacion tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
caleulo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos axentos y cualquier otro limite establecide an la norma tributaria
gue incluya a estos eiementos,

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria,

9. Los créditos tributarios no utilizados.

Ley Solidaria por |as Afectaciones del Terremoto

-

Se incrermenta |a tarifa del I'VA al 14% durante 2l pericde de hasta un afio a
partir del mes de junio del afio 2016, Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumaos, en las condiciones que
establezca el SRI, para que los vendedores de biengs o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito
tributario,

Se establecio el pago de contribuciones solidarias respecto a;
1. Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio

3. Sobre utilidades

Sobre bienes inmuebles v acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscates,

La Comparniia en af afo 2016 procedid a la cancelacidn de la contribucion salidaria
sobre utilidades del afic 2015, por el monto de US$10.086 dividido en tres pagos
de US% 3.362 cuye efecto fue registrado en el resultado del @jercicio del afo 2016
¥ considerado como gasto no deducible.

Las nuevas inversiones productivas que se egjecuten en |os siguientes 3 afios, en
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados destde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
tnicamente a la nueva inversion.

Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en proporcicn al monto de los créditos otorgades hasta el 31 de
diciembre, siempre gque su destino sean las zonas afectadas.

Hasta por un @fo, se encuentran exonerados del [SD vy Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacidon &n sus activos productivos v que tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

Ley Organica para €l Equilibrio a las Finanzas Publicas
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El SRI directamente o por medio de las IFIs develverd, en dinero electrénico 2
puntes del IvA pagado en la adguisicion de bienes y servicios que se encuentren
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electrénico.,

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas,
contratos de ingenieria y construccion para inversiones en los sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracion del IR por
10 afos, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempra que el monto del contrato sea supertar al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepio de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior,
menas las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en gl
mismuo.

Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones tributarias.- Los
contribuyentes que mantengan érdenas de pago no canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendarlo, con organismos y dependencias de las funcionas
Eiecutiva, Legisiativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control Social, asi
come los organismos vy entidades creados por la Constitucion o la ley para la
prestacién de servicios publicos o para desarrollar actividades econdmicas
asumidas por el Estado, podrdn pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuya fecha de vencimiento hubiere sido & partir de enero de 2015, hasta el mes
siguiente a agquel en que se efectlen las transferencias.

Ampliacidn de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
estabiece la ampliacién del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS para
proveadores de bienes y servicios; vy entidades con las que exista canvenio de
prestacién de servicios para grupos de atencion prioritaria de las arganismos dei
sector piblico. Esta ampliacion aplicara cuando |s falta de pago cbedezca a
retracos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Resolucion Mo, NAC-DGERCGC16-00000479

Et Servicio de Rentas Internas, emitié las normas para la declaracion y pago del
Imnuesto a la Renta generado en |as enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

-

Declaracidn y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentas
det Ecuador que realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesto, y los que en calidad de beneficiarios efectivos realicen gnajenaciones
de forma indirecta a través de sociedades no residentes, deberan declarar los
ingresos obtenidos, los gastos impuiables a dichos ingresos y las utilidades o
perdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracidn de
Impuesto a la Renta.

Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacion de los
adquirentes.-_El sustituto debera declarar y pagar el impuesto a la renta
generado en los siguientes cases: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no reskdentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; v, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del
Ecuador no se generara la obligacidn de ser sustituto.
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22,

23.

24,

25,

Pregjgs de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tants en el exterior como an el Ecuadar, de acuerdo a lo
siguiente:

. Los sujetos pasivos del impuesto a2 la Renta que hayan efectuado operaciongs
con partes relacionadas locates y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misma periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio da
Rentas Internas el Anexs de Operaciones con Partes Refacionadas.

« Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a tos quince millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al
Anexa, el Informe de Precips de Transferencia

La Compafiia preparé dicho estudic, en base al cual se determing que las

transacriones realizadas von las refaridas partes relacionadas han side efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competancia,

ca ial

El capital social autorizade de la Compafiia asciende a USD$300.000 divido en
trescientos mil acclones nominativas y ordinarias de un délar {U5%1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva |egal hasta que ésta coma minimo alcance el 50% de|

capital social. Esta reserva no as disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

Res muladaos

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumidados primera adopcoion NITF!

Corresponde 3 los valores resultantes de los ajustes ariginados en ia adepcion por
primera vez de las NIIF

El salda deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltime
ajercicio econdmico conclyide, si los hubiere

Utitidades refenidas:
El saldo de esta cuenta es5ta a disposicidn de fos accionistas de la Compafia y puede
ser utilizado para 13 distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como

religuidacion de irmpuestos, etr,
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26. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diclembre de| 2016 v la fecha de emisidn de los estados financiaros,
no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracidén de la Compafiia,
pudieran tener un efecto importanta sobre |os estados financieras adjuntos.

27, Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 20156 han sidg
aprobadas por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Gerencia de
la Campafiia, los estados financieres seran aprobados por la Junta de Direciores sin

modificaciones,

Ivghne Balseca
* Presidente Contador General
Ejacutivo
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