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A los Senores Accionistas de
ANECTIS S.A.:

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de ANECTIS S.A., al 31 de diciembre del
2010 v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros terminados al 31 de diciembre del 2009, no fueron auditados por nosotros
ni por otros auditores debido a que no tenian la exigibilidad legal a esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacion y
mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboracion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
presentaciones err6neas de importancia relativa, causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracion razonable
de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de su operacion.

Responsabilidad del auditor

3.

Av. de los Shyrls N34-40 y Republica de El Salvador
Edificio Tapia, piso 10, oficina 1002
Telefax: (593-2) 3331 946

Nuitn - Feniador

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestras auditorias. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de ANECTIS
S.A., a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estrmacugne\s
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentac:on \f‘

los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemgs’ gpido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra ep Q%ﬁ ditoria.

Av.Rodrigo de Chéavez, Parque Empresarial Colon
Edificio 4, Oficina 203, Telf: 09 8874 747
Guayaquil - Ecuador



e

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de ANECTIS S.A. al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de

los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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ANECTIS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD Y EQUIPO

Instalaciones

Equipos de computacion

Equipos de oficina

Muebles y enseres

(-) Depreciaciéon acumulada propiedad y equipo
Total propiedad y equipo, neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Pérdidas acumuladas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2010

2009

(No auditado)

54.349 160.358
1.530.956 1.170.210
30.381 55.216
654.055 260.566
2.269.741 1.646.350
3.909 3.909
42.856 35.832
8.855 8.211
6.478 6.478
(38.836) (30.037)
23.262 24.393
- 3.306
2.293.003 1.674.049
1.733.930 1.350.123
15.038 6.707
_264.705 - 91.348
2.013.673 1.448.178
300.000 300.000
400 400
(21.070) (74.529)
279.330 225.871
2.293.003 1.674.049




ANECTIS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INGRESOS

Ventas netas
Otros ingresos
TOTAL INGRESQOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

(Expresados en U.S. délares)

Notas

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS:
Ingresos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(No auditado)
4.831.954 3.381.160
122.795 55.527
4.954.749 3.436.687
4.160.926 2.834.133
_793.823 _602.554
690.150 552.493
_10.358 __5.345
700.508 557.838
93.31 _44.716
6.937 -
_100.252 —-44.716
15.037 6.707
31.756 62.804
46.793 69.511




ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

Utilidades
Retenidas
Capital Reserva (Déficit
Social Legal Acumulado) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 (No auditado) 800 400 (49.734) (48.534)
Incremento de capital 299.200 299.200
Pérdida neta —— — 4.795) (24.795)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 (No auditado) 300.000 400 (74.529) 225.871
Utilidad neta - S _53.459 _53.459
Saldos al 31 de diciembre del 2010 300.000 400 (21.070) 279,330

Ver notas a los estados financieros




ANECTIS S.A.

N ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses ganados

Participacion a trabajadores

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad y equipo y efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de capital y efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
(Disminucion) incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continda...)

2010 2009
(No auditado)
4,442.946 2.802.430
(4.632.557) (3.026.056)
6.937

(6.706) (2.613)
91.039 (7.277)
(98.341) (233.516)
(7.668) (5.242)

- 299.200
{(106.009) 60.442
160.358 99.916
54,349 160.358




ANECTIS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad y equipo
Amortizacion otros activos
Provision para cuentas dudosas
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacién a trabajadores

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

53.459

8.799
3.306
28.262

(389.008)

(393.489)
24.835
383.807
173.357
8.331

—(98.341)

(No auditado)

(24.795)

5.778
4.149

(578.730)

(206.295)

(50.344)
548.303
64.324
4.094

{233.516)
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ANECTIS S.A.

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ANECTIS S.A. es una subsidiaria de ANECTIS de México, estd constituida en el
Ecuador y su actividad principal es importar, exportar, distribuir y comercializar en
forma mayorista o minorista todo tipo de productos relacionados con sistemas de
computacion y licencias de software por internet.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 P racio | inanci

Los estados financieros han sido presentados en US dolares estadounidenses y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por Ila
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Dichas normas requieren que la Administracion de la Compafiia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad
econdmica de fa entidad, con el propdsito de determinar la valuacion, presentacién
y revelacidon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacion disponible ai momento, los cuales podrian
liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros:

2.2 Caja y bancos

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos las cuales estdn sujetas a un
riesgo insignificante de cambios en su valor.

2.3 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado,
independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios signiﬂqativos de
propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres
significativas de la posible devolucién de los mismos.

2.4 to de Ventas

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la

transferencia de dominio de los productos. .



2.5 Cuentas por cobrar comerciales

L_as cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas qom_erciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probab!g realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.6 Inventarios

Los inventarios corresponden a mercaderia pendiente de entrega al cliente, el cual
estd valuado a su costo de adquisicion.

2.7 Propiedad y Equipo
Los saldos de propiedad y equipo estan registrados al costo de adquisicion.

La depreciacion de propiedad y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

¢ Instalaciones 10%

e Equipos de Oficina 10%

e Muebles y enseres 10%

e Equipos de computacién 33%
2.8 Partici, ion Ir: j

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compaifiia ha registrado la respectiva provision.

2,9 Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compafiia, estd gravada a la tasa del 25%. La compailiia ha registrado la
respectiva provision.

2.10 Adopcion de las Normas de Informaciéon Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias
establecié el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y
entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma ANECTIS
S.A. utilizard las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2010, su fecha de transicion.



3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por cobrar comerciales
estan conformados de la siguiente manera:

Detalie 2010 2009
Clientes locales 1.413.111 1.170.210
Clientes del exterior 146.107

Provision para cuentas dudosas (28.262) -
Total 1.530.956 1.170.210

4. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar estan conformados de la siguiente manera:

Detalle 2010 2009
Valores a depositar 557.070 253.101
Impuestos 80.502 2.088
Documentos comerciales pendientes de recibir 13.328 1.036
Depdsito en garantia - alquiler 1.900 1.900
Anticipo de sueldo 1.000 12
Seguros pagados por anticipado 255 187
Anticipos a rendir 100
Anticipos a proveedores 274
Sequros a cobrar 386
Rebates por recuperar 1.482
Total 654.055 260.566

5. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saidos de cuentas por pagar estan
conformados de la siguiente manera.

Detalle 2010 2009

Proveedores del exterior 1.721.816 1.349.491
Proveedores locales 12.114 632
Total 1.733.930 1.350.123

-10 -



6. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de otros gastos acumulados y otras
cuentas por pagar estan conformados de la siguiente manera:

Detalle 2010 2009
IVA por pagar 133.958 72.852
Retenciones en la fuente 111.010 510
Beneficios sociales 9.732 6.667
Documentos comerciales pendientes recibir 7.584 -
Aporte patronal 2.421 1.906
Provision para gastos 7.413
Notas de crédito pendientes de recibir 2.000
Total 264.705 91,348

7. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las Ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor
de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
€s como sigue:

2010 2009
Utilidad segun estados financieros, neta de
participacion a trabajadores 85.214 38.009
Gastos no deducibles 41.805 213.210
Utilidad gravable 127.019 251.219
Impuesto a la renta cargado a resultados 31.756 62.804
Anticipo calculado 31.324 21.540

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de fa suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2007 al 2010.

-11 -
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10.

Aspectos_Tributarios del Cédigo Orqdnico de Ia Producciéon - Con fecha
dif:iembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

Deduccién del 100% adicional para el célculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
aflo 2010, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2011. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emision de {os estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la
Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia
relativa. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena
competencia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 300.000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario.

Reserva Legal - .2 Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de ia
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros

marzo 25 del 2011 no se produjeron eventos gue en opinié_n de la _Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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