BATALLAS FINANCIAL CONSULTING CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Nota 1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La Compaiia se constituyd en la Republica del Ecuador, mediante escritura
publica, celebrada el 6 de octubre del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito, con el nombre de BATALLAS FINANCIAL CONSULTING CIA.
LTDA.

El objeto social de la Compafiia es la prestacion de servicios de consultoria y
estudios econdmicos, finanzas, marketing y venta al por mayor y menor de
diversos productos para el consumidor, compra venta de productos para el
consumidor. En consecuencia, la sociedad presta sus servicios a cualquier persona
natural o juridica, de derecho publico, privado, mixto o de autogestion, de
beneficencia publica o privada sin fines de lucro.

Nota 2. Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Con fecha 4 de
septiembre del 2006, Registro Oficial N© 348, la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucion N°© 06.Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras NIIF y dispone que las referidas
normas sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2011. Esta disposicién ha sido ratificada,
mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N° ADM
08199. Mediante Registro Oficial N°© 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucidn
NO° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compainiias, se decide prorrogar la
fecha de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financieras
NIIF, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del
2010 al 1 de enero del 2013. En base a estos lineamientos, BATALLAS FINANCIAL
CONSULTING CIA. LTDA., adopté y aplico las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el
ano 2011 como el periodo de transicion.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:
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Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de
los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidon sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afo financiero,
se incluye en las siguientes notas:

Cuentas por Cobrar
Son reconocidas y registradas con la respectiva factura por la prestacion del

servicio. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Inventarios

Se encuentran registradas al costo promedio de adquisicién, los mismos que no
exceden el valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito que se encuentran registradas al valor de
adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipo
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Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacion se
cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados, las tasas de
depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
Equipos de computacion 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
5 20%
Vehiculos

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales
tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se ha entregado el bien
de manera efectiva, con la emision de la correspondiente factura de venta.

Instrumentos financieros-

Activos y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo
financiero de una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de
otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo

amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al
valor razonable con cambios en resultados.
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La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero
y el modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, es necesario que estos
otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos
del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital
(principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel
de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestidon de sus activos financieros se
refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus
flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medida posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros
a costo amortizado, en esta categoria se presentan los activos financieros si
ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con
el objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar
los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.
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Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y estd sujeto a
deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales (instrumentos de deuda)

La Compafiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (instrumentos de patrimonio)

La Compafiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La Compafiia no dispone de este tipo de activos financieros.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de
baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido la obligacion de pagar los flujos de
efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la Compaiiia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de
efectivo de un activo o ha ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué
medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la
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Compania continda reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo
transferido y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que
refleja los derechos y obligaciones que la Compaiiia tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide de acuerdo al valor mas bajo de su costo
original en libros y el monto maximo que la Compafiia puede ser requerida
para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas
para todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor
razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los
flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos
de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas
por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los
términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos
enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar con entidades
relacionadas.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos
contractuales.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compaiia aplica un enfoque
simplificado en el cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo
tanto, la Companiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo
de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracidn del activo financiero en cada
fecha de reporte. La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones
que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada
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por factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compaiiia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta
vencido cuando se presentan ciertas consideraciones internas o externas y
la informacién disponible indica que es poco probable que la Compafiia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero
se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contractuales.

La Compafiia efectué el anadlisis de pérdida futura y ha llegado a la
conclusién que no mantiene riesgo de incobrabilidad debido a que no
concede crédito a sus clientes.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento
inicial, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, en el caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al

valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como
se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociacion y pasivos
financieros designados en el momento del reconocimiento inicial como a
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
incurren con el proposito de recomprar en el término cercano. Esta
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categoria también incluye instrumentos financieros derivados suscritos por
la Compaiiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados se determinan al
momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF
9.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las tarifas o costos que son parte integrante de
la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizaciéon de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos
financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del
pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
acreedor en términos sustancialmente diferentes, o los términos
existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacidon se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva
deuda. La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta
en el estado de situacion financiera, si existe actualmente un derecho
legal exigible para compensar los montos reconocidos y si existe la
intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y
liquidar los pasivos simultaneamente.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo
corriente se miden por los importes que se espera recuperar o0 pagar de o
a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en
forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la_renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos
y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la
medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la
medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a la tasa de
impuesto sobre la renta vigente a la fecha que se estima que las
diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a
la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y sus reformas, que en este caso es del 25%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el
impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se
clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas
(ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de,
0 que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una
cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos son reconocidos
con base en las horas-hombre cargadas y la tasa por hora de los
profesionales asignados a cada proyecto, neto de los descuentos
otorgados.
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Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos de operacién se registran cuando se reciben los bienes - servicios, de
manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por
el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiiia.

Nuevos pronunciamientos contables
A continuacidon se enumeran las normas internacionales de informacion financiera
y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que

comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compaiia tiene la intencion
de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

NIIF 16 — Arrendamientos

1 de enero de

2019
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de 1 de enero de
pagos anticipados con compensacion negativa 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo
plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 dezeonlegro de
Modificaciones a la NIC 19 - Modificacion,
reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de
2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas 1 dezeonlegro de
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos
de los Impuestos a los ingresos 1 dezeonlegro de
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017
(emitidas en diciembre de 2017) 1 dezeonlegro de
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de
2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocios conjuntos Por definir

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1
de enero de 2019, sin embargo, de acuerdo a la conclusion de la Gerencia, no
tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compaiia.

Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para periodos posteriores:
La Compaiiia estd en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la
adopcion de los nuevos pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando

la naturaleza tanto de la Compania como de sus actividades, no se generara un
impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.
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Nota 3. Caja, Bancos:

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

uUss
2018 2017
Bancos 265.711 124.660
Total 265.711 124.660

Nota 4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

USs
2018 2017
Clientes 27.065 14.417
Provision para Cuentas Incobrables (60) (60)
Total 27.005 14.357
Nota 5. Inventarios
Un resumen de Inventarios es como sigue:
Uss
2018 2017
Inventarios 1.221.444 745.360
TOTALES 1.221.444 745.360
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Nota 6. Cuentas por Pagar

Un detalle de cuentas por pagar de la Compania es como sigue:

Uss
2018 2017
Cuentas por pagar locales 59,361 79,497
Total 59,361 79,497

(*) Corresponden principalmente a pagos de proveedores por Inventario

Nota 7. Pago a Proveedores Extranjeros

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo fue US. $ 1.281,158 valor que corresponde a
cuentas por pagar proveedores del Exterior, en el afio 2017 fue US. $ 701,291; la
variacion corresponde a valores pendientes de pago por importaciones.

Nota 8. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital de la Compafiia corresponde a
1.500 participaciones de US $1 cada una.

Nota 9. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia. Al 31 de diciembre
del 2018, la Compaiiia ha registrado US $358.

Nota 10. Resultado de afos anteriores

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia mantiene utilidades acumuladas
por US$ 117.631 y US$ 91.435 respectivamente

Nota 11. Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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Uss$
2018 2017
Venta de Bienes 3.118.047 2.245.546
Total 3.118.047 2.245.546

Nota 12. Costos de venta

Los costos al 31 de diciembre del 2018 corresponde US. $ 2.351.413 vy por el afno
2017 US. $ 1,172,188.

Nota 13. Gastos de Administracion y Ventas

Los Gastos de venta al 31 de diciembre del 2018 corresponde US. $ 707.719 en
relacion al afio 2017 que fue de US. $ 1.033.406.

Nota 14. Impuesto a la Renta y 15% Participacion de trabajadores
La conciliacién del impuesto a la renta, aplicandole la tasa impositiva legal y la

determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2018 y
2017, esta constituida como sigue:

US$
2018 2017
Utilidad del Ejercicio 58,915 39,952
15% Participacion Trabajadores (7,827) (5,993)
Impuesto a la Renta (19,219) (7,763)

a) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta
i) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere
que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.
La Compafiia no ha sido fiscalizada.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
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El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base
anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a
las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del
impuesto a la renta por el periodo de cinco a diez afos, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econémicos.

iii) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la
tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcidon de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracion
Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la
Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los
términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto
a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente ano.
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iv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la
renta del ano inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor
del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a
la renta los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o
mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta
las sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de
la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.

v) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a
la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de
Impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente
o de hecho tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del
beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje
de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin
que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta
para personas naturales (35%) vy la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (25% o0 28%).
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se
debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el
deber de informar sobre su composicién accionaria se procedera a la
retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del
gjercicio econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

La Compafiila no realizd ninguna de las operaciones anteriormente
descritas.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados
con recursos financieros en el exterior de la persona natural o la
sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce
(12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la
compensacion o neteo de saldos deudores y acreedores con el
exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el
monto compensado.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta $1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5
afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

vii) Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018,
se expidid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en
el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018,
se publicd su Reglamento. Los principales incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:

o Régimen de remision

Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las
obligaciones tributarias cuya administracion y/o recaudacién le
corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplico a
obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de
tributos, cuya administracion y/o recaudacién le corresponde al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

o Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
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Ampliacion del plazo de exoneracidn del impuesto a la renta y su
anticipo, para nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores
considerados como priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la
exoneracion aplicard de manera proporcional y la reduccion no podra ser
mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversidon, en pagos realizados al exterior por
concepto de importaciones de bienes de capital y materias primas para el
desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre
que cumpla con las condiciones sefaladas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al menos el 50%
de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para
inversiones en industrias basicas a 15 afios y 20 afos en cantones
fronterizos.

e Reformas tributarias

Impuesto a la Renta
- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de
promocion y publicidad, del 4% cambia al 20% del total de
ingresos gravados.
- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a
dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales cuando:

e La sociedad respecto de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
incumplan su deber de informar su composicion
societaria.

e Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccibn de menor imposicion o régimen
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de
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participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de
las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta
minimo. Si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una
solicitud de devolucidon de pago en exceso, o a utilizar dicho
monto directamente como crédito tributario sin intereses para
el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracion.

- Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran
solicitar al Director General del Servicio de Rentas Internas la
exoneracion o la reduccién del pago del anticipo del impuesto
a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese ano.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

- Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las

personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o

no en el pais, provenientes de la enajenacidon directa o
indirecta de

- acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesidn o similares; de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa
mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado
pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
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servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco anos
contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucidn
del IVA pagado y retenido, en la importacion o adquisicion
local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios
para la prestacion y comercializacién de servicios que se
exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o
gue no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto
a la cancelacién de obligaciones mediante la compensacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
gue se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En
el caso de la Compaifiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo:
el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depositos, préstamos y
obligaciones financieras.

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compaiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compainiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia ha estimado que no existe un monto de
riesgo crediticio, puesto que las ventas son de contado.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.

Nota 15. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emision de los estados
financieros no han existido eventos subsecuentes con impacto en los
Estados Financieros que ameriten su revelacion.

Nota 16. Aprobacion de Balances:
La Junta General de Socios de la Compafiia Batallas Financial Consulting

Cia. Ltda., aprobd por unanimidades los Estados Financieros, presentados
por la administracion.
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