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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores accionistas de
CINTICOMP CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CINTICOMP CIA. LTDA., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Comparifa es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; ia
seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. La misma que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y planifique y realice la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saidos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o emror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de CINTICOMP CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el aflo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Asuntos de énfasis

Durante el segundo semestre del afio 2009 y el afio 2010, en el pais imperaron ciertas condiciones
adversas en la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la
fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendrian las
referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y principaimente,
sobre la posicion financiera y resultados futuros de la operacién de la Compafiia. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacién antes
mencionada.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006 establecié que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma
obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse como principios
de contabilidad generalmente aceptados en la reptblica del Ecuador.

Mediante ResolucionNo. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, establecié un
cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFs) y determind que las compafiias que participan en el Mercado de Valores y Auditoras
Externas tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2010 las NIIFs para la
preparacion de sus estados financieros.

Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de CINTICOMP CIA. LTDA.
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 fueron preparados bajo principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 25 de mayo del 2011

SUPERINTENDENCIA |
DECOMPANIAS
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN GIA. LTDA.

CINTICOMP CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. Délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar empleados
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Impuestos Anticipados

Total Activos corrientes

PROPIEDAD Y EQUIPO
Propiedad Planta y Equipo
(-) Depreciacion Acumulada

Total Propiedad y Equipo

TOTAL ACTIVOS

0o ~N»

2010

385,092
144,345
37,811
981,870
103,186
198,252
1,850,556

491,892
-116,445

375,447

2,226,003

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

Sr. Kieber Chacha

GERENTE GENERAL

CONTADOR
GENERAL
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

CINTICOMP CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en U.S. Délares)

Nota 2010
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 10 919,379
Otros Pasivos Corrientes 11 278,271
Impuestos por Pagar 12 253,379
Provisiones Sociales y Deudas al IESS 13 98,545
Dividendos por pagar 150,182
Total Pasivos corrientes 1,699,756
TOTAL PASIVOS 1,699,756
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Sociai 14 402
Reserva Legal 54,082
Resultados Acumulados 250,355
Utilidad del Ejercicio 15 221,408
Patrimonio 526,247
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 2,226,003

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

CONTADOR
GERENTE GENERAL GENERAL

Sr. Kleber Chacha
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

CINTICOMP CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en U.S. délares)

Notas 2010

VENTAS NETAS 11.227.085
COSTO DE VENTAS 9.175.135
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.051.950
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos Generales - Ventas 1.461.382
Gastos Financieros 241.187
TOTAL 1.702.568
UTILIDAD OPERACIONAL 349.381
OTROS INGRESOS/GASTOS

Ingresos no Operacionales 6.456
Gastos no Operacionales 0
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 15 355.838
(-) 15% Participacién Trabajadores 15 53.376
UTILIDAD ANTES IMP. A LA RENTA 15 302.462
(-) 25% Impuesto a la Renta 15 81.054
UTILIDAD NETA 15 221.408

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

3¢/ Ale
CONTADO
GERENTE GENERAL GENERAL

Sr. Kleber Chacha
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

CINTICOMP CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
Depreciaciones
Pago 15% Participacion trabajadores e Impuesto Renta
Cambios en activos y pasivos:
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, planta y equipo
Inversiones
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento bancario y terceros
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE ANO

Sr. Kleber Chacha

GERENTE GENERAL GENERAL

2010

221,408

26,160
0

40,781
82,136
-159,211
54,610
-183,150
74,680

103,018

260,431

64,774
0

-64,774

195,657

189,435

385,092
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CINTICOMP CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL | RESERVA | RESULTADO UTILIDAD TOTAL

SOCIAL LEGAL ACUMULADO | DISPONIBLE | PATRIMONIO
Saldo al 31 de diciembre del 2009 402 54,082 0 250,355 304,840
Transferencia de Resultados Acumulados - - 250,355 -250,355 0
Apropiacién de reservas - - - - 0
Ajustes - - - - 0
Utilidad neta - - - 355,838 355,838
Pago 15% Participacion trabajadores e Imp. Renta - - - -134,430 -134,430
Saldo al 31 de diciembre del 2010 402 54,082 250,355 221,408 526,247

Sr. Kieber Chacha

T Alex4Pico
CONTADOR
GERENTE GENERAL GENERAL
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

CINTICOMP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América — US$.)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CINTICOMP CIA. LTDA. se constituyo en Quito el 02 de marzo de 2004 como una compania
limitada y su objetivo social es dedicarse de manera principal a la importacién y compra — venta
de computadoras, accesorios y suministros, a la importacion y compra — venta de toda clase de
electrodomeésticos y todo lo concerniente a la linea blanca, entre otras actividades

En el afio 2010 la economia ecuatoriana continué afectada por la crisis internacional, evidencia
de lo cual es la recesién que afrontamos.

Adicionalmente, la falta de definicion politica gubernamental orientada a estimular la
produccién, la reducida inversién nacional y extranjera, y otros factores de caracter exégeno,
impiden un escenario de confianza y seguridad factibles para dinamizar la economia, y mejorar
los niveles de produccion y empleo.

Sin embargo de lo anteriormente expuesto, la economia ecuatoriana en el afio 2010 no llegé a
posiciones criticas como en otros paises.

Asi, el Producto Interno Bruto - PIB - tuvo una variacion del 3.60% segun cifras del Banco
Central del Ecuador.

Las tasas de interés referenciales fijadas por el Banco Central del Ecuador en el afio 2010 se
mantuvieron relativamente estables frente al promedio de las tasas del afio 2009, pues en el
2010 la tasa activa promedio fue de 8.19 %, la pasiva tuvo un promedio de 4.28 %, niveles
aceptables que no obstaculizaron el desarrollo econémico.

La inflacién del afio 2010 fue del 3.33 %, pese a su disminucién, continia siendo alta en un
pais dolarizado

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién del porcentaje anual del indice de precios al consumidor de los Ultimos 5 afios
preparado por el INEC, es el siguiente:

Ao
Terminado Variacion
Diciembre Porcentual
ki
2,006 3%
2,007 3%
2,008 9%
2,009 5%
2,010 3%
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son establecidas por ia Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en la
preparacion de sus estados financieros:

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda
americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar clientes,
inversiones y ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documentos por pagar y otras
cuentas por pagar.

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios estan
expresados en moneda americana y de igual manera lo que concierne al Patrimonio, esto es
capital social y Reservas.

Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emision de facturas, y
el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al costo promedio de las
mercaderias vendidas.

Valuacion de Propiedades y Equipos.- La valuacién de los activos fijos estd dada por el costo
de adquisicion, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley.

Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, asi como otras normas legales y
reglamentarias de caracter tributario.

Provision para Impuesto a la Renta .- La provisién para impuesto a |a renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Segun la resolucién
No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 emitida por la Superintendencia de Compafiias,
para Cinticomp Cia. Ltda. el afio de transicion es el 2011 y el afio de aplicacién de NIIFs es el
2012, consecuentemente, de acuerdo con la misma resolucion, hasta el 31 de marzo de 2011,
se debe elaborar el respectivo plan de implementacion de NIIFs.

4. CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de este grupo se compone:

Detalle 2010
Cajas Chicas 1,622
Bancos Internacional 617
Banco Pichincha 333,689
Unibanco 49,165
Saldo al 31 diciembre 385,092
10
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle

2010

Clientes

Tarjeta de Crédito por Cobrar
Cheques Devueltos

Pago D&D

Varios

(-) Provisién Cuentas Incobrables

83,574
62,500
2,996
3,046
1,100
-8,872

Saldo al 31 diciembre

144,345

Los auditores externos no recibieron respuesta a su solicitud de confirmacién de cuentas
por cobrar a clientes por el afio 2010, para verificar el saldo de la cartera aplicaron
procedimientos alternativos, tales como: revision de facturas, cobros posteriores, etc.

6. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle Ref. 2010
Inventario de Mercaderia A 803,254
Inventario en Transito : 178,617
Saldo al 31 diciembre 981,870

A Los valores que conforman la cuenta Inventario de Mercaderia se desglosa de la

siguiente forma:

Detalle

2010

Mercaderia Cinticomp Matriz
Mercaderia Cinticomp Sur
Mercaderia Cinticomp Guayaquil
Mercaderia Cinticomp Cuenca
Mercaderia Cinticomp Ambato

445,696
89,069
85,363
75,196

107,930

Saldo al 31 diciembre

803,254

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de la cuenta se conforma de la siguiente forma:

Detalle

2010

Anticipo Proveedores Locales
Garantias Proveedores
Otras cuentas por cobrar

19,415
79,526
4,244

Saldo al 31 diciembre

103,186

11
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

8. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de impuestos anticipos es como sigue:

Detalle 2010
Retencion Fuente |. Renta 68,489
Impuesto al Valor Agregado 129,763
Saldo al 31 diciembre 198,252
9. PROPIEDAD Y EQUIPOS
El resumen de la cuenta de activos fijos es como sigue:
Saldo al . . N : Saido al
Detalle 31/12/2009 Adiciones Bajas Ajustes | Reclasif. 3111212010 % Deprec
Costo:
Depreciables
Edificios 200,000 200,000 | 5%
Muebles y Enseres 56,039 4,163 60,201 10%
Maquinaria y Equipos de 49,367 18,844 68,210 10%
Oficina
Equipos de Computacion 29,808 28,808 20%
Vehiculos 91,905 41,768 133,672 33%
Total Costo 427,118 64,774 0 491,892
Menos:
Depreciaciones Acumuladas 90,285 26,160 116,445
Propiedad y Equipos Neto : 336,833 38,614 0 375,447
10. PROVEEDORES
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Detalle 2010
Cuentas Pagar Proveedores Nacionales 811,386
Cuentas Pagar Proveedores Extranjeros 107,993
Saldo Neto al 31 Diciembre 919,379

11. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El saldo de la cuenta se conforma de la siguiente manera:

12
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

Detalle 2010
Cuentas por liquidar locales 239,192
Anticipo Clientes 15,360
Sueldos por Pagar 23,719
Saldo al 31 de diciembre 278,271

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle 2010
Retenciones en la Fuente IVA 9,525
Retenciones en la Fuente |. Renta 9,199
IVA en Ventas 153,601
Impuesto a la Renta 2010 81,054
Saldo al 31 de diciembre 253,379

13. PROVISIONES SOCIALES Y DEUDAS AL IESS

El detalle de la cuenta es el siguiente:

Detalle Ref. 2010
Aporte IESS por Pagar 8,812
Décimo Tercer Sueldo 10,007
Décimo Cuarto Sueldo 1,769
Vacaciones por Pagar 17,174
Provisién para Desahucio B 7,407
15% Participacion a trabajadores 53,376
Saldo al 31 de diciembre 98,545

B La compaiia no ha provisionado ningun valor para Desahucio de sus trabajadores en
los afios anteriores. La compafiia a partir del ejercicio 2010 hace uso de esta provisién, de
acuerdo a la normativa legal y reglamentaria del Cédigo de Trabajo.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- La compariia mantiene al 31 de diciembre del 2010 su Capital Social
suscrito y pagado de 402 acciones con un valor nominal de USD 1,00 cada una, y su
composicién es la siguiente:

Accionistas Capital Nﬁmgro de
Total Acciones
Kleber Chacha Rubio $180 180
Carmen Espinosa Jiménez $122 122
Kennya Chacha Rubio $ 100 100
Total $ 402 402
13
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CONSULTORES NARANJO HOLGUIN CIA. LTDA.

Reserva Legal.- La Ley de Compairiias dispone que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que la reserva legal alcance como minimo
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15. UTILIDAD DEL EJERCICIO

La distribucién de las utilidades fue como sigue:

Detalle 2010
Utilidad Bruta 355,838
(-) 15% Participacion Trabajadores 63,376
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 302,462
Gastos No Deducibles 21,755
Utilidad gravable 324,217
(-) 25% Impuesto a la Renta 81,054
Utilidad Neta 221,408

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias
nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas
domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposicién tributaria, seran
consideradas como ingresos de fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a
retencién en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta a partir del afio 2010 constituye el impuesto minimo a
pagarse y podra compensarse con el impuesto a la renta causado en los periodos
siguientes.

Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han establecido incentivos de
caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a
partir del periodo fiscal 2011.

En lo pertinente a la tasa impositiva, se establece que las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas
a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran
de una exoneracién del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversién. Para este
efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto a la renta sera del 24% y se
reducira un 1% anual hasta el tope del 22% establecido.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha emision de este informe (25 de mayo
del 2011) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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