CAMPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

CAMPETROL S.A. se constituyd en Quito ef 21 de diciembre del 2004. La Compafiia tiene
como objetivo social realizar y/o administrar operaciones comerciales e industriales en
los ramos y anexo de:

. Exploracion, explotacion, desarrolio, operacion y mantenimiento de campos
petroleros y de gas, de procesamiento, transporte a través de oleoductos o ductos y
comercializacion de hidrocarburos, asi como también de exploracion, explotacién y
operacién minera.

«  El disefio, calculo, planificacién, ingenieria, construccion, servicios técnicos y
petroleros relacionados con la elaboracién, desarrollo, ejecucion, operacion,
mantenimiento y evaluacion de proyectos de cualquier naturaleza relacionados con
la industria hidrocarburifera y energética.

. La elaboracion e implementacion de estudios de factibilidad, técnicos, econémicos,
auditorias e inspecciones técnicas, estudios, planificacién y desarrolio de proyectos
de campos petroleros y yacimientos hidrocarburiferos y ambientales.

Operaciones - La Compafiia tuvo operaciones hasta el afio 2016, principalmente por la
situacién econdémica del pais, y la disminucién de los precios del petréleo.

La Compaiiia ha establecido como horizonte de ventas un valor de US$300 mil que
descontados los costos de ventas y gastos de coperacion se prevé una contribucion bruta

estimada de US$30 mil.

Para alcanzar las metas mencionadas el plan de la Compafiia prevé:

. Recuperacion de cattera vencida aplicando mecanismos de gestion de cobro judiciales

y/o extrajudiciales;

. Gestionar e implementar un plan de incremento patrimonial a través de mecanismos

de fusién y/o absorcién con su empresa subsidiaria y/o capitalizacion a través de las
utilidades retenidas de ejercicios en periodos anteriores;

. Busqueda de nuevas oportunidades de negocio en otros sectores afines a la actividad
econdmica.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal fotal de la Compafiia alcanza 4 v 11
empleados respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de America (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion en el

Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afios
2017 y 2016, la Compafiia ha generado pérdidas en razon de que el volumen de
operaciones ha disminuido significativamente, como resultado de la diminucidn de
los precios del petrdleo y la situacion econdmica del pais. Estas situaciones
indican, que la continuacion de la Compaifiia como negocio en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependen del logro de {os resultados de
eventos futuros, come los indicados a continuacion:

. La Compahia ha establecido como horizonte de ventas un valor de US$300 mil
que descontados los costos de ventas y gastos de operacidn se prevé una
contribucion bruta estimada de US$30 mil;

. Recuperacién de cartera vencida aplicando mecanismos de gestién de cobro
judiciales y/o extrajudiciales;

. Gestionar e implementar un plan de incremento patrimonial a través de
mecanismos de fusion y/o absorcién con su empresa subsidiaria y/o
capitalizacion a través de las utilidades retenidas de ejercicios en periodos
anteriores;

. Busqueda de nuevas oportunidades de negoclo en otros sectores afines a la
actividad econdémica.

Ef costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipe, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
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2.4

2.5

importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nive! 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercades activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precics cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros:

Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corrien{e y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de {a utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para tedas las diferencias temporarias
impenibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias tempoerarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuestos diferidos
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de a plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o ef pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes
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2.6

2.7

fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa,.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la
forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compaiila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tlene [a intencidn de liquidar
sus aclivos y pasivos como netos,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene {a intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economicos, para cancelar fa obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente sequro que se recibird el desembolso y el importe de
la cuenta por cebrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - E!l costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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2.8

Los costos por servicio presente y pasado se reconacen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estadoe de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.7.2 Participacion a trabajadores - l.a Compafila reconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de fa
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - L.os ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.8.1 Ventia de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por Incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccidn,

2.8.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de
servicios se reconocen por referencia al estado de terminacidn del
contrato. El estado de terminacidn del contrato se determina de la
siguiente manera:

+ Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estade de terminacién de ia
instalacion, determinado como la proporcion del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

+ Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histéricas en el nimere de servicios realmente prestados sobre bienes
vendidos en el pasado; v,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion
y gastos directos.

2.8.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo
financiero se reconocen cuando sea probable que la Compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los
ingrescs por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
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2.9

2.10

2,11

2.12

refarencia al capital pendiente vy a la tasa de interes efectiva aplicable, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Gastos - L.os gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, satvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contraciuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonabie de los activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo,

Activos financieros - Todos {os activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos iniclalmente al valor razenable, més los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costc amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientes originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”,
y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
propoésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento

inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
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reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros gue
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.12.1

2.12.2

2,123

2.12.4

Método de la tasa de interés efectiva - E|l método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. l.a tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los fitjos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{inciuyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumento financierce o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corte,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

l.os Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonahle con cambio en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

l.os ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimianto del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por detericro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financliero esta deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
importes previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiila da de baja en
cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustancial fos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
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continGa reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado de forma colateral por [os ingresos recibidos.

2.13 Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda

2.14

son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera,

2.13.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros,

2.13.2 Otros pasivos financieros - L.os otros pasivos financieros {incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen {as obligaciones de
la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo. :

2.15 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio

actual - Durante el afio en curso, la Compa#fia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso,
Las modificaciones requieren gue una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar fos cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos gue no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafiia provenientes de actividades de financiacion consisten
en préstamos de compaiiias relaclonadas u otros pasivos financieros (Nota 5).
Una conciliacion entre los saldos de apertura y el clerre de estos saidos se
proporciona en la Nota 5.1. De acuerdo con las disposiciones del periodo de
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2.16

transicion de estas modificaciones, la Compafiia no ha revelado informacion
comparativa para el periodo anterior. Ademas de la revelacion adicional en la Nota
5, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningGn Impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afic en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no han tenido ningdn impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) ¥ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas perc alin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes (y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificaciéon y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6é otra version revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF G:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de [a NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyc objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
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contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periocdos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resuitado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio {nc mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resuitado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.
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Clasificacion y medicién

- Las cuentas por cobrar comercial y otras cuentas por cobrar registrados a su
costo amortizado tal como se describen en la nota 2.15; vy, las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar registrados a su costo amortizado
tal como se describe en {a nota 2.15: sen mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo del capital pendiente.
En consecuencia, éstos activos financieros seguiran siendo medidos
posteriormente a costo amortizade en la aplicacion de la NIIF 9;

. Todos los demas activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con
las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39,

Deterioro

L.os activos financieros medidos a costo amortizado, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5), estaran sujetos a la evaluacion de
deterioro de acuerdo con NIIF 9.

La Compaiiia espera aplicar el enfogue simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, segln sea requerido o permitido por la
NIIF 9. En consecuencia, la Administracion de la Compafiia espera reconocer las
pérdidas de crédito esperadas para todo el plazo y por 12 meses para estos
activos, respectivamente,

En general, la Administracion prevé que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementard el
valor de la pérdida reconocida para estos activos, La Administracién de la
Compafiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 pueda tener un impacto
significativo sobre los impoertes reconocidos en los estados financieros, en relacién
con los activoes financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no
es posible proporcicnar una conclusion al respecto, hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual ineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en gque entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refieje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
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3.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ef precio de transaccién a las obligaciones de desempefic del
contrato.

Paso 5: reconacer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de desempeiio.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en |a
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, {a NIIF 15 requiere
amplias revelaciones,

-

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 pueda tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, en relacion
con el reconocimiento de ingresos; sin embargo, no es posible proporcionar una
conclusién al respecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en fa mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a perfodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de Ja Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gque se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algiin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
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3.2

3.3

3.4

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en {as estimaciones socbre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado pérdidas por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varics
factores gue son determinados en funcidn de un calculo actuarial basades en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obfigaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por fa Compaifiia para realizar el célculo actuarial, utiliza Ja
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos heneficios. Las obligaciones por beneficios definidos de |a
Compafiia se descuentan a una tasa establecida en referencia a las tasas de
mercado al final del periodo considerando como referencia los bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica.

Se requiere un juicic significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios
mas importantes considerados para ia seleccion de los bonos incluyen el tamafio
de fa emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 10.3,
la Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable

de sus activos financieros y pasivos financieros que se hasan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

ESPACIO EN BLANCO

- 20 -



4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/17 31/12/16

Activos financieros con compafifas relacionadas

medidos al costo amortizado:
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.:

Préstamos 300 370

Intereses 286 292
Azulec S.A.:

Préstamos 147

Intereses 4 24
Urazul S.A, - Uruguay.:

Préstamos o 5
Total 590 838

Constituyen préstamos otorgados a companias relacionadas con una tasa de interés
anual del 6.2% (7% para el aiflo 2016) y sin vencimientos definidos. La cancelacion de
estos préstamos depende de la liquidez de sus compaiiias relacionadas.

5. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
31/12/17 31/12/16

Pasivos financieros con compafilas relacionadas
medidos al costo amortizado:
Urazul S.A. - Sucursal Ecuador:
Préstamos 314
Intereses
Caterpremier S.A.:
Préstamos
Intereses

bob

9
55
3
Total 381
Constituyen préstamos recibidos de compafias relacionadas con una tasa de interés
nominal anual del 6.2% y sin vencimientos definidos. La cancelacion de estos préstamos
depende de la liquidez de sus compafiias relacionadas.

5.1. Reconciliacién del efectivo:

Saidos al
Galdo  Préstamos Variacion  fin del
inicial nuevos Pagos intereses afo
Compafiias relacionadas:
Urazul S.A. Sucursal Ecuador - 314 - g 323
Caterpremier S.A. _2 55 _- 1 58
Total 2 369 — 10 281
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6. IMPUESTOS

6.1. Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Activos por impuesto corriente;
Crédito tributario por Impuesto al Valor

Agregado - IVA 3 30
Crédito tributario de impuesto a ia renta _9 _9
Total 12 29
Pasivos por impuestos corrientes!
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 36
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado

- IVA 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar . 5
Total — 44

6.2. Conciliacion tributaria ~ contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segln estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

pardida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta {526) (79)
Gastos ho deducibles 8 35
Ingreso exento no objeto de impuesto a la renta (42) {1
Pérdida tributaria (4) (560) (45)
Impuesto a la renta causado _— —
Anticipo calculado y total {2) (3) - 10
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente (1) 10

Diferido — 3
Total — 41

(1) De conformidad con disposicicnes legaies, €l impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de Ja
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socins, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del
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6.3.

6.4.

50%, la tarifa aplicable para la Compafiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$10; sin embargo, durante ese afio existid una pérdida tributaria
y no generd y determind un impuesto a la renta causado.
Consecuentemente, la Compaiiia registro en resultados US$10 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

{3) De acuerdo al Decreto Ejecutivo No. 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracién tributaria determind rebajas hasta del 100% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a
un milién de ddlares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar
o mas (US$1000,000,01). Consecuentemente, la Compaiiia no registré el
anticipo de impuesto a la renta como impuesto a la renta minimo.

(4) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco {5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables.

l.as declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de
la Autoridad Tributaria y son susceptibles de revisién las declaraciones
correspondientes al afio 2014 hasta el afio 2017.

Movimiento del crédito tributario del impuesto a la renta - Los movimientos
de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 9 9
Provision del afic 10
Pagos efectuados _ {10
Saldos al fin del afio 9 -9

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo
pagado y retencionies en la fuente.

Aspectos tributarios - El 29 de diclembre del 2017, se emitié la Ley Organica
para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestidn financiera, a continuacién, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada lLey:
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7.

8.

. Serén considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no).

» Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accicnistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, de! rubro de gastos
deducibies se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mavor nivel de produccién,

« No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 mil, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Los importes
acumulados de las operacicnes de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios
2017 y 2016, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/17 31/12/16

ko
&

Sueldos y beneficios sociales v total
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9.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacion patronal 86 141
Desahucio _8 26
Total 94 167

9.1. Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

9.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de |a Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obhligaciones por concepto de beneficics definidos
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en el

periodo en gue se producen.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
Patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (1,713) {202)
Impacto % en el CBD (tasa de descuento - 0.5%) ~2% -2%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1,802 213
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,806 219
Impactoe % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,733) (210)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -2% ~2%
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El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, debido a que es poco probable
que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de
los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utitizando ef método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las

siguientas:

31/12/17 31/12/16
Tasa(s) de descuento 3.21 4.20
Tasa(s) esperada de! incremento salarial 2.50 3.00

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, Ja Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

L.a Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ia Compafiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de ia Compafiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. Las cuentas por cobrar a
clientes estdn compuestas por un numero reducide de clientes
importantes del sector petrolero.

La Compafiia mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
clientes de servicios petroleros.,

10.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compaiiia es la gue tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia pueda manejar {os requerimientos de financiamiente a corto,
mediano y largo plaze asi como la gestion de liguidez de la Compafia. La
Compafilfa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente fos

- 26~



flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasives financieros,

10.1.3 Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capital para asequrar
que la Compafiia estéd en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de ia optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Las perspectivas de la Compaiiia en el sector de servicios petroleros, bajo
las condiciones actuales, es de mantener lo registrado en afios anteriores.

10.2. Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

sigue:

31/12/17 31/12/16

Activos financieros medidos af costo amortizado:
Bancos 20 38
Otras cuentas por cobrar 12 33
Otros activos financieros (Nota 4) 590 838
Total 622 909

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 1 7
Otros pasivos financieros (Nota 5) 381 2
Total 282 -9

10.3. Valor razonable de instrumentos financieros - La Administracién de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

11. PATRIMONIO

X11.1. Capital social - El capital social autorizado consiste de 100,000 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario.

11.2. Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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12.

13-

11.3. Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas - distribuibles
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

Total

esultados acumulados provenientes de |

31/12/17 31/12/16
10 544
3 -3
13 247

opcion por primera vez de

las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. E! saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Compaiiia segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011.

11.4. Dividendos - A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios
Servicios administrativos (Nota 16.1)

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos operacionales
Gastos de administracion

Total

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos de operacion

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y servicios consultoria
Impuestos, tasas y contribuciones
Servicios basicos

Otros gastos

Total

31/12/17 31/12/16

102
418

-
R

31/12/17 31/12/16

- 272
653 382
653 624

31/12/17 31/12/16

- 272

603 332
28 25
17 19

2 2
-3 4
653 654



14.

s como sigue:

Indemnizaciones
Sueldos y salarios
Beneficios definidos
Beneficios sociales
Bono de campo

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17

277
160
89
77

603

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados

31/12/16

28
175
23
92
14

332

14.1. Transacciones comerciales - Durante el afio, la Compafiia realizo las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

Sarvicios recibidos:
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. y total

Servicios prestados:
Consultora Tecnazui Cia, Ltda. y total

Afo Terminado
31/12/17

|

31/12/16

10

418

14.2. Préstamos entregados y recibidos de partes relacionadas durante el afio:

Préstamos_otorgados:

Azulec S.A.

Impexazul S.A.

Constuiltora Tecnazui Cia. Ltda.

Total

Préstamos recibidos;

Urazul S.A. - Sucursal Ecuador
Impexazul

Caterpremier S.A,

Total

ESPACIO EN BLANCO

Afio Terminado
31/12/17

60

31/12/16

205
53
435

£33

[
L]
L

E |
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14.3. 5aldos con partes relacionadas:

31/12/17 31/12/16
Préstamos entregados:
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 300 370
Azulec S.A, 147
Urazul S.A, - Sucursal Ecuador - 5
Total 300 222
Intereses por cobrar:
Consuitora Tecnazul Cia. Ltda, 286 292
Azulec S.A. - 24
Total 290 216
Préstamos recibidos:
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 314
Caterpremier.A. S5 —_—
Total 369 -
Intereses por pagar:
Urazul S.A. - Sucursal Ecuador S
Caterpremier 5.A 3 _2
Total ks -2

14.4. Compensacion del personal clave de la gerencia - |.a compensacidn de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los afios 2017 y 2016 fue
de US$29 y US$67 respectivamente. La compensacion de los directores y
ejecutivos clave es determinada en base a su rendimiento y las tendencias del
mercado.

15. COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2017, se
detallan a continuacion:

. Contratos de mutuo o préstamo - L.a Compafiia ha firmado varios contratos de
mutuo con sus relacionadas: Impexazul S.A., Azulec S.A., Consultora Tecnazul Cia,
Ltda, y Caterpremier 5,A,, celebrados el 1 de enerc de 2015, en el cual las partes se
comprometen a concederse mutuamente préstamos en dinero de acuerdo a las
condiciones gue se pacten entre ellas para cada operacidon, obligdndose a su vez a
restituirlc dentro del plazo que para el efecto determinen, Tendran una duracion de 2
afios contados a partir de la suscripcion de los mismos y serdn renovables
automaticamente por el mismo periodo de forma sucesiva. De conformidad con el Art.
2108 del Codigo Civil, las partes acuerdan que todos los préstamos otorgados bajo
este contrato generaran el interés legal fijado por el Banco Central del Ecuador,
ademas se comprometen a devolver y pagar los valores recibidos en dinero, salve que
acuerde expresamente que el pago se realice en especies.

- 30 -



16.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
27 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia en abril 27 del 2018 y seran
presentados para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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