CAMPETROL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1 ANO VERMINADG FL 31 DE DICIE
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INFORMACION GENERAL

CAMPETTOL 5.4, 50 constituyd en Quito of 21 de diciemire del 2004, La Compaiiia beno come
chietivas realizar yfo administrar cperacicnes comerciales ¢ industristos on Jos ramos ¥ aneso
tle:

v Explorackan, explodacicn, dasarollo, operacids y mmantenimiesta de canipos petroleras v ce
gas, de procesamiente, fransponic o troves de olesductos o ductos vy cemarcializacion de
hidrecarbures, asi como tambidn de exploracion, explotaciin y operacidn minera,

= Fl diseiin, cilculo, plandicacdn, ingamena, conslraccidn, servicias téonicns v petroleros
telacionados. cun la elataracidn,  desareollo,  efecucidn,  sporacidn,  mantenimienls y
evabuaciin  de  proyectes  de cusloeer noturaleza relacionados con o industns
hidrocarbaritera v energética.

« L& elaboracion ¢ implomentacidn de estudios de factibilitad, téenicos, ectdnecos, auditonas
¢ inspecciones ldcnicas, esludios, plasficacidn v desanclle de proyoctos de campos
petroleros v yacirmientes hidrocarburiforos v ambiontalos,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principafes politicas contables aplicadas en 1a preparacian de los estados financicros de fa
Compaiila son aguellas descritas en log siguientes Incises y s han aphcado en forma consistente
pare fog arion reserdactos,

AASES DE PRESENTACION

Beclaracion de cumplimiento y bases de presentacién y revelacion. los cstados
financicros adjunlos de Campetrol 5.4, comprancen fos estados de siteacion financiera, las
estados de resultados integrales, do cambics on el petrimenic v de fiijos de efectvo por los
anos termenmades ef 31 de dicambre del 2016 v 2015 y sus respeclivas notas, La informacion
contenida en ectos estados inancieros es resoonsabilizlal) de la Administracion de [a Compafiia.
Los estadas financioros ban sido proparades de acoerdo con las Mormas internacionales de
Inferrmacidn  Financicra  (MNIIFY emitidas por o Conscjo de Mormas  Internacionales de
Contabitidad {IA50) v surgen de los registros contabiles de [y Compaiia goee son prosentados en
la monetla funcional en el Eosador (ddtar estadounidense), bos estados fingncieros han sida
preparacos sobire |3 base dod costo histdvico; of cudl goneralmaonto se basa en o valor raeonable
¢e |la contraprestacion enbregada o cambio de bienes y sonvicios.

ESTIMACIGNES ¥ SUPDESTOS SIGNIFICATIVOS

Confanme a las NIUF, is preparacion doe los ostados finsncicros requiore o uso de ostimaciones
crnlables, Tambidn implica o que fa Administracdn cjorza su juicio en e prooese de aplicacion
do peliticas contables de la Compafiia. Fstas eslinaciones e hasan en la experiends histdeica y
otros factores, incuyendo la expectaliva de oorrrencia de evenos Teburos quo s consideran
raeohables de acuerds a fas chrounstandias. las cstimacionos contables resullames, por
defiscion, twwy pocas veoes serdn dausfes a los resultados reales, pero se ha apliceds la swgor
estimacidn y criterio para sU recanocindonteo,
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Los prindipales supuestas oo retacian con hoches fuliros v otras feestes de Bas estimaciones
proponsas a varaciones a la fecha de bos ostados finandieros y que por s naturalesa poeden
causar ajustes a [as ciéfras de los aolivos v pastvos oo os estados Gnancieres del proxime afic, se
presolan 4 coninuacicn:

Esthmacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La pstitsacion ours cuenias
dudosas de deutlores comerciales e determinada por la gerencia de s Compadiiz, on base a
una evibuacion de ls sntigiedad de los saldos por cobrar v |8 posbilidad de recoperacion de los
mEsMes, Lo provision para cucilas dudosas scocaiga & ks resullodos inlagraliss del aft y las
recuperaciones do cuaias provisionadas se acreditan a atros indresos,

Actives por impuesto a la renta diferide.- Los activos por impueste @ korenta diferido han
sido reconocidos considerando que criste una probalilided razonabie de su realizacides 3 Trawves
de su apkcacidn & utilidades fiscates futaras derivaclo de g tendengsia Mstarics de los resultados
de | Cotnpadia,

Obkligaciones por beneficios definidos.- El vafor pregsente de las obligaciones por Senofims
definidon =e delerniing medianle valoraciones actuarales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferr de los acontecunientos gue efectvamente tendran jugar
on of future. Estas suposiciones incuyen o delanninacion de la dasa de descuenta, |os aumentos
calarioles Futarps, log dices e madalidngd v [os aumertos fulures de las pensiones. Debido o la
carpleficad de kR valuacior, las supesiciones subyacotes v su naturaleza de largo plazo, las
oliigaciones por oacficios definidos son axtremadamente sensibles & los cami¥os en estas
suposiciones. Toas estas supnsiciones e revisen a cara focha de cerre ded perioda sobre al
aue s inlorhng,

BANCOS

Los bancos reconocides on los cstados finanderas compranden el afecdivo en caja v cuentas
carricrtes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas e regisiran & su costo histdrico, dque no difiere sionificativamente de se valor de
realizacian,

IMPUESTOS

& gasto por impueste a da renta representa B osuma dol impuaste @ fa renta por pagar corrierike
v of impuesto diferide.

Impuesta corrienle,~ 5S¢ basa en b ulilidad gravable registrada durante ol afe. La utilidacf
gravable difiere do |z wtilidad contable, debido a las partidas da ingresos o gastos imponililes o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pastve de la Compafila por
concapta de impesto corriende se calould utilizancdo la 1asa de imouesto 8 b orenta al fial de
cada poriodo aprobada por a Autoridad Tributaria,

Impuestos diferidos.- Se calcutan sobre las diferencias tempararias (imponibtes o deducibles)
cutstentes & fa fecha def balance que sacen de Ja comparacidn entoe da base titvdaria de activos
Yy grasivos v osus eakores on fibros para propdsitos dof reporte finoncicro, Los aclivas or
impuastos diferidos son reconodidos por todas 13s diferencias temporanias deducibles, porcicas
triliutarias a compensar, entre olras, en b medida en que sea probable recuperar dichos
impartes can 1z utilidad gravable cantra s cuabes s dferencias lemporarias deducbles pueden
Ser wilizadan, Los pasheos por impuasstas diferidos son reconoddos generalmonte para todas bas
clilferencias tempararias impanitlos,
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ln general, fos activos v paskeos par impuestas difenidos se midom empleanda las tasas fiscales
que se espers sesn de aplicaciin on of porfado en ol que el active se realice o el pasive se
cancede v se presentan netos en bos estados financieres, Las Cosnpafiia roalizg la compensacicdn
e activos con pasivos por impuesios, solo siose liene reconocida legalmente of derecho de
compeansatlos fronte & b autoridad tritataria,

Impucstos carrientes ¥ diferidos.- Se reconceen coma ingress o gaste, ¥ soregistran en el
resultado daf afio, excepto e la medida en gue Bayan surgido de una ransacdn o suceso guae
50 reconoce fuera de los resuttados, yo sca on oo rosultade eslegral o directamesnte en el
palrimaonio, en ey caso el impuests tambicn se reconoce fuers de fos resuilados,

PROVISIONES

las provisiones son reconccidas cuanda Campetrol S.00 ticne une obligacion prosamds, yva sea
legral o oamplicda, camo resbllada de un sucese pasada, puede hacerse una estimacidn fable dek
Enparie de g nhIigac:i&n v o5 altamento probable que lengs que despresdarse de recursos quea
incorperen beneficios econdmicas, para cancelar kB abiligacion.

B importe solae of cual se delie registrar la provisidn debe ser faosmejor estimadicn gue
repescnte o monto Dacesaria para cangebar fa obligacidn ab bermine de cada periode,
congiderando todos los ricsges v las incodtidambres inhorontos, Lo provision se seide apkoando
&) vakor presente de jos fhejos de fondos que se esporen incurir al mgements de s chncelacidn,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacidn patronal y desabucio.~ E importe de
tas chligacicnes por benelicos definidos es determinado utilizande o Métode de la Unidad de
Crédito Proveclada, realizade por an profesionat independiante factuaria).

Las ganancias o pérdidas aclualales gue puedan surgir de dos cambics on as hixdtesis
acluariales aplicadas por @ actugrio se reconocen inmediatamente en fos resulladas del afa,

El importe de das obligaciones do benoficies definidos es reconocida en los resultados del
ejercicio hasta que ol trabajador adquicra su derecho a aplice & diches beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago conlra la provision canstitieda para of cfocto.

Partictpacidis a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasiva y i gasio producto de |3
parlicipacidn de fos krabajadores en las uliidades de la Compania on cada afio, T importe de
esto beneficio se catoofa direclamente de la gtilidad contable antes de impuestos e apego a la
normativa del Codieo de Trabajo y disposiciones complementaras. Bl portemlajo para ¢l calcuko
eauivale al 15% de la vtilidad cortable.

Vacaciones.- La compafiia fegisira un pasive v un gastc para reconcoes s provisian de as
vacacienes de sun trabajodores considerando el lempo de [ prestacidn o su senvicio el final
de| periodo, Este boneticio se liquida cordra la qwonigidn constibvids para el efecko al momento
e gue of trabajador goza de su derecho a torar sus vacacicnes,

INGRESOS
lLos ngreses se catodan 2 valor rgsonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar por |

vonta de biones vy oservicos, comnsidersndo o importe estimado de cualiuier descucnia,
benlficacion o rebaja comercial qua Campretral S, reds otorgar,
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Ingreans por prestacion de servicios.- Los ingresos detivados de la prestacian del sorvido
so reconocen on base a st grade de realizacian en funcide & o e los mgresoes de actividades
erdinarias e reconocen on dos poricdos comtables en fos cusbes tione higar o prestacian et
servicin. Adicionafments, fos Bwgresos son reconcoidos a1z medida en que se espere abtonoer
Benefiics economicos v o grado de reslizacion de b lransaccicn, al final del periods sobre el
que s informa y puada ser medido de forma fabte.

Ingresos financieros.- Los ingreses por intereses son reconocidos a moedida gue fos interesos
gon devengados en luncidn del sionte invertide o gue estd pendiente de pago y de fa tass de
infords efeotive,

COSTOS ¥ GASTOS

Ens costos y gastos sooregistran sobre B2 Dase ded coslo, Se reconcoen @ medida gue son
incurrides en funcidn de su devengamicnto, indepeadiertemente de e fedia on gae so haya
realizaido s gaye, ¥ se registran en el poricdo mads corcano on el que se conoce.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

o nofra general en los estades financieres no se compensan fos activos v pasivos, Lampoco
los ingrosos y gagios, exceplo en aguellos casas en bos que by compensacian sea requerida o
permitida por alguna norma y esta prosesdacion sea ¢l refleje de da esenda de fa transaccidn,

Se presentan netos en resullados, los ingreses y gastos can ongen en {FENSaccioncs que,
centractualtrente a pot dna nona tegal, conlemglan da posibilidad de componsacidn v la
Cormgabia tiene la intenddn de bguidar por su wvporte nete o do realizar el active v proceder at
paga dofb pasiva de forma simuttgnea.,

ACTIVOS FINANCIERDS

La Compaliia rocoroce sus actives financicros iniciabmente ab vabor razonable ads los coslos
directamente atdbuibles @ la oansaccidn, excepto los achivos financeros valsados al valar
razonable coa cambios en rescbtades en oy gue 0o ose consideran tales costas, Las compras o
vards o activos financieros son reconeddas por [a Compafiia on ks focias en gue realkza cada
transaccian, sicndo la focha de contratacidn, |a fecha en la que o Compafila se compronese @
comprar o vender i acltivo financiers,

Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por colirar.- Son activos financieras no
derivades con pagos fijos o determinados que ne son colizados en un marcado activo. {Jospuds
de su reconociméiento inicial a walor rezonabile, me mides al costo amostizade, menos una
estimacicdn por deterioro, Las ganancias o pérdidas se reconocen on rosiitados cuanda fas
cugntas por cobrar ¥ obras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. B period de
crédia promedio sobre 13 venta de servicics es de 90 dias,

Lag cuertas e colirar comerdiales induiran una provision para reducic su valor al de probablio
realizacidn, Dicha provisidn se constitbye on funcidn do wn andlisis de o probabshdad de
recuperacion de tas cuentas.

So dasilican en activas carrigntes, escepla g vencimiontos seperiores & 57 meses desde
fecha del estado de siluacion finetcers, que se clasitcan came aclives no corrontes,

Doteriare de activos financiercs al costo amortizado.- Eb valer en bbros dol activo
financicre: =0 reduce por la plidida por deferiorn drectamente, exceplo pare las cuentag
comerciales por cobrar, donde ¢ mporle on Hbees s oroduce a traves de una cuenta dwe
estitpacion, La reouperacidn posterior de los valores previasmente eliminados se convierle on
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criditos contra i cienla de praviscn, Los cambios en & mpore en libros de B oorenta de
prrovisiin se reconacen on of cstaca de resulladas,

Baja de un active financiero,- Los achivos financierns <on dadas de baja por ia Comparia
cuande expiran |os dorechos contractuales sobre fos Mujos de efeclivo det activg financiero; o
cuande transficre of activo financiero desapropidndose de fos riesgas ¥ benoficios inherentes af
active Ninancioro v he cedido los derechos comractueales do recibir los fiujos do ofective ded
active financice, o cuando releniendo los dorechos contractuales a rediliz ks fujos de ofectiva,
la Compatia ha osumido b odigecion controclus de pagarfos 4 une o oids perceptores,

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos di patrdmonio emitidos por ta Compahta.- Los
instrumentos de deuda v pobiimonio son clasdicades come pasives financisoas o oomo
patrimesso de conformidad con fa gsencia econdmics del acuerdo contractual,

Log pasivos financicres 50 dasifican como pasive corfente g menos oue 3 Compaiiia tonoa
dereche incondicionat de diferie of pago de & oblgacids por lo menos 12 meses despuds de fa
fecha del extado e situacicn financicra,

Pasivos firancieros medidos al costo amertizade.- 105 pasivos finanderas se regonacen
inictialmende a s gosto, nete de los costos que se hawan incurrido en la transaccicn.
Postericemente, se meden a su coste amortizada v coslguior diferencia entre los fondos
oleridos (neto de los covlos necesarios parg sy obtoncidnd v of valor del reembodso, so
reconoce en of esladn de resulados durante la vida ded acoertdn con el mélode de da tasa doe
inerds efoctiva,

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar.- Las cuenlas por pagar
comerciales y olras cuenlas por pagar son pasivos financierss, ne derivados con pagos fjos o
determinabics, aue a0 catizan e un mercido activo,

[espués del reconacimiento iricial, @ walkor razonable, s meden al costo amoizada utilizarcto of
mttede: de by Lasa de interds efecieva, Bl pericde de orédite promedio para B osmira de ciortos
hienes e do G0 dias.

La Cosmpafiia tiene mplementadas pofiticas de manejo de hesga financies para asequrar gue
tocdes las cuentas por pagar se liguides de conformidad con los torminos creditivios gee
acafdadlos,

Baja de un pasive financicro.- Los pasivos fineacieros son dados de baja por a Compefifa
cuando la obligacidn ha sido pagada ¢ cancelada o bBien su exigencia haya expirado. Cuando
pasive financiera o reatnplasadn por otro passa fnanciero, la Compadia cancela ¢l original v
FECONOCe un Nuovo pasivo financiore. Las diferencias que se podieran producr de lates
recmplazes de pasivos financieres son recenadidas on los resultados del afke en gue gotrarn,

BANCOS

M3 ode dictembre e 2016 v 2015 corresponden a depositos en cucotas corrientes de
dispordbificiand inmodinta gue Boowmpafiia mantiens en bres jastituciones financiaras locales, las
cuios no ganaran inbereses. Mo existian restricciones (e 5o sobire bos saltdos de bancos,

L
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

A1 31 de diciembre, 1as cuenlas por cobrar y otras cuentas por cobrar s componen e o
sipuc o

PLRILE 005
fon LL5. didares)

Caucntas o cobrar comorciales:

Sk Cngineerting & Construccion - 820, 325
SK B Cossulbores Eouackr - L1660
Teenagaul Cia. |, 201,903 262,000
Suhtata 20l a0t 1,143,491
Otras cuentas por cobrar:
Mréalamos cmpleados 3567 23,055
5K Engineerting & Construccion - 309,514
Cornpafias relacionadas o bALOEG A0, 58
Subrotal RN, 7
Teatal e A0 L

Los plazos deo vencimdiente de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias conlados a
parlic de la fecha de emisicn de lag respectivas fackuras, ne ostdn sujetas @ ningln descuenta
Pacal |EORAG @00, N9 geieran iteresos exoeplo intercses deomora yoson recuperables en da
maneda funcionat de los estados financieros,

La gerencia de b Compafiia considera que el imporke en Bbros de las cuentas par cobrar
cofserCialis ¥ Olras cosntas por cobrar se aproNima a s walor rezanatile,

AL 31 de diciembre del 2016, o Compafila no ha reconocido. ura eslimacidn para cuentas
dudosas debida s que e historial muoestra que [3s cuentas por cobrar son altamenie
recaperables.

CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Lhs restmian de cuendas por pagar comerciales y otras cuentas {or Pagar es comm S

2018 2015
{en U.5. dofares)

Cuentag por pagar colmerciabes:

Provvocdores v sulboontratistas 6,500 74,265
Compafifas relacionadas 101 . . 5
Subtotal . BEOL e 326

Ciras cuenlas por pagar:

Comipaiins retacionadas £,270 1L BEG
1ESS paor pagar 4,255 B212
Anticipo chentes - 785,806
Qlras cuentas por pagar . STERG U ')
Sublotat 301 RUUS - T i
Total 46,174 BB6,670




&, IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
ATHvDSs ¥ pasivos por impuestos Cornientes.- Los aat ¢ pasivs pos Impissios cordonics
S0 MESUIMEN seguidamaonte:

itk 2015
{en U.5. ddlares)

Actives por impuestes corrientes:

A an compras y servicios 4,704 -
Cracita Wibuluria de TuA 25,7063 5,918
fetenclonzs en s fuente I 11 I e
Total Y- /11T e 21918
Pasivos por impueskos corrientes:

Impuesto & la renta por pages - 1,973
Tmpuesta al Valar Agregada par pegar 36,400 15,030
Retencionas el TYA, RNV F,104
Retenciones en la fuento de irtpuesto a o

venrta por pagar 50 16314
ol = 7. :

Impueste 2 1a renta reconocido on bos resuflados.- Lo concilisoidn enlee B atilidad seqgia
eslados financioros v al gaste por impuesto 2 12 rema corrionte 2 31 do diciembre, s come

SitL:
2016 AlLS
{on RS, dlares)

Salklos Restablecidos {#8,801) B5,3t8
Ajuste KIC 19 o - b330
Pérdida / Utilidad segin esladas fingncieros antes de

imuests @ la renta (75,801} I
Gastay i decucitlbes 34,832 2,030
Ingrosa oxenta oo objeto de impuesto a la renla -
Pérelicda f ULiliclad gravalle 92,744
Impuesto a la renta casatlo (1) T e 2BADA
futticipa cafoulado impuaste renta (2) o 1nasy 12 70E
Impuesto 3 1a renta corrinte cargado o rosvebacdos 16,2%1 20,404
Bpieste a da renta diferido L lats 14829
Tolal e ALESE L 2237

f1% [l irepaeste a da rents conforme a dispasiciones legalos vigenies por los poetiodos que
Lerrninaromn o 37 de dciembre del 2016 v 201%, e caloula a la tarifa del 22% solre fay
utilidades sujctas & distriliicidn ¢ det 12% solre fas olifdades sujetas & capitalizacidn.,
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{2 {3 anlicipa minime caloalacde para o cferccio 2016 fue de USD 10,251, no oxiste imptosto
d da renta causado debide 2 @ pérdida operacional; en consecuencia, s Compafia
registra US0 10,251 en resultados como anpuesla a la renla,

Las deckaraciones de impucstos conforme lo mencianado en las disposiciones legates para ¢
efocto, son susceplibles de ser revisadas por parle de la Administracidn Tributana.

Los movimicntos de la provision para impucsta a lz renta al 31 do diciembee fusman coma sigues:

AGLh AL
(e LWLE, dedares)
Saldos &l cottienzo del afin 4,973 4,338
Prevvisicin ded aiin 10,257 20,404
Pagos cfectiados {4,973) {4, 33
Impuestos anticipados (L8 7820 (15131}
Sakdtos af fin del afic SN 2 O .- 8

Los impuestos antivipatios coresponden s dos pagos efeciuados por anticipo pagado vy
redeniones on B fuente.

Saldes del impuesto diferide.- Bl movimissto de actives por impuestos diferidos fuc come
Gigg

2015 e
Saldos al Begemacido Reconnoido Satktios A
Comicnzo o fos Saidos al e dos fint che
del afin reculadng fin dled s resulticdos Afin

(e LS. ddlares)

Activos por

impuestos diferidos

an relacion a:

Seneficios o

trabajacoras 3,341 (o 1415 {1,415 -

P e E R A, [ SR STV}

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las abligaciones acuswladng e detallan soguidamendte:

2056 2085
fen LS, ddlaresh
Benaficios sociales 17,434 44,715
Participacitn a trabajadores . 13,998
Totat 17,437 713

Partictpacion a Trabajadores.- De conformidag con disposiciones legales, los trabajadores
Bonen deracho a participar e das alilidades de da espresa enoue 159% de las otibdades liguidas
o contalies,



Los movimientos de la provisidn paees participadon a trabajadores fuocan come siguge:

PR 2015
{en U5, dofarest
Saldes al comicnio dol &Ro 15,988 22,959
Provision el afo - 15,998
Pagtins electlackos o f15.9BB) (22,969}
Sakdos al fin del arfo - - 15,9%8

OBLIGACION POR BENEFICIONS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Cunfurre o chsposiciones del Cddigo del Trabajo Gouatoriano, exisle k
obbigacicn par parte dol cmpleador de otorgar jubilacicn patronal sin perpuicio de kB jubilacian
gue fos correspanda por parte del IESS a las trabajadores que por veinle anos o ms heelioren
prestado sus servicios en forma aentincada o interrumpids, tendrdr dorecho a sor jubilagos por
sus cmpleadares sin porjuicic do la jubilacion goe tes corresponde en sy candicidn de afkados 3l
Institete Eouatoriano de Seguiidad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones dal Cedige del Trabajo Fruatovians, on los casos de
terminacian de la relacion laboral par desahucio solicitade por o cmpleadar o por of trabajadar,
el empleador bonificard al trebafador con o 25% dol equivalente 2 la dfima remomerscion
mensual por cada uno deo los afios de servicia prestados a la misma empressz o omaleador,

Dichas provisiones anuaimente se llevan a fos resullados del ejercicto v estén sastentadas onoun
estudio actuarial realizade por on profestonal independiente debidamente caldicado por b
autaridarl compcelete,

Lin resurmes de las obligaciones por beneficios definidos so detalla sequidamente:

A6 Palhys]
fen L5, dilares)
Julilacian patranal 14}, o 148,072
Desabucio I Y 41} . oY) <3
Total 167,425 165,857

Lo maovirmientos en el walor presents de las ohligacioncs por beneficios definidos se doetallan
seECRImTEe:

1016
Jubilacicn
naliunal Desahucia Total
[en LLE, ddlares)

Saldos restabiecidas af inicic del a6 148,072 17 7ES LE5,B57
{Coglos del peripde corrienle 20,50 4,652 25,274
Costa financiers 6,930 B3 FvLLY
Garancio { pérdida actuearial {20,051) 4,450 (16,401}
Reducciones v liguidaciones
anticipadas [13,224) - [13,229)
Bencficias payatos e AL993)(1,993)
Saldos al fin daof afio 141,659 24,700 167,445




215
Juhitacion
Peleonal Dasabucio Total
(en 1.5, dilares)

Saddos reslaldscidos of 1 de esoro

dob 2615 1497 4410 2%, 367 176,747
Costos def periedo corriente 21,024 £3,Ra4 34,518
Craslo Tinandcierg 6,235 P ¥ FA77
Ganancias actuariales {23,1968) {10,974) (43,1703
Heduccinnos v liguidaciones

anticipadas §3,401% - (34087}
Beneficios pagados o O34, (6:374),
Salilas restatlecidos al 33 e

chiclerebare chel 2015 e JaAB BT 17,785 165,857

La Compafiz e la aplicacian de ias mmdificaciones a B NEC 19, Boncfoos 2 dos Cmpleados,
ofociud ung corroocion do et a sus cstadns financioros del afte 2015, La cotrecridn del crrar
ha =sido contabilizada en forssa refrospectiva per o gue o3 estados financicres en ol afo 20H%
han sida restablecidos, Los saldos restablecidos se detaflan seguidamento:

1/i/1s 31712718

Balance de Situacion A71/2015  Bestablecido  21/12/201%  Restablecido
Chblinacidn por Beneficios
Diefiniclos (QBOY 2l inicic del
afie 135,005 135,005 162,045 170,787
Coste labaral por servicios
actuales 18,608 19, E05% 23,21% 29,044
[nterés nete (costa dnmanciera} G045 4,409 9,754 AT

férdida {ganancia] actuasial

reconocids por cambios on

sUpLesias ArEncicres 5,060 5,750 3,795 (6,393}
Pordida (ganancia) actuarisl

reconncida por ajushes y

BRI {&3,521% £23,521) [26,54%) 156,770

(Beneficics pagatos) . - (6,374 [G,374)

(ool cle servicios pasados - - 2,956 5,405

Heolo e reducciones v

liquicaciones anticipadas ) Pl (3,708 (1433 {3401
Cbligacidn por Benelclos

Qefinicos &) final del periode 142040 176,777 15,206 B M5

tos caloufos actuariales del wvalor presente de s obligacdn devengnda por cancesla de
beneficios definides fueron reabzadas al 31 de dciembre de 2086 ¢ 2015 par un actuario
incluprendicete, Bl valor jweseele de das ebligeciones por concepto de beneficios definides v los
costas el servicio actual v el coste del servicio antetior fuetare caleulados ulilizando o selodo
de fa unidad de crédito proyectada, Bajo este método s beneficios definidos debon sot
altitwritdos al periodo de seedicke del erplerdo ¥ hasados en la fdrmuka del plan, de manoia gue

r
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secalribuyes da mizma cantidad de beneficio a cada afto de servicio, considerande el uso de
hipttesis actuariales para calcular ol valor presente de dichas borreficios. Estas kiprdtesis reflejan
el valor da dinero a través del tiempo, ef incremento salanial v las probabilidades de page de
wsias beneficias,

Las gresunciones principates usadas para propositos de fos cdlculos actuariales son las
siulentes:

2016 A0LE%

%
Tasals) de descuerda 4.2 .00
Tasaly) espovada del incremente sakarial 3.00 3.00

PATRIMONIG

CAPITAL SOCEAL

Al 31 de diciembre dal 2016 el capital societ es de USD 100,000 gue corresponden a cien mil
dvciones ondinarias @ valoer nommal uiitario de USD 1, Se encaentran totalmente pagadas,

RESERVA LEGAL

La fey de Compafiiag establece que por i menos & 10% de By ulilidad neta deb eiercicio sea
aprofiada como reserva legal hasla que &8s alvance coma minime el 50% del capital sccial an
las compafiias andrimas, Esta rosorva puode sor parcial ¢ tolatmente capiatizads o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para e pago de dividendos en efoclivn, oxcopto
en caso de liguidacidn e |3 Compadiiz,

RESULTADOS ACUMULADOS

fcta cuentz comprende los Resultadas Acurmuladas erdinarios de cada ejercigio gue ne han sido
capilalizadoy, apropiados en obras reservas o que no han sida distribeidos @ fos accionistas, Lo
resudtades {utididades o pérdidas) de cada ejerccio induidos en aste rabro, mandieren regisleos
guc permiten igentificar s9 ejercicio de origon,

Un reswmen de fos resullados acumulados es coma sigue:

2016 PN,
[en LLS. ddlares)

Resullaglks acumulalos B0, YA 5T, HH
Resultados acumuados provoicnkes de la

acopeion par primerz vez de las KIIF 2,810 2020
Transferenca A resecva legal (64830 (14,1453
Peirdidda § Ukiiclad dod ejercicio {90,467} i L B2ARS
Total Do, 352 B3 651

La siguicnte partida swege de la aplicazidn por primera wvez de las NIEF v de los saldos de
resenvas e pjerdicios amerisees que de acuerdo a disposiviones societarlas  constibuyen
sulwuenkas do los Hesuhados acuesalacos v podrén ser otilizados do 3 siguicnte forma:

11
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Resultatdos Acumulados Provenientes de la Adopcian por Primera Vez de [as Normas
Internacionales do Enformacién Financiera — NIIF.- Los resultados de lq adopoidn por

orimera voz de las normes iMernacionales de informacidn fmancicrs NEF, se registran en

i

patrimanio en el rubre "Resultadas acumulados provenicntos de fa adopdicn par primera vesr <de
las MIIF, separado de los resultades acumulados ordinarios y sU saldo acreedor to podnd sor
dlisdribuicho entre bos aocondstas; sdlo podra ser capitalizade en la pars que exceda al valor de
las pérdidas acumutadas v {as del Altimo ejercicio coondmice conchuicko, s las hubisren; ttilizade

en absorber pérdidas; ¢ devielio en of case de liquidacidn de la compafiia.

INGRESOS ORDINARIOS

tn resumen e jos ingrosas o5 como sigue:

2016 215
e 155, dilarss)
Fngresos provessentes de la presiacion de senioos 102,211 022,310
Servicing atlministealivos 418,008 202 0006
Frataits cjotutados - 549,160
Intoreses 51,759 5772
Oteors dngresos 13648 e 4,393
Tl B SR

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Los castos v gastos operalives o 31 de diciernbre se resumen:

2016 215
{en 1R S diélares)
Caostos de operoodn 271,934 385,743
Gastos da administracids e SBLERE L 463,287
Tutal 53,81 558 330

El letafie de costas v gastos por su naluralery s ol siguienta:

2016 015
fen L5 ddlares
Coston de aperacion 271,934 394, 743
Gastos por beneficios a fos empleados (1) 331,578 431 778
Honorarios v servicios corsubiora 24,5490 0,360
Impuesias (impuostos, tasas y contribucioncs) 18,800 PR
Servicios bisicos 2,143 1,500
Subcontratistas - 2,124
Afiliaciches - 2,658
Mencide moedics LiS 931
Capacitaciones - a39
{iaslas de geslidn y viaje - 217
SunmstEskres, mralemales v berannentas - 31
Otros gastes RO .7 T 7
Tetal EERHE " Hhey 330

12



{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- [ siguicnte o5 un detadte de los
gastos por beneficios a empleados:

2016 2015
(en .5, ditares)
Sureddas v salarias LN LAT 02
Bone de campo 14,233 18,900
Participacdn o trabajadores - 13,396
Beneficions soctales 52,309 64,372
Apcries ol TESS 23,726 32,162
Benoficios dofindos 22,724 28,906
Ciros B < 2,512 - 172
Talal U P YE Y R < 2T

Ab 3L du digembre del 2016 y 2015, e persoral total oo la Compabio alcanza 11 y 18 cimpleados
resspectivamenits, sue 5o encuecntrin distiibuides en los diversos segmentos oporacionalos,

GASTOS FINANCIEROS

Un efztallo do costos financieros al 31 do dicembe o5 comc sigue:

J0EE . A1s
{on 1.5, dofares)
Cosle finangierp 2,762 P
Trsteruses, cormisiones bondaribs 527 438
Imboroses tercores Zats Y
Tetal 1060 B,993

COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operaciones entra la Camgafiia, sus ardonistas v sus compafiias relacionadas, forman rarto
ile lag yransaccinnes habituales de fa Compania en cuanto su obyjete v condiciones,

{a} Accionistas
Los accianistas de la Compaediz al 31 de diciembre de 2016 sodetallar seguidarmoile:

Nimaero de L)
Honibre de accionista avciones Pargicipacion
Wittiarn Phithips 35,000 35
Ubrzzul Matriz Urigay 65000 &5
Totat 100,000 Hi
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{b)

Saldas ¥ transacciones con accionistas y compaiias relacionadas

Al 31 de dliciembre, fos saldos v transacciones con aecionistas ¥ GMTpAftEs relacionarks
s formaban de fa siguieste rangera:

Compras
Inpoxazut 5.8,

Servicios Recihlidos

Censultora Tecnazub Cia, Lida,

Servicios Prestados

Consultora Tocoaseul Cia, Lida.

Préstamos otargados
Azulec 5.0,
Calermmamdor S,
Imipneseeeu] 5.8,

Consuftora Tecnazul Sz, Hilis.

Fréstamos recibidos
Caterpromier 5.0,
Azlloe 5.0,

It SO0,

Tenal

Intereses Pagadas
Caterpremior 5.4,
Arulee 540,
Impexazad 5.0,

Intereses Ganados
fpdec 50,

Corsuborn Tecnmedl Cia B,

Impevnzal 54,

Cuentas par cohrar

Consallar Tecnaza! Cia, Llda.

Totaf

Otras cucatas por colyrar

Consultora Teonazul Cia. Lida,

AzLles 5.0,
Irnpizsait S8,
Uirazul Matriz Lroyuay

Continga.,.,

Arlministracian

Arlmirdsteacicn

felrsinistracicn

Ackministracidn
pdrminichracidn
Arlministracian
Arlmindstraciden

Administracion
Administracicn
Administracicn

Aslmisistracian
felministracion
Acnvimstracion

Arfrministraciin
ferministracidn
Arlminiseracian

Aclrnintatracicre

Administracian

Administracion

Aclmipisteacian
apital

i 2016 215
{ent LS, dilaros)

Local g2 328
Leariad 8,83 55381
Local L ALY00D 202 0

Local 220,854 F, 134,000

Loah - -

Lz L3000 1B, 000
Lo 435000 243,000

717,854 1473070

Laocaf 160,004 241,956

Lacat - F7.000
tacal S — R
....... 160000 333,956

Local 2,304 379

l.oral - G
Lol i - LJER

it G

Lol 24,854 4,534

Local 26,715 1,480
Leeal A0 58
......... BLIDS T2
tocal 200,901 262,000

291,501 262,000

Lozl 370000 Fa 400

Local 171350 339 586

Leocal 1¢¢ 18,000
Ewlerior 4543

SAL, UG L1086



roee CORENDBET Y

Cueantas por pagar
Caterpromisr 5.0, Administracian Local . a1

otz 5., Adminisuacion Local m -

Olras Cuegntas por pagar
Calorpromier 5.0, Adrrimistracian Looa 2,270 115,956

Las términos v condicianes bajo las cuales se llevaron a cabe |as fransacciones con compafiias
refacionadas =e realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacclones
realizadas con terceros ne relacionados,

Las cuentas por cobrar 3 compafias relacionadas tienen una ankigtiedad de maxima 90 dias,
Mo se han realizade provisiones por deleriors para estos rubros,
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