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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
CAMPETROL S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la compafiia Campetrol S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al

ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requenmlentos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de
Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la compafiia en relacion con los estados
financieros

3. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
consideré necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la administracion
es responsable de la valoracién de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento.

Los encargados de la Administracién de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se
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consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la anulacién del control interno.

*Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

*Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la
Compafiia.

=Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de entidad
en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un ente en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que
llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la empresa deje de ser una entidad en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la compafia Campetrol S.A., entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria que fueron planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Otros asuntos

Como se explica en las notas 2 y 8 a los estados financieros adjuntos, por la aplicacién de las
modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados, la Compaiiia efectudé una correccion de
error a sus estados financieros del afio 2015. La correccion del error ha sido contabilizada en
forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el afio 2015 han sido restablecidos.

T Aenttih W@/ﬁo

TC Audit Cia. Ltda. a. Cristina Trujillo

Registro en la Superintendencia Socia

de Compafiias No. 1038 Licencia No. 28301
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CAMPETROL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos y total

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
total

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Otro resultado integral
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

~N Oy

10

Sebastian Tobar
Representante Legal

Diciembre 31, Enero 1,
2016 2015 2015
(Restablecidos)
38,003 18,750 158,568
870,554 1,986,646 1,517,022
- - 1,131
39,057 5,918 18,122
947,614 2,011,314 1,694,843
- 1,415 3,344
947,614 2,012,729 1,698,187
36,772 986,670 736,678
44,237 43,480 89,849
17,437 60,713 B 45,029
98,446 1,090,863 871,556
167,425 165,857 176,777
265,871 1,256,720 1,048,333
100,000 100,000 100,000
36,481 29,649 19,504
38,910 22,709 (20,461)
506,352 603,651 550,811
681,743 756,009 649,854
947,614 2,012,729 1,698,187

Isabel Mosquera
Contadora General



CAMPETROL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AﬁQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2016 2015
(Restablecidos)

INGRESOS ORDINARIOS 11 585,618 953,641
COSTO DE OPERACION (a) 12 (271,934) (395,743)
MARGEN BRUTO 313,684 557,898
Gastos de administracién (a) 12 (381,878) (463,587)
Gastos financieros 13 (10,607) (8,993)
PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA (78,801) 85,318
Impuesto a la renta:

Corriente 6 (10,251) (20,404)

Diferido 6 (1,415) (1,929)
Total (11,666) (22,333)
PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO (90,467) 62,985
Otros resultados integrales
Ganancia actuarial 16,201 43,170

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (74,266) 106,155

(a) Los costos y gastos de administracion incluyen la participacién a trabajadores de las
utilidades que en el 2015 totalizé USD 15,998.

Ver notas a los estados financieros

Sebastian Tobar Isabel Mosquera
Representante Legal Contadora General
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CAMPETROL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Intereses y comisiones pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

Préstamos compafiias relacionadas y total Flujo neto

de efectivo utilizado en / proveniente de actividades

de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos con relacionadas y total Flujo neto de

efectivo proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Aumento / disminucion neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Sebastian Tobar
Representante Legal

1,364,573
(1,348,269)
51,759
(10,607)
(4,973)

52,483

(35,500)

2,270

19,253
18,750

3 38,003

2015
(Restablecidos)

461,659
(1,046,765)
5,772
(1,516)
(4,338)

585,188)

329,414

115,956

(139,818)

158,568
18,750

Isabel Mosquera
Contadora General



CAMPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1-

2.1

INFORMACION GENERAL

CAMPETROL S.A. se constituy6 en Quito el 21 de diciembre del 2004. La Compaiiia tiene
como objetivos realizar y/o administrar operaciones comerciales e industriales en los ramos
y anexo de:

« Exploracion, explotacion, desarrollo, operacion y mantenimiento de campos petroleros y
de gas, de procesamiento, transporte a través de oleoductos o ductos y comercializacion
de hidrocarburos, asi como también de exploracion, explotacion y operacion minera.

« El disefio, célculo, planificacion, ingenieria, construccion, servicios técnicos y petroleros
relacionados con la elaboracion, desarrollo, ejecucion, operacion, mantenimiento y
evaluacion de proyectos de cualquier naturaleza relacionados con la industria
hidrocarburifera y energética.

e La elaboracién e implementacion de estudios de factibilidad, técnicos, econdmicos,
auditorias e inspecciones técnicas, estudios, planificacion y desarrollo de proyectos de
campos petroleros y yacimientos hidrocarburiferos y ambientales.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de
la Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Campetrol S.A. comprenden los estados de situacién financiera, los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas. La informacion
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compainia
que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cual
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emisién de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han
realizado a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:



Efectiva a

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014 _partir de
NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Enero 1, 2016
Operaciones
Conjuntas
NIC 1 Presentacion de estados Financieros: Iniciativas de Enero 1, 2016
revelacion
NIC 19 (1) Beneficios a los empleados Enero 1, 2016
NIC 16 y Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacién y amortizacién
NIC 16 y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas Enero 1, 2016
NIC 41 que producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12y  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de
consolidacion
NIC 27 Método de participacion en los estados financieros Enero 1, 2016
separados

(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 emitid una enmienda a la NIC
19 — Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacion patronal, desahucio; y, otros
beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en
la misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia
en la norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o
amplitud del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la
moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el ddlar de los Estados Unidos de América y es en
la cual se pagaran los beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice que debemos
identificar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el
pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de
descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad de los Estados Unidos de América y no puede tomarse de
referencia a otro tipo de tasas de rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer periodo comparativo presentado en
los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier
ajuste inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese
periodo. Por lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de
enero de 2015 (31 diciembre 2014),

La Compafiila ha aplicado esta modificacion de forma retrospectiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros
resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver
nota 8).



2.2

Normas nuevas 0 enmendadas Efectiva a

_partir de
NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
en Acciones
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los Enero 1, 2018
clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha a
NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracion de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
que la adopcién de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacién de los estados financieros requiere el uso de
estimaciones contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales,
pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del
proximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compafiia,
en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los
resultados de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.



2.3

2.4

2.5

2.6

BANCOS

Los bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final
de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compafia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Campetrol S.A. tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econoémicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe

de las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).
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2.7

2.8

2.9

2.10

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia en cada afo. El importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje
para el célculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio el
final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que Campetrol S.A. pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en funcién a lo cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se
espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la transaccién, al final del
periodo sobre el que se informa y pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaifiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras
o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafia en las fechas en que realiza
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2.11

cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se
compromete a comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado,
menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro.
El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funciéon de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compania
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia econdmica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.
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Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a depdsitos en cuentas corrientes de
disponibilidad inmediata que la compafiia mantiene en tres instituciones financieras locales,
las cuales no generan intereses. No existian restricciones de uso sobre los saldos de bancos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2016 2015

(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

SK Engineerting & Construccion % 826,325

SK & Consultores Ecuador - 55,166

Tecnazul Cia. Ltda. (Nota 14) 291,901 262,000
Subtotal 291,901 1,143,491
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos empleados 32,567 23,055

SK Engineerting & Construccion - 309,514

Compafiias relacionadas (Nota 14) 546,086 510,586
Subtotal 578,653 843,155
Total 870,554 1,986,646

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a
partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningun
descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son
recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no ha reconocido una estimacién para cuentas
dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperables.
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6.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores y subcontratistas
Compafiias relacionadas (Nota 14)

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas (Nota 14)
IESS por pagar
Anticipo clientes
Otras cuentas por pagar
Subtotal

Total

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

2016 2015

(en U.S. ddlares)

6,500 74,265
101 61
6,601 74,326
2,270 115,956
9,255 10,212
- 785,806
18,646 370
30,171 912,344
36,772 986,670

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

corrientes se resumen seguidamente:

Activos por impuestos corrientes:
IVA en compras y servicios

Crédito tributario de IVA

Retenciones en la fuente

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones del IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

Total

2016 2015
(en U.S. ddlares)
4,764 -
25,762 5,918
8,531 -
39,057 5,918
. 4,973
36,400 15,039
3,087 7,154
4,750 16,314
44,237 43,480
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es
como sigue:

016 015

(en U.S. ddlares)

Saldos Restablecidos (78,801) 85,318
Ajuste NIC 19 :
Pérdida / Utilidad segtin estados financieros antes de

= 5,336

impuesto a la renta (78,801) 90,654
Gastos no deducibles 34,933 2,090
Ingreso exento no objeto de impuesto a la renta _(1,012) -
Pérdida / Utilidad gravable B (44,880) 92,744
Impuesto a la renta causado (1) - i 20,404
Anticipo calculado impuesto renta (2) 10,251 12,708
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 10,251 20,404
Impuesto a la renta diferido 1,415 1,929
Total 11,666 22,333

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 10,251, no existe
impuesto a la renta causado debido a la pérdida operacional; en consecuencia, la
Compaiiia registré USD 10,251 en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2016 015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4,973 4,338
Provision del afo 10,251 20,404
Pagos efectuados (4,973) (4,338)
Impuestos anticipados (18,782) (15,431)
Saldos al fin del ano (8,531) 4973

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado y
retenciones en la fuente.
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Saldos del impuesto diferido.- EI movimiento de activos por impuestos diferidos fue
como sigue:

015 2016
Saldos
Saldos al Reconocido Reconocido al
comienzo en los Saldos al en los fin del
del afio resultados fin del afio resultados afno
(en U.S. ddlares)
Activos por
impuestos
diferidos en
relacion a:
Beneficios a
trabajadores 3,344 (1,929) 1,415 (1,415) -
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 17,437 44,715
Participacioén a trabajadores - 15,998
Total 17,437 60,713

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 15,988 22,969
Provision del afio - 15,998
Pagos efectuados (15,988) . (22,969)
Saldos al fin del afo - 15,998

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
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remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o

empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la

autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Jubilacion patronal
Desahucio

Total

2016 015
(en U.S. ddlares)
141,699 148,072
25,726 17,785
167,425 165,857

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos restablecidos al inicio del
afio

Costos del periodo corriente
Costo financiero

Ganancia / pérdida actuarial
Reducciones y liquidaciones
anticipadas

Beneficios pagados

Saldos al fin del afio

Saldos restablecidos al 1 de enero
del 2015

Costos del periodo corriente
Costo financiero

Ganancias actuariales
Reducciones y liquidaciones
anticipadas

Beneficios pagados

Saldos restablecidos al 31 de
diciembre del 2015

016
Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en U.S. dolares)
148,072 17,785 165,857
20,572 4,652 25,224
6,930 832 7,762
(20,651) 4,450 (16,201)
(13,224) - (13,224)
- (1,993) (1,993)
141,699 25,726 167,425
2015
Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
147,410 29,367 176,777
21,024 13,524 34,548
6,235 1,242 7,477
(23,196) (19,974) (43,170)
(3,401) - (3,401)
- (6,374) (6,374)
148,072 17,785 165,857

La Compaiiia por la aplicacion de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectud una correccién de error a sus estados financieros del afio 2015. La correccion del
error ha sido contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el
ano 2015 han sido restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente:
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1/1/15 31/12/15

Balance de Situacion 1/1/2015 Restablecido 31/12/2015 Restablecido
Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) al inicio del
afio 135,005 135,005 142,049 176,777
Costo laboral por servicios
actuales 19,808 19,808 23,215 29,049
Interés neto (costo financiero) 9,404 9,404 9,259 7,477
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por cambios en
supuestos financieros 5,060 39,789 2,795 (6,393)
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por ajustes y
experiencia (23,521) (23,521) (26,549) (36,777)
(Beneficios pagados) - - (6,374) (6,374)
Costo de servicios pasados - - 2,956 5,499
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas (3,707) (3,708) (2,143) (3,401)
Obligacion por Beneficios
Definidos al final del periodo 142,049 176,777 145,208 165,857

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2016 2015

%
Tasa(s) de descuento 4.20 4.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compaiiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. La Compaiiia
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de
Sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compaiiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a través de un proceso de identificacién, mediciéon y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion
de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, en las compafiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por
cobrar por crédito es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales.

La compaiiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados
operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compaifiia.
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A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiia:
016 015

(en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo:
Bancos (Nota 3) 38,003 18,750

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 870,554 1,986,646
Total activos financieros 908,557 2,005,396

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 5) y total pasivos financieros 36,772 986,670

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

10. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD 100,000 que corresponden a cien mil
acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social
en las companias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

016 2015
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 600,731 547,891
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 2,920 2,920
Transferencia a reserva legal (6,832) (10,145)
Pérdida / Utilidad del ejercicio (90,467) _ 62,985
Total 506,352 . 603,651
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11.

12,

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas; solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compahia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 102,211 622,310
Servicios administrativos (Nota 14) 418,000 262,000
Trabajos ejecutados - 55,166
Intereses (Nota 14) 51,759 5,772
Otros ingresos 13648 839
Total 585,618 953,641

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costos de operacion 271,934 395,743
Gastos de administracion 381,878 463,587
Total 653,812 859,330
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Costos de operacion 271,934 395,743
Gastos por beneficios a los empleados (1) 331,575 431,778
Honorarios y servicios consultoria 24,890 6,360
Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 18,806 7,854
Servicios basicos 2,193 1,990
Subcontratistas - 2,124
Afiliaciones - 2,658
Atencion medica 588 931
Capacitaciones - 839
Gastos de gestion y viaje - 217
Suministros, materiales y herramientas - 311
Otros gastos 3,826 8,525
Total 653,812 859,330
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13.

14.

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 174,609 237,702
Bono de campo 14,233 18,900
Participacion a trabajadores - 13,396
Beneficios sociales 52,309 64,372
Aportes al IESS 23,726 32,162
Beneficios definidos 22,729 28,906
Otros 43,969 36,340
Total 331,575 431,778

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 11 y 18
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos

operacionales.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2016 015
(en U.S. ddlares)
Costo financiero 7,762 7,477
Intereses, comisiones bancarias 527 938
Intereses terceros (Nota 14) - 2,318 578
Total 10,607 8,993

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman
parte de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 se detallan seguidamente:

Numero de %
Nombre de accionista acciones Participacion
William Phillips 35,000 35
Urazul Matriz Uruguay 65,000 65
Total 100,000 100
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compaiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Compras
Impexazul S.A.

Servicios Recibidos
Consultora Tecnazul Cia, Ltda.

Servicios Prestados
Consultora Tecnazul Cia. Ltda.

Préstamos otorgados
Azulec S.A.

Impexazul S.A.

Consultora Tecnazul Cia. Ltda.

Préstamos recibidos
Caterpremier S.A.
Azulec S.A.

Impexazul S.A.

Total

Intereses Pagados
Caterpremier S.A.
Azulec S.A.
Impexazul S.A.

Intereses Ganados

Azulec S.A.

Consultora Tecnazul Cia. Ltda.
Impexazul S.A.

Cuentas por cobrar (Nota 4)

Consultora Tecnazul Cia. Ltda.

Otras cuentas por cobrar
(Nota 4)

Consultora Tecnazul Cia. Ltda.
Azulec S.A.

Impexazul S.A.

Urazul Matriz Uruyuay

Cuentas por pagar (Nota 5)

Caterpremier S.A.
Impexazul S.A.

Otras Cuentas por pagar
(Nota 5)
Caterpremier S.A.

Naturaleza

Administracion

Administracion

Administracion

Administracion
Administracion
Administracion

Administracion
Administracion
Administracion

Administracién
Administracion
Administracion

Administracion
Administracion
Administracion

Administracion

Administracion

Administracion

Administracion
Capital

Administracion
Administracion

Administracion

QOrigen

Local

Local

Local

Local
Local
Local

Local
Local
Local

Local
Local
Local

Local
Local
Local

Local

Local

Local

Local
Exterior

Local
Local

Local

2016 2015
(en U.S. ddlares)
382 1,194
9,834 55,381
418,000 262,000
229,854 1,132,070
53,000 18,000
435,000 323,000
717,854 1,473,070
160,000 221,956
- 77,000
160,000 333,956
2,318 379
- 67
- 132
2,318 578
24,854 4,434
26,715 1,280
190 s 58
51,759 5,772
291,901 B 262,000
370,000 153,000
171,356 339,586
187 18,000
4,543 -
546,086 510,586
- 61
101 -
2,270 115,956
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compafifas relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas tienen una antigiiedad de maximo 90
dias. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

15. COMPROMISOS

CONTRATOS DE MUTUO

Con fecha 1 de enero del 2015 Campetrol S.A. firmé contratos independientes de mutuo con
las compafiias Impexazul S.A., Azulec S.A., Consultora Tecnazul Cia. Ltda. y Caterpremier
S.A., en el cual las partes se comprometen a concederse mutuamente préstamos en dinero
de acuerdo a las condiciones que se pacten entre ellas para cada operacion, obligdndose a
su vez a restituirlo dentro del plazo que para el efecto determinen. Tendran una duracién de
2 afos contados a partir de la suscripcion de los mismos y seran renovables
autométicamente por el mismo periodo en forma sucesiva. De conformidad con el Art. 2108
del Cddigo Civil, las partes acuerdan que todos los préstamos otorgados bajo este contrato
generardn el interés legal fijado por el Banco Central del Ecuador, ademas se comprometen
a devolver y pagar los valores recibidos en dinero, salvo que acuerden expresamente que el
pago se lo realice en especies.

ORDEN DE SERVICIOS 007 ENTRE CAMPETROL S.A. Y SK ENGINEERING &
CONSTRUCTION CO. LTD.

Con fecha 8 de enero del 2016 se firma un acuerdo de servicios entre Campetrol S.A. y SK
Engineering & Construction Co. Ltd., cuyo objeto es la coordinacion y servicio logistico para
el "SEGUNDO ENTRENAMIENTO ADICIONAL DE PERSONAL Y COMISIONADO DE EQUIPOS
ESPECIALES EN REFINERIA DE ESMERALDAS”, el plazo de la orden fue de 180 dias y los
servicios fueron a costo reembolso mas fee administrativo.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS ENTRE CAMPETROL Y JORGE
VIVAR SERVICIOS DE INGENIERIA MECANICA

Con fecha 26 de Enero del 2016 se firma un acuerdo de servicios entre Campetrol S.A. y
Jorge Vivar Servicios de Ingenieria Mecénica Cia. Ltd., cuyo objeto es la “COORDINACION Y
LOGISTICA DE LA CAPACITACION EN OKLAHOMA DE INGLES COMO SEGUNDA LENGUA E
INGLES TECNICO DE LA INDUSTRIA PETROLERA PARA PERSONAL DE LA REFINERIA DE
ESMERALDAS”, el plazo de la orden fue de 180 dias y los servicios fueron a costo Reembolso
mas fee administrativo.

CONTRATO DE SERVICIOS ESPECIALIZADOS DE APOYO TECNICO PARA LA
ADMINISTRACION DE PROYECTOS

Con fecha 5 de enero del 2015 se firma el contrato entre la Compafiia y Consultora
Tecnazul Cia. Ltda., para que esta le brinde sus servicios en asesoria técnica para la
ejecucion y administracion de proyectos y sus contratos, soporte técnico en coordinacion,
control de proyectos y soporte logistico. Dicho contrato podra ser prorrogado por acuerdo
expreso entre las partes.

ATLAS COPCO

Con fecha 12 de enero del 2016 se firma un acuerdo de servicios entre Campetrol S.A. y
ATLAS COPCO, por servicios de capacitacion y comisionado del "COMPRESOR DE AIRE
SUPLEMENTARIO FC-2" de la Refineria de Esmeraldas.
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16.

17.

LA LLAVE S.A.

Con fecha 19 de enero del 2016 se firma un acuerdo de servicios entre Campetrol S.A. y LA
LLAVE S.A., por servicios técnicos para los equipos Rockwell & Allen Bradley de la Refineria
de Esmeraldas.

FOSTER WHEELER ITALIANA SRL

Con fecha 18 de enero del 2016 se firma un acuerdo de servicios entre Campetrol S.A. y
FOSTER WHEELER ITALIANA SRL, por servicios de capacitacion y comisionado del “FLUE
GAS STEAM GENERATOR” de la Refineria de Esmeraldas.

COMPRESSOR CONTROLS CORPORATION (CCC)

Con fecha 12 de enero del 2016 se firma un acuerdo de servicios entre Campetrol S.A. y
COMPRESSOR CONTROLS CORPORATION (CCC), por servicios de capacitacion vy
comisionado del “"SURGE FC-1, FC-2 TURBINES & WET GAS COMPRESSOR G-C1” de la
Refineria de Esmeraldas.

INTERCAT

Con fecha 15 de enero del 2016 se firma un acuerdo de servicios entre Campetrol S.A. y
Jhonson Mathey Process Inc., por servicios de capacitacion y comisionado del “SISTEMA
CATALITICO & DE CONTROL DE POLCO" de la Refineria de Esmeraldas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 3
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron autorizados
para su emisién por la Gerencia de Campetrol S.A. el 3 de marzo del 2017 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
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