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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Murrin Corporation es una Sucursal de la empresa extranjera del mismo nombre, domiciliada en la
Republica de Panama. La Sucursal se dedica a la comercilizacion de semillas germinadas tanto para
clientes nacionales como en el exterior {desde el afic 2012). Durante los afios 2012y 2011, la
Sucursal realizé compras de semillas secas a su relacionada Palmera de los Andes S.A. para proceder
al proceso de germinacion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Sucursal es de 216 ¥ 162 empleados
respectivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo,
excepto por los activos biol6gicos que san medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas 4s abajo. El costo histérico esti basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo en bancos y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera. .

2.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion ¥ los costos que fueren necesarios
para la venta.

2.5 Propiedades, plantay equipo

2.5.1 Medicion en el to del ¢ imiento - Las partidas de propiedades, plantay
equipo se medirin inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.
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2.5.2 Medicidn posterior al r. Imiento: modelo del coste - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida (itil (en afios)
Edificios 12-57

Maquinarias y equipos 5-30

Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3

Vehiculos 5-15

Equipo bajo arrendamiento financiero 13-26

2.5.4 Activos tenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo

arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida \itil estimada igual a
los activos poseidos o, si &sta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

2.5.5 Retiro o venta de propledndes, planta y equipo - La utilidad o pérdida que suzja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos biolégicos - La Sucursal mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son
medidas al costo al momento de su reconocimiento inicial y hasta los tres afios de edad. A
partir del cuarto afio y al cierre de cada ejercicio, se miden al valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor
razonable de los activos biol6gicos se registran en los resultados del perfodo.

Los desembolsos relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones, son
registrados directamente como costos de mantenimiento en el estado de resultado integral.

El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha determinado empleande un
enfoque de costo de produccién “tipo™. La valoracién de las plantaciones considera la
cotizacion de activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por
coeficientes de depreciacion y productividad. Los coeficientes empleados en la determinacién
del valor razonable de las plantaciones, estén directamente relacionados a los costos de
produccidn, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.
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2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable
. (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
1a medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables
firturas contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencién de no liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferides se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccitn o sucesc que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacién de Ia recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fiaera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficlos definidos: Jubilacidn patronal'y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Las ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en los resultados del afic.

2.9.2 Participacidn a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - 1os arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Sucursal como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Sucursal a su valor razonable, al inicio def
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. E| pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros
son cargados directamente a resultados.

Los atrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linca
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.11.1 Ventq de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de aceite deben ser
reconocidos cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, En relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaceion.

2.11.2 Prestacidn de servicios - Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios se
reconocen en la medida en que se presta el servicio.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacidn de seldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes, se
presentan netos en resultados,
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2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2144

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaceion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses & partir de la fecha del estada de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Actualmente, los activos financieros de la Sucursal se clasifican en las categerias de activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién de los instrumentos financieros depende del propdsito con el que
s¢ adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después dei recenocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que ia administracion de la Sucursal tiene
la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sucursal vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando ¢ méiodo de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se miden
al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de [a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
&s la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valer en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exoepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en ¢l estado de resultados.

Baja de un activo financlero - La Sucursal da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. $ila Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
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2.15

beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconoce su participacién en el activo y Ia obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Sucursal - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como pattimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrients a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera,

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financicros se
reconoeen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.15.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.4 Baja de un pasive financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas alaNIC 1 Presentacion de ftems en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero I, 2012

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.17 Normas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Sucursal estd evaluando las siguientes

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:
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3.

NI Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NHF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a laNIIF 9 y Fecha cbligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas & la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros .
de la Sucursal en los periedos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos v las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de 1a Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perlodos futuros si la revisién
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que nc generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso requiere que la Sucursal
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondients provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacidn de vidas itiles de propledades, planta y equipo - La estimacidn de las vidas utiles y
¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferide - La Sucursal ha realizado la estimacitn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

3.5 Valor razonable de activos bioldgicos - El valor razonable de las plantaciones de palma africana
se determiné empleando un enfoque de costo de produccién “tipo”, el mismo que s¢ basa en
informacién técnica de 12 Empresa, de ANCUPA, de Instituto Nacional Auténomo de
Investigaciones Agropecuarias - INIAP y de la experiencia profesional. La valoracion de las
plantaciones considera la cotizacién de activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo
sector, ajustados por factores de coeficientes de depreciacion vy productividad. Los factores
empleados en la determinacién del valor razonable de las plantaciones, estin directamente
relacionados a los costos de produccion, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Bancos 249
Inversiones temporales (1) - 1,100
Total 249 1,100
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(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a certificados de depdsito mantenidos en bancos locales
con vencimientos hasta marzo del 2012 que generaron intereses a una tasa promedio del 4.5%

anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior
Clientes locales
Compajiias relacionadas:
Palmeras del Ecuador S.A,
Industrial Danec S.A.
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Indupalma S.A. - compafiia relacionada (1)
Anticipos entregados de proveedores (2)
Empleados
Otras
Subtotal

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en miles de U.S. ddlares)

(1) Constituyen cuentas por cobrar a la compaiiia relacionada Indupalma S.A. por intermediacién de

pagos con proveedores.

(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados a provecdores nacionales y extranjeros para
construccién de viveros y compra de fundas de poliéster y que anteriormente se adquirian
directamente a su relacionada Palmera de los Andes S.A,, las cuales son utilizadas para proteceion

en el proceso de germinacidn,
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Semillas germinadas (X)

Semillas secas (2)

Suministros, materiales y repuestos
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, dblares)
2,025 2,887

536 873

416 162
25

3.006 3.922
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(1} Corresponden a semillas secas que pasan por un proceso de germinacion en un periodo de 6
meses, luego del cual se encuentran listas para su comercializacién.

(2) El inventario de semillas secas se constituye principalmente de las compras realizadas

principalmente a su relacionada Palmeras de los Andes S.A. y de la produccidén de semillas de las

plantaciones de palma africana mantenidas por la Sucursal.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Maquinaria

Construccidn en curso

Vehiculo bajo arrendamiento financiero

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011
{en miles de U.S. dolares)
4,817 4,694

(130) (18)
4,687 4,616
3,865 3,865

497 543
200 200
105
20 — 8
4.687 4616
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos biolégicos es como sigue:

Plantaciones:
En desarrollo
En produccion

Subtotal

Semovientes

Total

Los movimientos de las plantaciones fueron como sigue:

Saldos al inicio del afio

Nacimientos

Bajas

Incremento (disminucién) por cambios fisicos en
activos bioldgicos

Saldos al fin del afio

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

400 284
2491 109
2,891 393

481 481
30 874

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

393 167

2,561 367
(272) (3)

209 {138)

w891 323

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar e§ como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior (1)
Compefiias relacionadas:
Palmeras del Andes 5.A. (2)
Palmeras del Ecuador S.A.,
Anticipos recibidos de clientes nacionales y del exterior
Otras

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

266 410
2,140
2,460 2,633
230 43
556
181 456
5833 3,542
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(1) Incluye cuentas por pagar a proveedores que prestan asesorfa ténica en los viveros y plantaciones
de la Sucursal y cuyos honorarios se determinan en funcion a las ventas de la Sucursal.

(2) Constituye, cuentas por pagar que se originan por las compras de semillas secas para su
germinacién y posterior venta como semillas germinadas o su cultivo.
10. IMPUESTOS
10.1 Pasives del afig corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 48 76
Impuesto al Valor Agregado - IVA ¥

retenciones por pagar 364 43
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 491 12
Total 903 191

10.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 383 312
Gastos no deducibles 318 521
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (61) (€X)]
Deduceidn impuesto tierras rurales {53) {50)
Utilidad gravable 587" 746
Impuesto a la renta causado (1) 135 17%
Anticipo calculado (2) 115 _69
Gasto (ingreso) de impuesto a la renta:

Impuesto a la renta corriente 135 179
Impuesto a la renta diferido _ {64)
Total 135 3

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afic 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el aflo 2011).
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(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Sucursal determind como anticipo de impuesto a la renta de US$115
mil; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de US$135 mil.
Consecuentemente, la Sucursal registrd en resultados US$135 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

10.3  Movimiento de la provisidn para impueste a la renta - Los movimientos de la provisidn para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 76 (76)
Provision del afio 133 179
Pagos efectuados {163) 27
Saldos al fin del afio _48 _76

10.4 Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnice de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del

10.5

2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

- Lareduccioén progresiva en tres puntes porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. ' Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Sucursal utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

«  Deduccién del 100% adicional para el calculc del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas™.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomenio Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios a la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
increment6 del 2% al 5%. Por presuncitn se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
Sucursals o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como ctédito tributario de impuesto a la renta.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Sucursal no dispone del estudic de precios de transferencia
de las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio
2012, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que e! plazo parza su presentacién ante
las antoridades tributarias, vence en ¢l mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en procese de ejecucién y la Administracién de la Sucursal considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2001
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 506 417
Bonificacion por desahucio _n _6
Total a7 423

12.1  Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Iz jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 417
Costo de los servicios del periodo corriente 139 400
Costo por intereses 6 17
Costo de los servicios pasados 14
Pasivos y reversiones provenientes de reducciones (70) .
Saldos al fin del afio 506 417

12.2  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
©a50s de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregaré el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del aiio 6
Costo de los servicios del periodo corriente 5 6
Costo por intereses 1
Pasivos y reversiones provenientes de reducciones (1} _
Saldos al fin del affo aEl b

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye 1a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan directamente a resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa de descuento 4.50 4.50
Tasa esperada del incremento salarial 8.68 8.68

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los signientes:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares}
Costo actual del servicio 144 406
Costos por infereses 7 17
Costo de los servicios pasados 14
Ganancias provenientes de reducciones (2}
Total 24 423

.22




Durante el afio 2012 y 2011, ¢l importe del costo del servicio por US$94 mil ha sido incluido
en ¢l estado de resultados.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestibn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

13.2

financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos tiesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso,

13.1.1 Riesgo de crédito - Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones resultande en una pérdida financiera para la Sucursal.

I13.1.2 Riesgo de liguidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

13.1.3 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda v patrimonio.

Categorias de instripnentos financieros - E] detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de 1.8, délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos (Nota 4) 249 1,100
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 2,771 161
Total 3.020 L261
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13.3

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 9) 5,833 3,542
Otros pasivos financieros 94 94
Total 5927 - L.636

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

143

Capital Asignado - El capital asignado autorizado por la Superintendencia de Compafiias con
fecha 13 de septiembre del 2001, asciende a US$600 mil.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

.., Diciembre 31,.,,
2012 2011
(en miles de 1).8. délares)
Utilidades retenidas distribuibles 1,109 861
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 4,106 4,106
Reserva segtin PCGA. anteriores - Reserva de capital 724 724
Total 5,939 5.691

Los saldos de las siguientes cuemtas surgen de ta aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compatiias ¢l 14 de cctubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma;

Resultados acurnulados provenientes de la adopcidn por primera veg de las NIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

Reserva segdn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de la reserva de capital sélo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacidn de la Sucursal.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a faver de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

.04
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jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del

impuesto a la renta.

15. VENTAS

Un resumen de las ventas de la Sucursal es como sigue:

Semillas guinnensis
Semillas hibridas

Servicios administrativos (1)
Otras ventas

Total

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

6,454 2,027
631
400
80

1615 027

(1) Corresponde a servicios contratados por Palmeras del Ecuador S.A. relacionados a investigacién y

desarrollo de nuevos cultivos y especies de palma.

Basta el afio 2011, la Sucursal comercializaba las semillas secas a su relacionada Palmeras de los
Andes S.A., la cual realizaba la comercializacion a clientes en el exterior. Desde el afio 2012, las

ventas al exterior son efectuadas directamente por la Sucursal.

16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y servicios

Otros gastos (1)

Total

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
2,445 1,289
4.553 1,13¢
6998 2428

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
2,445 1,289
577 743
146 275
3.830 121
6,998 2,428
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(1) Constituye principalmente gastos por Regalias por US$2.5 millones. El porcentaje varia
dependiendo del tipo de semilla entre ¢1 30% al 35%.

Gastos por Beneficios a lps Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 289 184
Beneficios definidos 94 423
Participacion a trabajadores 68 55
Beneficios sociales 78 51
Aportes al [ESS _48 _30
Total 317 43

17. GANANCIAS POR LA ACTIVIDAD AGRICOLA, NETO DE GASTOS DE
MANTENIMIENTO

Un resumen de las ganancias por la actividad agricola, neto de gastos de mantenimiento es como
sigue:

2012 2011
(en miles de 1.S. délares)
Produccion Agricola (1) 27 2,914
Cambios en el valor razonable (2) 2,498 226
Costos de mantenimiento (3) 2.154) {2.420)
Total _(229) —J20

(1) Corresponde a la valoracién de las cosechas de semillas secas de las plantaciones de palma de la
Sucursal.

(2) Corresponde al registro de los cambios en el valor razonable de las plantaciones, neto de bajas.

(3) Corresponden a valores destinados al mantenimiento de las plantaciones y semovientes.
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19.

20.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciaies - Durante los aiios 2012 y 2011, ta Sucursal realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Ventas Compras
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.8, dolares) ...
Palmeras de los Andes S.A. 1,638 3,649 454 4,356
Palmeras del Ecuador S.A. 875 449 44
Industrial Danec S.A. 4
Total ‘ 2513 3649 907 4400

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a paries

relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. délares) ...

Palmeras de los Andes S.A. 2,460 2,633
Palmeras del Ecuador S.A. 514 230 43
Industrial Danec S.A. 55
Indupalma S.A 1,350 N
Total 1,864 23 2,690 2,676

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros en volimenes de venta y
condiciones de pago semejante.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Cntre ¢1 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 30 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador, en abril 30 del 2013 y seran
presentados a la Casa Matriz para su aprobacién. En opinién de la Administracién de Murtin
Corporation - Sucursal en el Ecuador, serin aprobados por Ja Casa Matriz sin maodificaciones.
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