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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador al 31 de diciembre del
2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador de conformidad con principios
de contabilidad y pricticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de 1a
Republica del Ecuador.
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MURRIN CORP ON -

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

w A

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 6

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terreno

Edificio y instalaciones
Semovientes

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2006

1,078

Salomén Gutt B.
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2006 2005
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 2 5
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 7 122 110
Total pasivos corrientes 124 115
PATRIMONIO: 8

Capital asignado 600 600
Reserva de capital 724 724
Utilidades retenidas 69 62
Patrimonio 1,393 1,386
TOTAL 1517 L3501
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MURRIN CORPORATION - RSAL EN EL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2005 2004
INGRESOS:
Ingresos por servicios 9 205 100
Ventas netas 117 156
Total 322 256
COSTO DE VENTAS 163 127
MARGEN BRUTO | 159 129
GASTOS DE ADMINISTRACION 153 143
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 6 (14)
OTROS INGRESOS, NETO _4 17
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 10 3
MENOS IMPUESTO A LA RENTA 2 _3 _1
UTILIDAD NETA -1 2

Ver notas a los estados cieros

Salomén Gutt B. / Pablo Villgfmarin ~ os Solis
Gerente General ontralor Cofitador eral



MURRIN RP TION -

ESTADOS DE PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

RSAL EN EL AD

R

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital Reserva

Utilidades

Social de Capital Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2004 600 724 160 1,484
Utilidad neta 2 2
Distribucion de utilidades __ . (100) (100)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 600 724 62 1,386
Utilidad neta _ - 1 _1
Saldos al 31 de diciembre del 2006 600 124 _69 1,393
Ver notas a los estados financieros

Salomén Gutt B.” Pablo Vil s

Gerente General onu'alor Coptador (Feneral



MURRIN RPORATION - R EL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006 2005

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 242 394
Pagado a proveedores y trabajadores (223) (330)
Impuesto a la renta ) a
Oftros ingresos, neto 4 17
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién _21 80
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Utilidades distribuidas y efectivo utilizado en actividades de

financiamiento 100
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 21 (20)
Comienzo del afio 2 _22
FIN DEL ANO 23 —2
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 7 2
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades y equipo 1 1

Incremento de semovientes (13)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (80) 138

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar @ 2

Inventarios 88 12

Cuentas por pagar 3) 3

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 (65)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 21 =80
Ver notas a los estados A#MS _
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MURRIN CORPORATION - SUC AL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1-

OPERACIONES

Murrin Corporation es una Sucursal de la empresa extranjera del mismo nombre, domiciliada en
Panam4, Republica de Panami y su objetivo en el Ecuador es llevar a cabo y gestionar negocios como
comerciantes en general, importadores, exportadores, fabricantes de cualquier tipo de bienes tangibles
¢ intangibles.

Actualmente, las operaciones de la sucursal se limitan a la crianza y comercializacién de ganado
vacuno y sus ingresos provienen principalmente de transacciones con sus compaiiias relacionadas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estian basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los valores de mercado.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1itil estimada de 20
para edificios e instalaciones y 10 para maquinaria y equipo y muebles y enseres.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Las utilidades en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. El impuesto a la renta
se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.



4.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas:
Palmeras del Ecuador 734 640
Palmeras de los Andes 339 355
Clientes locales 5 _3
Total 1078 998



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Ganado vacuno 290 380
Materiales y repuestos _16 _14
Total 306 394

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Constituyen cuentas por cobrar a Simor Capital Corporation (compaiiia relacionada), por la venta de
acciones que la Sucursal mantenia en otras compafiias.
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Murrin Corporation - Casa Matriz 94 94
Impuesto al valor agregado - IVA 25 12
Otras cuentas por pagar _3 _4
Total 122 110
PATRIMONIO

Capital Asignado - El capital asignado autorizado por la Superintendencia de Compaiiias con fecha
13 de septiembre del 2001 asciende a US$600,000.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
utilidades en efectivo.



9. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
La principal transaccién con compafiias relacionadas, se desglosa como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Ingresos por servicios administrativos 205 100

Esta transaccion se realiza en condiciones similares que con terceros.

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 30
del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




