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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado de
Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros est4n libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad Iimlrada en ol Remo Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



_ Leloitts ¢ Touchs

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador al 31 de diciembre del
2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la
Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian
diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador de acuerdo con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.

Quito, Abril 21, 2011 //"Iﬁfge Brito ~"
Registro No. 019 Licencia No. 21540




MURRIN CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVQS Notas 2010 2009

(en miles de U.S. dédlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 36 5
Cuentas por cobrar comerciales 3 168 448
Inventarios 4 268 245
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 _ 125 _458
Total activos corrientes _597 1.156
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 6

Terreno 2 2
Construcciones en curso 4 33
Edificios e Instalaciones 421 73
Semovientes 28 51
Maquinaria y equipo 78 8
Muebles y enseres 2 2
Total 535 169
Menos depreciacion acumulada _ 39 __26
Propiedades y equipos, neto _496 _ 143
PLANTACIONES 7 1.120 _782
TOTAL 2213 2,081

Ver notas a los estados financieros

Salomén Gutt B.
Apoderado



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital asignado
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Patrimonio

TOTAL

Notas 2010

(en miles de U.S. dolares)
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2009

/ Pablo Villamarin
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Cofftador General




IN P TION -

ESTADO DE RESULTADOS

AD

R

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS:

Ingresos por servicios
Ventas netas

Total

Notas 2010

(en miles de U.S. ddlares)

COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

12

2009

(321)

(321)

o

alomén Qutt
Apoderado

/ Pablo Villamarin

%ﬂlor

/ Carlos Solis “
Comitadof General

/
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MURRIN CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2009
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Ver notas a los estados financieros

\

Capital Reserva Utilidades
Asignado de Capital Retenidas Total

600 724 874 2,198
— — (321) (321)
600 724 553 1,877
— — 111 111
600 24 664 1.988

~

Salomén Gutt B.
Apoderado

/Pabl‘o' Villamdrin_
Contralor
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,091 400
Pagado a proveedores (1,290) (1,377)
Impuesto a la renta (26) (185)
Otros gastos, neto (2) (17
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion 773 (1.179)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién de inversiones temporales 1,431
Adquisicidn de plantaciones (355) (167)
Adquisicién de propiedades y equipo (387) 91)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion (742) 1,173
BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 31 6)
Saldos al comienzo del afio S 11
SALDOS AL FIN DEL ANO 36 5

(Continua...)




- L ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Baja de semovientes
Pérdida en venta de propiedades y equipo, neto de bajas
Depreciacion propiedades y equipo
Amortizacion de plantaciones

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTOS DE
EFECTIVO:
Transferencia de plantaciones desde compaiiias relacionadas

Castigo de cuentas por cobrar a relacionadas

Compensacion de saldos con compaiiias relacionadas

Ver notas a los estados financieros

A

2010

111

133
22
12
17

280
(157)
333
29
24

2009

(en miles de U.S. délares)

(321)

|
Salomén Gutt B. / Pablo Villararin

Apoderado yﬂf .

Conyador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Murrin Corporation es una Sucursal de la empresa extranjera del mismo nombre, domiciliada en
Panama4, Republica de Panama y su objetivo en el Ecuador es llevar a cabo y gestionar negocios con
comerciantes en general, importadores, exportadores, fabricantes de cualquier tipo de bienes tangibles
¢ intangibles.

Actualmente, las operaciones de la Sucursal comprenden el cultivo de las plantaciones para la
produccion y posterior comercializacién de semillas de palma aceitera principalmente a su compaiiia
relacionada Palmera de los Andes S.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propédsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidén disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas y Servicios - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos y la prestacion
del servicio.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicidn que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Para ganado al valor de mercado al 31 de diciembre del 2009.

Valuacidn de Propiedades y Equipos - Se muestran al costo de adquisicion para terreno,
construcciones en curso e instalaciones, maquinaria y equipo, muebles y enseres y a valores de
mercado para semovientes en base a lo facultado por disposiciones legales. Estos activos se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20 para
instalaciones, 10 para maquinaria y equipo y muebles y enseres.

Valuacion de Plantaciones - Al costo de adquisicion. El costo de las plantaciones se amortiza a

partir de la fecha en que comienza su produccidn, con un periodo de vida \til estimada de 14, 15y 20
afios. El saldo neto de las plantaciones no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econdémica.

-8-



3.

Provision para Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 25% y es registrada en los resultados del afio (Ver Nota 9).

Provisién para Participacidn a Trabajadores - La Sucursal no posee empleados bajo relacion de
dependencia; sin embargo, conforme a la autorizacién del Ministerio de Trabajo y de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Sucursal ha constituido la provision para participacion a
trabajadores con cargo a los resultados del afio, como beneficio a ser repartido entre los trabajadores
de sus compaiiias relacionadas. La provision esta constituida a la tasa del 15%.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Murrin Corporation - Sucursal en el Ecuador
utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de
transicion,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Compaiiias relacionadas:

Industrial Danec S.A. 440
Palmeras de los Andes S.A. 162
Clientes locales _6 _8
Total 168 448

Industrial Danec S.A. - Durante el afio 2010, la Sucursal dej6 de prestar servicios de asesoria técnica
a Danec S.A., en razdn de que durante el afio no se generd la necesidad del servicio por parte de su
compaiiia relacionada.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Ganado vacuno 133
Semillas 150
Materiales y repuestos 111 112
Materiales en transito _1 -
Total 268 245

-9.



6.

Ganado Vacunoe - Durante el afio 2010, la Sucursal cerr6 esta linea de negocio, e inici6 con la venta
de semillas principalmente a su compaiiia relacionada Palmeras de los Andes S.A..
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Compailia relacionada - Palmeras de los Andes 288
Anticipo a proveedores 31 84
Crédito tributario impuesto a la renta, Nota 8 83 83
Empleados 11 3
Total 125 458

Palmeras de los Andes S.A. - Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal compensé cuentas por cobrar
con cuentas por pagar de su compaiiia relacionada por US$1.2 millones.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 143 53
Adquisiciones (1) 387 91
Bajas (22)
Depreciacion (12) )
Saldos netos al fin del afio 496 143

(1) Durante el afio 2010, la Sucursal construy6 galpones para almacenamiento de semillas y
laboratorios de pruebas, activando por estos conceptos un valor de US$348 mil.

-10 -



7.

PLANTACIONES

Un resumen de plantaciones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Plantaciones en produccion 4,365 4,025
Plantaciones en creacion y en proceso 797 782
Amortizacién acumulada (4.042) (4.025)
Total 1120 182

Los movimientos de plantaciones fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 782 377
Adquisiciones 355 405
Amortizacion (17D .
Saldos netos al fin del afio 1,120 782

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa, en la que prestan servicios, en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. El saldo al 31 de diciembre del 2010 constituye la provisioén efectuada por ese afio (Ver
Nota 1).

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

-1t -



Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segiin estados financieros y la utilidad gravable (pérdida
tributaria), es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (pérdida) seglin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 137 (321
Ingresos exentos (48)
Gastos no deducibles _14 _38
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 103 (283)
Impuesto a la renta cargado a resultados _26 -

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (83) 102
Provision del afio 26
Pagos efectuados (26) (185)
Saldos al fin del afio, Nota 5 (83) (8

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$283 mil.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles
de revision las declaraciones de los afios 2007 al 2010.

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgo6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente: la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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10. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Murrin Corporation - Casa Matriz 94 94
Impuesto al Valor Agregado - IVA 7 51
Prestaciones sociales 26 12
Otras cuentas por pagar - 2
Total 127 159

11. PATRIMONIO

Capital Asignado - El capital asignado autorizado por la Superintendencia de Compaiiias con fecha
13 de septiembre del 2001, asciende a US$600 mil.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

12. TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON COMPANIA RELACIONADA
Al 31 de diciembre del 2010, la principal transaccién con Palmera de los Andes S.A. - compaiiia
relacionada, corresponde a los ingresos por venta de semillas por US$1.7 millones.

13. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 21 del 2011)

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,
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