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GAS NATURAL DEL ECUADOR GNV S.A, NATUGAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

| Al31de Alzide

diciembre de diciembre de
% Nota 2016 2015
ACTIVOS
| Activos corrientes
‘ Efectivo y equivalentes de efectivo 7 - 4,920
Impuestos por recuperar 12 48,600 48,463
! Total activos corrientes 48,600 53,383
' Activos no corrientes
Propiedad, planta v equipo 8 288,550 288,550
Total activos no corrientes 288,550 288,550
| Total activos 337,150 341,933
|
i
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar i0 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 20,000 10,000
Tmpuestos por pagar ) 1 - -
Total pasivos corrientes 20,000 10,000
Total pasivos 20,000 10,000
Patrimonio _
Capital social 13 20,000 20,000
Aportes para futuras capitalizaciones 13 326,326 326,326
Resultados acumulados (29,176) {14,393}
Total patrimonio 317,150 331,033
Total pasivos y patrimonio 337,150 341,933

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Marcelo Mena
Contador
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GAS NATURAL DEL ECUADOR GNV S.A. NATUGAS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Gastos de administracion 6 (12,914) {4,432)
Otros ingresos no cperativos - 381
(astos financieros (21) (8)
Pérdida antes de fimpuesto a lz renta (12,935) (4,059)
Impuesto a la renta (1,848) {1,846)
Pérdida neta y resultado integral del afio (14,783) (5,905)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Marcelo Mena
Contador
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GAS NATURAL DEL ECUADOR GNV S.A. NATUGAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes de impuesto a la renta

s {menos) ~ cargos (créditos) a resuliados que ne representan movimiento de efectivo;
Camlyios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por recuperar

Proveedores y otras cllentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestes por pagar

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividades de cperacion

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

2016 201

(12,035) {4,059)
(x37) {63)

- {511)
10,000 10,000
- (3)
(1,848) (1,846)
(4,920) 3,518
(4,920} 3,518
4,920 1,402
- 4,920

Las notag explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o
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Marcelo Mena

Contador
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1.

Gas Natural del Ecuador GNV S.A, Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES DE LA COMPANTA

Gas Natural del Ecuador GNV S.A, Natugas fue constituida el 26 de noviembre de 2064 para desarrollar las
actividades relativas a la importacién, explotacion, produccidén, extraceidn, procesamiento de gas natural
comprimido para el uso vehicular. El 12 de octubre de 2006, la Compaifila modificé su objeto social v
reformé sus estatutos incluyende entre sus actividades permiticdas la compra y venta de bienes inmuebles,
administrarlos y arrendarlos y suscribir cualquier contrato permitido por la ley sobre estos bienes.

Sus accionistas al 31 de diciembre de 2016 son SEQOG 0il & Gas Sociedad Andénima y Petrosynergy S.A.,
ubicadas en Uruguay.

Con fecha 24 de octubre de 2016 fue presentado a la Superintendencia de Compafifas el tramite de “Fusién
por Absorcién” entre Equipeninsula S.A. v Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas. La revisidn
respectiva por parte de la autoridad estatal ha sido ejecutada {ntegramente y a la fecha de este informe se
encuentra pendiente la resolucion para la aprobacién del tramite.

La direccidn registrada de la Compaiifa es Av. Amazonas 44-105 v Rio Coca, Edificio Eteco, 2do piso, Quito-
Ecuador.

Las operaciones de la Compafiia dependen fundamentalmente del apoyo que le brinden sus accionistas. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de esta circunstancia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos y aprobados
para su emisién por el Directorio de la Casa Matriz con fecha 17 de Abril de 2017.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucidn de depdsites en el sector financiere,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petrédleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2016 y a una disminucién del mismeo para el
afio 2016, Adicionalmente, la devaluacidn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan diseflando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, taies como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién exiranjera a través
de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenido el esquerna de restriceion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016.
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2.1

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién descrita en el parrafo anterior no ha
originado impactos significativos hasta el momento, no obstante se encuentra analizando los posibles
efectos que la realidad econdémica pudiera tener sobre las operaciones de la Compafifa.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compaififa se encuentran preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NITF emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecnadory representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia, Enla Nota 3 se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
alas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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2.2

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPJPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatotia para
gerclolos incdos aparty
de
N7 Las entidades deberin explicar s cambios en sus pasivos derivados de las activilades de fnanclacibn, He enero 2001
NCR Las snmiendas aclran b contabilizmeidn delmpuesto diferido cuando un activo se mide 4 suvalor razonable yese valorrazonable 1de engro 2017
_ estd pordsbajo de la base imponile del aetivo,
NI 28 Emmiendas ¢on respecto 2 la medicidn de tna asociada o une empresa co njunta a valor razo nable efectiva. 1de enero 208
NE 4) :Eomuendas referentss a tansferencias de propiedades de tversian, {de enero 201
NIF 1 Enmiendas conrespecto ala supresién de las exenciones a corlo plaze para bs ado ptantss porprinera vezconrespecto o la NIF 1de enero 2018
T NE Byl NTF 1),
NI Las emniendas achran edmo contabilzardeterminados tipos de o peraciones de pago basadas enacciones. 1ds enero 2058
NTF 4 Las enmindas & b NIF 4 "Contratos de seguros” selatives a b aplicacifn de la NIF 9 (insiumentos fnancioros), 1de enerw 201
NIFY Publizaciin de la norma "bs tomentes financieros ", versibn completa, 1de enere 2088
NiF 1 Enmiendas con respecto 2 la chiificacidn dslalcance de ia noma. 1de enaro 2017
NIF 5 Pubiicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingreses procedentes de les contrafos conlos clientes”, esta Nema reemplizazd 1de enero 2018
alh NC Uy ;
NF ¥ Enmiendas relacionadas conla contabilidad ds los anendatarios yen elreconociniento de casitodos los arrendamientos enel 1de enero 201
bafance general La norme elmina la distincio n aetualentre s amendamientos aperativos yfnancieros.
FRE 22 Este FRE trata transacciones enmoneda extranjela o partes de trans acclones en bs que existe una co ntapresaeifn denominada 1de enero 2018
| o fasads enna moneda exiankra,

La Compaiiia estima que la adopeién de las enmiendas e interpretaciones v nuevas normas antes descritas,
ne tendr4 un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
Conversion de moneda extranjera

{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
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2.3

2.4

2.4.1

2.4.2

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Compafifa se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a lag fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resuiten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que calitican como cobertura de flujos
de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos fman(:leros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia solo mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaififa valoriza los mismos como se
deseribe a continuacién:
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2.4.3

2.4.4

2.5

2.5.1

Gas Natural del Ecuador GNV 8.A. Natugas

NOTAS EXRJPLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién posterior

(Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorfa:

(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocics. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, s¢ presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de
gastos por intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la misma no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adezdan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciemnbre de 2016 no fue necesario el registro de provisiones por deterioro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el aclivo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedad, planta y equipos

La Compailia clasifica a la propiedad, planta y equipos en las siguientes categorias: “Obras en curso” y
“Activos fijos”, La Administracién determina la clasificacion mencionada a la fecha de su reconocimiento
inicial y depende su asignacién de la funcién para la cual se la adquirid, considerando que de estos costos
sea probable la obtencidn de beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo de los elementos
pueden medirse con fiabilidad.

Las principales caracteristicas por categoria, se describen a continuacién:

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a adquisicitn
o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores que corresponden a
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2.6

2.7

2.7.1

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes
del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no
considera valores residuales, pues se estima que el valor de realizacién de su propiedad, planta y equipos al
término de su vida (ifil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciaciéon de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles estimadas de activos {ijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos)

Los activos sujetos a amortizacién y depreciacién se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o méas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el
mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados y su valor en uso,

Durante el presente gjercicio no se han computado resultados por deterioro de activos como consecuencia
de los analisis de recuperabilidad.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El eargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga & los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente, La Compafiia Gas Natural del
Ecuador GNV S.A. Natugas., aplica el 25% después del analisis realizado.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
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2.7.2

2.8

2.9

Gas Natural del Ecuador GNV 8.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

anticipo minimo, este timo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2016, 1a Compaiiia registrd como impuesto a la renta, el valor determinado y pagado como
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasivo, sobre lag diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l ITmpuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconacen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los saldos de
Impuesto a la renta diferido activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

El impueste diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Provisiones corrientes

La Compafifa registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidmn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad. Las ventas son reconocidas, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los riesgos y beneficios inherentes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes para

1 reilejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
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NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en doblares estadounidenses)

grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Activos Fijos: La determinacién de las vidas titiles que se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.5).
Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos
se revertirin en el futuro. (Nota 2.7).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros principalmente
relacionados con riesgos de mercado, la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez vy el riesgo
de capital. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia se centra en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

fa)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado: es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés,
puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compafiia, pasivos o flujos de
efectivo esperados. La Administracién sigue una serie de gufas y procedimientos basados en la
centralizacién del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones la Compafifa no estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la
moneda funcional,

Riesgo de tasas de interés: Fl riesgo de tasas de interés de la Compafiia surge de los préstamos con
entidades relacionadas emitidos a tasas de interés variables que exponen a la Compafiia a un flujo de
caja con riesgos de tasas de interés. Durante los afios 2016 la Compafifa no ha contratado préstamos
con tasas de interés variables.

Concentracién del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compafiia potencialmenie expuesios a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depésitos en entidades financieras.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Compafiia reduce su exposicién a
conceniraciones significativas de riesgo crediticio maateniendo sus depésitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

La Compafiia mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:
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Entidad Financiera ‘Calificacién
Banco Pichincha C.A. : AAA-

(¢)  Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compafiia busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Compafifa ha contado con fhjos de fondos derivados exclusivamente de préstamos
recibidos de sus compafiias relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde1 Entrezy s
afio afios
Alzide diciembre de 2016

Proveedoresy otras cuentas por pagar -

Al 31 de diciembre de 2015

Proveedoresy otras cuentas por pagar -

{d)  Riesgo de capital
Los chjetivos de la Compafifa sl administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continsar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
; Us$ usg Usg US3
‘ Activos finaneieros medidos al costo
\ Ffactivoy equivalentesde efectivo - - 4,920
‘ Total activos financieros - 4,920

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedoresy otras cuentas por pagar -

Total pasivos financieros - -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

. Gastos de
Administracién Total

2016
Imp.s, tasasy contribuciones 11,901 11,901
Comunicaciones Gasto 513 r 513
Henorarios legales 500 500

12,914 12,914
201
Impuestos norecuperables 3,932 3,932
Honorarios legales 500 500

4,432 4,432

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:
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saldo al 31 de diciembre
2016 201

Bancos - 4,920

- 4,920

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Fl movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipos se presentan a continuacién:

Activos fijos
Obras en_curso Terrenos Total

Al 1 de enero de 2015

Costo historico 250,198 18,352 288,550

Amortizacidn y depreciacién acumulada - - -

Valor en libros 250,198 38,352 288,550

Movimicentos 2015
Adiciones - - -

Amortizacidn y depreciacidn del afio - - -

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 250,198 38,352 288,550

Movimientos 2016

Adiciones - - -
Amortizacion y depreciacion del afio - - -
Valor en libros al 31 de diciembre de 2016 250,198 38,352 288,550

Al 31 de diciemhbre de 2016

Costo historico 250,108 38,352 288,550
Amoriizacion y depreciacién acumulada - - -
Valor en libros 250,108 38,352 288,550

9. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 con compafiias

y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las compafifas bajo
control comtn:
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Transaccion 2016 201
Costos y gastos
Santa Elena Oil & Gas Corp. (1) Capital de Trabajo 10,000 10,000
Equipeninsula S.A. Capital de Trabajo 10,000 -
20,000 10,000

(1)  Con fecha 22 de mayo de 2015 se registrdé un crédito de capital de trabajo con SEOG Oil & Gas
Sociedad Anénima (prestamista), para as{ fortalecer el patrimonio de la Compafifa. El monto total
del crédito ascendié a US$10,000.00, a 0% de interés y con un plazo de dos afios.

Excepto por lo mencionado en el pArrafo anterior, los saldos por cobrar v por pagar a entidades relacionadas
no devengan intereses y no tienen plazo definidos de cobro v/o pago.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
10. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre
2016 201

Proveedores locales - -

11. PROVISIONES

Composicién ¥ movimiento:
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Saldo Pagosy/o Saldo

inicial Incrementos utilizaciones final
2016
Pasivos corrientes
Im puestos por pagar (1) ‘ - - - -
201
Pasivos corrientes
Impuestos por pagar (1) 3 110 (113) -

{1)  Incluye retenciones en la fuente del Impuesto a la renta.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

12.1 Impuestos a recuperar

La composicion de los Impuestos a recuperar es como sigue:

Al 31 de diciembre
2016 201

Impuesto al Valor Agregado -~ IVA (1) 48,600 48,463

48,600 48,463

(1)  Corresponde al Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en las compras locales e importaciones de
bienes y servicios, los cuales se muestra al valor histérico.

12,2 Conciliacion eontable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continnacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31
de diciembre:

2016 201
Pérdida del afio antes de ITmpueste a la renta (12,935) {4,059)
Menos - Ingresos exentos - -
Mé4s - Gastos no deducibles (1) 2,087 -
Pérdida tributaria (9,948) (4,059)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

(1) De acuerdo a lo mencionado en la nota 2.7.1 la Compafifa registr6é en los afios 2016 y 2015 como
impuesto a la renta, los valores de US$1,848 y US$1,846 respectivamente.

Situacion fiscal

La compafila no ha sido fiscalizada desde su constitucidn. De acuerdo con disposiciones legales la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos a la renta de la Compafiia dentro del
plazo de hasta de tres afios contados a partir de la presentacion de la declaracidén del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Pablica, Privadas y
la Inversiéon Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

Alafecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién estd analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que si tendran un impacto principalmente en lo relacionado a
Impuesto ala renta en las operaciones v los resultados de la Compafifa.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenscia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuande se hayan
efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo moento acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paratsos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto aia
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracién de la
Compatfiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe impacto sobre la provisién
de Impuesto a la renta del ejercicio 2015.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan
transacciones con parafsos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital social de la Compafifa a! 31 de diciembre de 2016 asciende a US$20,000; de los cuales
US$19,999 son de propiedad de SEQOG il & Gas Sociedad Andnima, y US$1 de Petrosynergy S.A., ambas
compafifag domiciliadas en Uruguay.

Con fecha 30 de junio de 2014, la Junta General de Accionistas decidid compensar las pérdidas acumuladas
que a la fecha del acta ascendian a US$251,128 con el saldo acreedor de la cuenta Aporte para Futuras

Capitalizaciones, con la finalidad de superar la causal de disolucién prevista en el numeral 6 del articulo 631
de la Ley de Compafiias.

HECHOS POSTERIORES
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Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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