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GAS NATURAL DEL ECUADOR GNV S.A. NATUGAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadouniklenses)
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GAS NATURAL DEL ECUADOR GNV S.A. NATUGAS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
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GAS NATURAL DEL ECUADOR GNV S.A. NATUGAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 v 2011

(Exprezados en dblares éstadounidenses)
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Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas fue constituida el 26 de noviembre de 2004 para desarrollar
las actividades relativas a la importacién, explotacion, produccion, extraceién, procesamiento de gas
natural comprimido para el uso vehicular, El 12 de octubre de 2006, la compania modifica su objeto social
y reforma sus estatutos incluyendo en sus actividades permitidas la compra y venta de bienes inmuebles,
administrarlos y arrendarlos y suscribir cualquier contrato permitido por la ley sobre estos bienes.

Sus accionistas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son Santa Elena Qil & Gas Corp. de Panama y
Petrosynergy Inc. de Panama. Sus actividades principales consisten en la compra, venla, enajenacion o
arriendo de bienes propios o de terceros.

La direccion registrada de la Compania es Av. Amazonas 44-105 y Rio Coca, Edificio Eteco, 2do piso,
Quito-Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, han side emitidos y aprobados
para su emision por el Directovio de la Casa Matriz con fecha 8 de abril de 2013.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos gue se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF emitidas por el 1ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diclembre de 2011, los estados financieros de la Compafifa se prepararon de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones
adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Los estados financieros se han preparado
bajo el eriterio del costo historico. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
de 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2o012.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
podrian diferir de los montos estimados porla Administracién.
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2.2

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMERE DE 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiila no ha
adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion obligatoris
S . Pe para glorcidios
Norma Titulo de cambio inicindes a partic de:
NIC 19 Emmignda, Beneficios a e pléeados' - Ellminaclion del enfogque del | | de snerode 201y
corredor ¥y chleulode los costos financieros sobre una hase neta.

NIC 27 Revisian, ‘Estados financieros separados - Disposicion sobro los 1 de enerodazo1a
estados financieros separa dos

MIC 28 Revision, ‘Asocindas v acuerdes conjuntos’ - Incluye 1 deenerodé 2013
requerimentos sobre consolidacion de negocios conjunios ¥
asoctadas.

NIIF 1 Estades financieres consclidadas' - 'flmstrn]rp concepto de control 1 de enerode 2013
en ln consolidacion de estados financieros

NTIF 11 Acuerdnscon}untus i deenerode 200 3

NIF12 Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - tnzluyr jdeenerodezon3
divulgaciones requeridas de toda tipo de intereses en otras
entidades,

NIIF13 Medicicn del v alor razonable - Precisar la definicidn de v alor I deenerode 2001
razonable, fuentes de medicion y divulgaciones requeridis

NIC 32 -Eﬂ_l-t.:lﬁl-iﬂ.ﬂ ‘Insirumentos inanci=ras: presentacion’ - Aclara t deenerode 2014

algunos requerimientlos para com pensacidn de activios y pasivos
Boancierosen el estadode sitluacion financiera

NUOFg Instrumentos financiergs - Especifica la elasificacién y medicién | 1 de eperods 2015
de activosy pasivos inancieros:

La Companiia estima que la adepeion de las enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejerawcio de su aphcacian
inicial.

Conversion de moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presenfacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Compniiia se expresan en ddlares estadounidenses, que es s moneda funcional y la moneda de
presentacion

(b} Transacciones y saldos

Las tronsacciones en moneda extraniera, si exgstieran, se trpducen a la moneda funcions! usando los
tLipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias v péndidas por difereurias

en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
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2.3

2.4.2

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sns activos financieros en las siguientes categorias: “activos financierps a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos v cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” v “otros
pasivos financiercs”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. :

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 y al 1 de enero de 2011, la Compania solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores v otras
cuentas por pagar v cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier costo
atribuible a la transaceibn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos ¢como
se describe a continuacion:
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2.4.4

2.5.1

Gas Natural del Ecuador GNV 5.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DE 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicidn posterior

Otros pasivos financieros: Postenor a su reconocimiento mnicial se miden al costo amaortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compania presents las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

{i}  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adgquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasty
en 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores & 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes ¥ generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro de gaslos por intereses,

(ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por servicios recibidos en el curso normal de los negocios v deudas adquiridas que son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo. Las deudas adquindas devengan intereses v se registran a su
valor nominal que es equvalente a su costo amortizade.

Delerioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la misma no seed capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrac La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, ia probabilidad de que ] deudor entre en quiekra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagoes se consideran indicadores de que In cuenta a cobrarse ha
deteriorado. Al 31 de diclernbre de 2012 v 2011 v al 1 de enero de 2011 no fue necesarto el registrode
provisiones por deterioro.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expivan los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o 51 1a
Compafiia transfiere el activo a un teércerd sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios delactive. Un
pasivo es ellminado cuando las obligaciones de la Compadia especificadas en el contrato se han liguidado.
Propiedad, planta y equipos

La Compania clasifica a la propiedad, planta y equipos en lassiguientes categorias: "Obras en curso™ v
“Activos fijos”. La Admimstracion determina la clasificacién mencionada a la fecha de su reconocimients
inicial y depende su asignacion de la fincion para la cual se la adquino, considerando que de estos costos
sea probable la obtencion de beneficios econdmicos futures derivados del mismo; y el costo de los
#lementos pueden medirse con fiabilidad.

Las principales caracteristicas por categoriy, se describen a continyacion:

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas poc
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2.7.1

Gas Natural del Fcuador GNV 5.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

deteriore, en caso de producirse, Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
adquisicitn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmices futures asociados a la tversion Nuyan hacla
ta Compania y los costos pueden ser medidos ruzonabiemente: Los otros desembolsos postenores que
corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados euando son incurndos.

La depreciacion de los activos fijos, es calenlada lnealmente basada en la vida (til estimada de los bienes
del active fijo, o de componentes significativos wentificables que posean vidas dtiles diferenciadas y no
consideva valores residuales, pues se estima gue el valor de realizacion de su propiedad, planta y equipos
al térming de su vida 0t serd irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles y valoves residuales de los
activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciacion de los activos se registra con cargea las operaciones del afio,

Las vidas itiles estimadas de activos fjos son las siguientes:

Tipo de bienes WNimero de anos
Maquinarias y equipos 10
Eguipos de computacion 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta v equipos)

Los actives sujetos a amortizacion v depreciacion se someten a pruebas anuales de pérdidas por deterioro
slempre que exista evidencia objetiva de que, coma resultade de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del active sobre su tmporte recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta relacionados v
suvalor en usao,

Durante el presente ejercicio no se han computado resultados por deterioro de actives como consecuencia
de los analisis de recuperabilidad.

Impuesto a laventa corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v ef diferido. El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por Impueste a ka renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributaas vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% {2o10: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,
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2.47.2

2.8

2.9

Gas Natural del Ecuador GNV S.A, Natugas

NOTAS EX_PL.[ CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma eslablecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gllimo se convertira en impuesto a la renta definilivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compania registré como un gasto dentro del rubro Impuestos no
recuperables, el valor determinado con anticipo minimo declarado en el ano fiscal anterior.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente
la tasa de Impuesto a la renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cnando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrienles v cuando los saldos de
Impuesto a la renta diferido activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las lasas impositivas
mencionado anteriormente.

Provisiones corrientes

La Compania registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resiltado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

la Compatfifa y puedan ser medidos con fiabilidad. Las ventas son reconocidas, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los riesgos y beneficios inherentes.
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Gas Natural del Ecuador GNV 5.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierns requiere qoe 1a Administracion realice esimaciones y niilice
supuestos que alectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas explicativas. Las
eslimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafia se enenentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en 13 industria e informacion surunistrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargs, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las eslimaciones y politicas conlables significativas son definidas como aguellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaia v/o las que requieren un alto
grada de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Activos Fiigs: La determinacion de las vidas atiles que se evalian al cierre de cada afio. (Nota 2.5),

» [impuestoala renta diferido: Ta Compafia ha realizado la eshmacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros:v la base tnbutaria de los activos v
pasivos se revertiran en el futore, (Nota 2.7).

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTON FINANCIERA — NITF
Base de la transicidm a las NIIF — Aplicaciom de NTTF 1

De acuerdo a la Resolucidn No.o8 G.DSC.owo emitida por la Superintendencia de Companias en
noviembre de 2008, las companfas como Gas Natural del Ecuador GNV 5.A. Natugas, pertenecientes al
tercer grupo de adopeion, deben preparar sus primeros estados financieros bajo WIIF en el 2012, por lo
cual los estados financieros de Compafia por ¢! ejercicio lerminado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informaeidn Financiera
- NIIF. Hasta el ano terminado en el 2011 la Compafiia emitia sus estados financieros segin Normas
Ecuatorignas de Contabilidad - NEC, por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012

Li fecha de transiciém de la Compaifiia es el 1 de enero de 2011, La Compafila ha preparado su estado de
situacion financiers de apertura bajo NIIF a dicha fecha,

e acuerdo a la NUF 1 para elaborar los estados financierns antes mencionados, se han aplicado todas las
excepeiones obligatorias v ninguna de las exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NITF

Coneiliacion entre NILF y NEC

Las concibaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacte de la transicién a las
NUF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacidn del patrimonio al 1 de enero v 41 de diciembre de 2011,
. Coneiliacion del estado de resultados integrales por el ejereicio terminado al 31 de diciembre de
2011,
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Gas Natural del Ecuador GNV S.AL Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

4.2.1  Coneiliacion del patrimonio

a1 de diciembre de 1 deenerode
Copcepros Mata 2011 oLl

Tatal patrimonionetosegnn NEC 3.657 16,896
Propiedades, planta ¥ equipos i )
Beconocim iento de im puestos diferidos = 3
Efectode |a transicidn a las NF sl 1 deenerode 2010 -
Ffectode las NIIFen el afio 204 0 - -
Electode tranzicitom al 1 de enerodezolo - -
Total patrimoniosegin NIUF 3.657 16 8306

4.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afto terrmeido ¢
Congept Mota a1 de diciembre de 2015

Pérduta segun NEC (182900

Fropiedad, planta y equupos
Beconociniento de impuestos diferidos =

Efiecta de la transicion a tas N1TF

Pérdids ¥ resultado integral segin MITF {13.240)
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Gas Natural del Ecuador GNV 8.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafita estan expuestas a una variedad de nesgos financieros pnncipalments
relacionados con riesgos de mercado, la concentracion del riesgo crediticio, el riesge de liquidez v el riesgo
de capital. El programa de admimistracion de riesgos de la Companiia se centra en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeno financiero.

fa)

(bJ

fc)

Biesgos de mercado

Riesgo de mercado es la pasthilidad de que las Muctuaciones en los tipos de cambio, lasas de interés,
puedan afectar negativamente el valor de los actives fnancieros de la Compariia, pasivos o flujos de
efeclivo esperados. La Administracidn sigue una serie de guias v procedimientos basados en la
centralizacidn del manejo de las funciones de lesoreria.

Riesgo de eambio: Debido a sus operaciones la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicidn de varias monedas va que las fransacciones en su mayoria son en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasas de interés de la Compania surge de los préstamos con
entidades relacionadas emitidos a tasas de interés variables que expanen a la Compadiaa un flugo

de caja con riesgos de tasas de interés. Durante los afios 2012 v 2011 la Compaidiia no ha contratado
préstamos con tasas de interés variables..

Conceniracion del resgo crediticio

Los activos Anancieros de la Compafia potencialmente expoestos a concentraciones de riesgo
erediticio consisten pnncipalmente en depositos en entidades financieras.

Respecto a los depositos en entidades financieras, 1o Compania reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsites v colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea

Riesgo de liquidez

La estrategia Ainanciers de la Compafia busca mantener recursos fnancieros adecuados v acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo, Dorante los periodos
presentadas, la Compaiiia ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de préstamos
recibidos de sus compadias relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasives financieros no derivados de la Compafia remanentes a
la fecha del estado de situacion Ananciera v hasta la fecha de suvencimients, Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Menos de 1 Ertrez ¥ 5
Al 31 de diciembre de zon2
Proveedoresy otras cuentas por pagar 435
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 116,108 -
Al 31 de dimembrede 2011
Proveedores y olrascuentas por pagar RE18 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 114,68 240,000

(d)  Riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornes a sus Accionistas,
Leneficios a otros grupos de interés y mantener una estructisra de capital optima para reducir el
costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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GGas Natural del Ecuador GNV 5.A, Natugas

NOTAS EX;PLICA'I'WAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo1z
(Expresado en dolares estadounidenses)

AlLZLdE A mbre de TR AL | de i iembieade 20 1) &l prere e SO0
Camenle Mo cnmeme Comente N furrenm Camente Mo cdmmnie
Lss [E2% LEg Uss [1:3% Uss
Actwns (ANCIETON M oE pbeosad
Elecive vegwaleties diealeding LETH . SGEN 25901
Tatalnctives Tinauciern s 5.7TH MIEM 2590
B i o LALUEN: | B8 LT
Provesdorms yaltas cuenias porpigar LR - a0 - 514
Cucnuas porpessro-ontidades relwdmnadas s, 1OH | MR 240000 R 492 215,000
Fotal pasbeay Tiname b ries 15340 LR 240000 e It X =RLRLEY

6.2, Valor razonable de instrumentos financieros

El valar en lioros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxdma a su valor razonable.

7. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de scuerda & s naturaleza son los siguientes:

Gastos de
Administracidn Tolal

2012
Im puestos no recuperaliles 3,257 53.257
Suministrosy materiales de la operacién 648 hg
Serviciosde terceros ) ie
Otros gastos 1,794 L7494

5,709 5709
2011
Impuestos norecuperaliles 4,330 2,339
Suministros v materiales de la operacion 240 240
Servicios de terceros 160 164
tros gastos Tia53 7053

11,292 11,202
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Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

21 de diciembre 1 deenero

2012 2011 2011
Bancos 15,714 20,814 28 001
15,714 20,814 25.G01

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedad, planta v equipes se presentan a continuacion:

Agkivos fius

Cibras en curso Terrenos Tetal
All deenerode 2011
Costo kistorien 250,108 38,352 288,550
Amortizacion v depreciacion acumulada - . -
Valar en libros 250,198 58,352 288,550
Movimientos 20711
Adiciones - -
Amortizacifn v depreciacion del afo - - -
Yalor en libros al 31 de diciembre de 2011 250,198 18,352 288 550
Al ot dediciembrede 2011
Costo historico 250,108 q8;3352 288.550
Amortizacion v depreciacidn acumuliada - - -
Valor en libros 250,198 33,:552 288,550
Movimientos 2012
Adiciones - - -
Amortizaciin y depreciacion del ano -
Valor en librosal 31 de diciembre de 2012 250,198 n8,352 288,550
Al 31 de diciembrede 2012
Costo histdrico 250,198 38,352 288,550
Amartizacion ¥ depreciacién acumulada - -
Valor en libros 250,198 483,352 288,550
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Gas Natural del Ecundor GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO LEL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siente es an resumen de las principales transacciones realizadas durante jos afios zoi2 y 2011 con
compaiiins v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadas a las
compatiias hijo cantrol comiin:

Transaccion o1z 2014
Conilos ¥y gaslos
Petrosy nergs Ihe Intereses Gnancieras 1,851 1.913
1.853 1.913

Compostciin de los saldos con entidades relacionsdas al 31 de diciembre de 2032 y 2011 y al 1 de enero de
2011;

Jide e dimbre e emarn
Copmias gotfegntepnn flirn

P arradntrgr Wil Presianpr b, A [EELY K14

Apowad on § M0 Ledddor e, Macifperal i A : :
Andnirolens B A Sand [l ONEGM Camp Fuges afcctindiy pair¢wdnn de b O o mpaiion L1
Fardiey delPocilfen X & FACFPETRODL Fagos efeciugdos po il duetil d¢ bn T o pd . 1184
nnr (RS a8
Sunin [ wan OF A Gar Corp Panawa FrEsTamag BELLTE ] 2B
340 0 25 e

(1)  En noviembre de 2012 Gas Natural del Ecuador GNV 5.4, Natugas v Petrosynergy Inc firmaron la
renevaelon del contrato de préstamo por | plaze de un nfio 2 ana tasa del 5%,

Exeepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los saldos por cobrar y por pagar a entidades
relacivnndas no devengan intereses v no tenen plazo definidos de cobro y/o pago.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables o las indicadas precedentemente,
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Gas Natural del Ecundor GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2012

(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de proveedores y olras cuentas por pagar s como Sigue:

31 de diciembre 1de enero
2012 g0 2011
Proveedores locnles 435 380 380
435 380 380
=
PROVISIONES
Composicion v mavimiento;
Balfa Piges ya Sakfo

hin g

t’]-bji (o lisw “:I

hugee jion parpagar(l 13 L]
r!ll

l IINH; COmenis s

e 340 3 o padad 1D a0 (1}

{1) Incluye retenciones en la foente del Impuesto a ln renta.
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Gas Natwral del Eceador GNV S.A, Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
13.1.. lmpuestos a recuperar

La composicion de los Impuestos a recuperar es come sigue:

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 48,250 48,1432 48,053
48,250 a8, 14 48,053
Otros lmpuestos 197 1,250 8,304
48,387 49,302 559,357

{1)  Caorresponde al Impuesto al Valor Agregado - TVA pagado en las compras locales e importaciones de
bienes v servicios, los cuales se muestra al valor historico.
13.2. Conciliacion contable — tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a |a renta cornente sobre log afios terminacdos al
a1 de diciembre:

zois 2011 [1
Perdidu dal afio nntes de impuesto & la renta (7,580 13240}
Menos - Ingresos exentos - -
Mz - Gastos o deducibles 3047 8,567
Pérdida tributarin L 44393 { 4,273)

{1} Segin Normas Ecuatortanas de Contabilidad — NEC.
(z) De aceerdo a lo mencionado en la nota 2.7.1 la Compafia registré como un gasto en el rubro de
Impuestos no recuperablesen el afio 2012 v 2011 los valores de 178%81,253 v T1S51,554

respectivamente.

13.3. Situacion fiscal

La Compania no ha sido fscalizada desde su constitueién, De acuerdo con disposiciones legales la auloridad
tributaria tiene la [acultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compadia dentro del
plazo de hasta tres afios contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto ala renta,
siempre ¥ cuando hava cumplido oportunaniente con sus obligaciones tnbutarias
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15.

Gas Natural del Ecuador GNV S.A. Natugas

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo012
{Expresado en ddlares estadoumdenses)

Legislacidn sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se peepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para agquellas compatias que havan tenido operaciones con partes relacionadas locales v domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal v euyo monto acumulado sea superior a USS$6,000,000, S inclove
cotno parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

El mdicado estudio debe ser remitide hasta el mes de junio de cada afie contorme el novens digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, INgresos y egresos.

. Mros asuntos

Por otra lado en noviembre de 2011 en el Registry Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento Ambiental v
Optimizacion de Tos ingresos del Estado, Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
ala renta se deduciran los gastos relacionades con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el gjercicio de la actividad econdmica siempre vy cuande el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los 171585 95,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a UIS$435,000 gravarin 12% de VA e
ICE; se determina ung nueva base imponible de ICE para cigarrillos v bebicas aleohiblicas; se crean los
impuesios a la contaminacion vehicular ¥ el impuesto redimible a las hotellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas 15D del 2% al 5%, con clertas excepelones
para las remesas de dividendos.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital social de la Compania al 3t de diciemhre de 2012 v 2011 asciende a US$20,000; poseido en
US5519,00¢ por Santa Elena Oil & Gas Corp, domiciliada en Panama, y US31 por Petrosynergy Inc
domiciliada en Panama.

Con fecha 14 de diciembre de 2012, la Junta General de Accionistas efectud un aporte para fuluras

capitalizaciones de US$240,000. La intencitn de la Compaiiia es el aumento del capital social hasta el ano
2014.

HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2012 v la fecha de emisidn de estos estados financieras no se produjeron eventos

que, en opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto sigmificativo sobre los estados
financieros o que reguieran revelacian,
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