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Quito, D.M. a 09 de marzo del 2011

Senores:
Accionistas de la Compafiia

GRUMANHER S.A.

Presente.-

De mis consideraciones:

GRUMANHER S.A. se constituyé el 12 de noviembre de 2004 como una compania
anonima y su objetivo social es dedicarse principalmente a la importacién y

comercializacién de equipos de computacion, suministros de computacion, software,
copiadoras, maquinas y suministros de oficina.

Tasas de Interés.-

Las tasas de interés, no han tenido mayor fluctuacién durante el afio 2010. Asi, la tasa
activa promedio referencial en el afio 2010 se ubic6 en un promedio del 9.54 % anual;
la tasa pasiva de interés tuvo un promedio de 4.6%

Inflacién.-

El nivel de inflacién, en el 2010 el indice fue de 3.33 %, ésta comparada con la del afio
2009 de 4.31 %, demuestra una baja de 0.98 puntos.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

2010 2.009
TOTAL ACTIVOS 12'432.486 10'856.970
TOTAL PASIVOS 11'635.140 9'462.416
TOTAL PATRIMONIO 797 .346 1'394.554
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. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2.010 2.009
VENTAS NETAS 27'132.313 26'019.818
Costo de Ventas -23'949.541 -23'145.161
UTILIDAD BRUTA 3'182.772 2'874.657
GASTOS DE OPERACION 3'596.525 2'855.798
PERDIDA (UTILIDAD) OPERACIONAL -413.753 18.859
OTROS INGRESOS (GASTOS) 116.546 -159.100
PERDIDA DEL EJERCICIO. -297.207 -140.242
Participacion a Empleados 0 0
Impuesto a la renta 0 0
Reserva Legal 0 0
PERDIDA NETA -297.207 -140.242

indice de Solvencia

Indicador obtenido de la relacién entre el activo corriente y el pasivo corriente. Indica la
capacidad potencial para cubrir obligaciones de corto plazo con recursos del activo
corriente.

Al 31 de diciembre del 2010, GRUMANHER S.A. logra una solvencia de 1.12 es decir,
por cada délar de deuda de corto plazo, su pago se cubriria integramente quedando
un adicional de $0.12 de ddlar, relacion que demuestra la posicion financiera de corto
plazo para atender compromisos de caracter inmediatos (hasta un ano).

Capital de Trabajo Neto

Este indicador se obtiene de la resta entre el Activo Corriente menos el Pasivo
Corriente, y refleja la capacidad de la Empresa para desarrollar sus actividades de
manera normal en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2010, GRUMANHER S.A. mantiene un Capital del Trabajo de
$1°065.948, lo que le permite realizar sus actividades normales.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a la junta realizada el mes de diciembre, se
establece transferir $900.000 que se encuentra en aportes futura capitalizacion a la
cuenta por pagar del accionista Douglas Mantilla, instrumentando el respectivo

documento de respaldo.
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Resultados

Los resultados alcanzados por GRUMANHER S.A. en el ejercicio econémico del afo
2010 fueron negativos de $297.207 como pérdida contable; sin embargo, en la
conciliacién tributaria se aplica gastos no deducibles los que incrementan la base del
calculo para el impuesto a la renta, manteniendo pérdida tributaria lo que ocasiona que
no se genere impuesto a la renta a pagar, para este ejercicio el anticipo de impuesto a
la renta por retenciones en la fuente de clientes fueron $218.300.

La composicion de ingresos, costos y gastos en general guardan armonia entre si, a
excepcioén de los siguientes rubros:

a) Pérdida por robos de contenedores no cubiertos por el seguro de $60.196.
b) Pérdida ocasionada en la ejecucion del proyecto ERP por $253.614

El ingreso total en el afro 2010 alcanzd la cifra de $27'132.313 como resultado de
ventas netas de sus productos, monto que mide una gestién en marcha.

En conclusién, al final del periodo 2010 las cifras de ingresos, costos y pérdidas
logradas por GRUMANHER S.A. confirma que la crisis econdmica mundial afecto a
este mercado econdmico; principalmente por financiamiento costoso y reduccién de
créditos por parte de los proveedores externos.

Los resultados permiten avizorar que la gestion comercial debe encontrar nuevos
mecanismos de crecimiento en al mercado durante el ano 2011.

ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANIAS

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiias vigente, tengo a bien
informar a los Sefores Accionistas de la empresa GRUMANHER S.A. que ésta cumple
con todas las disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones,
estatutos y de procedimientos relacionados con las distintas obligaciones y
transacciones propias de su actividad, lo cual repercute favorablemente en su imagen
frente a proveedores, clientes, bancos, y entidades de los sectores publico y privado.

CONTROL INTERNO

GRUMANHER S.A. disefa, actualiza y ejecuta programas vinculados con el control
permanente de sus inversiones, inventarios, manejo de dinero, activos y demas
recursos, para la toma de decisiones. El cumplimiento de los programas de control
interno se respalda en la correcta aplicaciéon de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados - PCGA - y de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC-, éstas Gltimas con vigencia y aplicacién a partir del ejercicio 1999.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacién Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC
emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes
efectuadas en las NIC. De acuerdo a disposicion de la Superintendencia de
Compaiiias y estar consideradas dentro del segundo grupo de implementacion de la
NIIF se ha establecido que a partir de enero del 2011, se prevé implantar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’'S); consi eriodo de
transicion el afio 2010 sin embargo, actuaimente
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s . especificas.que nQ estan consideradas por las NEC se recomienda que las NIC
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generaimente
aceptados en la Republica del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan
considerar las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién, asi como otras normas legales y reglamentarias de
caracter tributario.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas en el afio 2005 emitié una nueva disposicion tributaria
relacionada con precios de transferencia de bienes y servicios en las transacciones
que efectlan con companias relacionadas del exterior mediante la cual los sujetos
pasivos de impuesto a la renta deberan presentar un estudio que sustente el valor de
mercado de las transacciones entre partes relacionadas. Al 31 de diciembre del 2010,
la Administracién ha contratado la realizacién de dicho estudio y considera que el
mismo estara listo después de la declaracién del impuesto a la renta.

CONCLUSIONES

A pesar de los resultados obtenidos por la empresa en el ejercicio econémico del ano
2010 se evidencia una empresa organizada y centrada en la consecucion de sus
objetivos, con capacidad de cubrir los riesgos inherentes de todo negocio que busca
crecer.

La situacién financiera al 31 de diciembre del 2010 guarda consistencia entre activos,
pasivos y patrimonio, tanto en valores como en relaciones porcentuales.

Atentamente,

JERINTENDENCIA
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