Quito, D.M. a 09 de marzo del 2010

Sefiores:
Accionistas de la Compaiiia

GRUMANHER S A.
Presente.-

De mis consideraciones:

XPC C.A. se constituy6 el 12 de noviembre de 2004 como una compaiiia anénima y su
objetivo social es dedicarse principalmente a la importacion y comercializacion de
equipos de computacion, suministros de computacion, software, copiadoras, maquinas
y suministros de oficina, entre otras actividades, con fecha 18 de abril de 2009 se
realizo el cambio de Razén Social 1 GRUMANHER S.A. y la reforma a los estatutos
de los articulos Primero y Segundo de la Compaiiia.

En Diciembre 2008 se realiz6 la compra de Activos y Pasivos de la empresa
TECNOLOGIAS SAZECUADOR Cia. Ltda.

La politica econdmica seguida por Ecuador desde finales de los ochenta se enmarcé
fielmente en el paradigma de desarrollo dominante en América Latina, llamado
“neoliberalismo”, con las inconsistencias propias de la corrupcién, necesidad de
mantener la subordinacién econémica y exigencia de servir la deuda externa.

Los actuales indicadores del Ecuador no muestran que la economia nacional esté
creciendo. La crisis financiera mundial afecto el mercado econémico del Ecuador
durante el primer semestre del afio, las medidas econémicas tomadas por el gobierno
ayudo a mejorar el mercado de consumo para el segundo semestre del afio.

La industria de la computacién y tecnologia se vio afectada por practicas ilegales de
contrabando por parte de empresas y personas inescrupulosas, que afecté el mercado
de consumo legal.

Tasas de Interés.-

Las tasas de interés, no han tenido mayor fluctuacion durante el afio 2009. Asi, la tasa
activa referencial en el afio 2009 se ubico en un promedio del 9.20% anual; por el lado
del ahorro, la tasa pasiva de interés tuvo un promedio de 5.40 %

Inflacién.-

El nivel de inflaciéon en el 2009 tuvo un indice de 4.31 %, éste comparado con la del
afio 2008 de 8.83 %, demuestra una baja de 4.52 puntos.



.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

GRUMANHER S.A. es una empresa de mucho prestigio, gracias a la muy buena
planificacion y ejecucién de sus programas de orden técnico, comercial,
financiero y administrativo, permitiendo un crecimiento gradual y el
cumplimiento de sus programas y metas al tenor de los objetivos intrinsecos
para los cuales fue creada, y garantizando las expectativas de sus accionistas
y circulos vinculados con su gestion.

CONTROL INTERNO

GRUMANHER S.A. disenia, actualiza y ejecuta programas vinculados con el control
permanente de sus inversiones, .iventarios, manejo de dinero, activos y demas
recursos, para la toma de decisiones. El cumplimiento de los programas de control
interno se respalda en la correcta aplicacion de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados - PCGA - y de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC-, éstas altimas con vigencia y aplicacion a partir del ejercicio 1999.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacion Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC
emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios y enmiendas recientes
efectuadas en las NIC. A partir de enero del 2011, se planea implantar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF'S); considerando como periodo de
transicion el afo 2010 sin embargo, actualmente para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas por las NEC se recomienda que las NIC
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan
considerar las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, asi ¢ 'mo otras normas legales y reglamentarias de
caracter tributario.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas en el afio 2005 emitié una nueva disposicién tributaria
relacionada con precios de transferencia de bienes y servicios en las transacciones
que efectdan con compaiias relacionadas del exterior mediante la cual los sujetos
pasivos de impuesto a la renta deberan presentar un estudio que sustente el valor de
mercado de las fransacciones entre partes relacionadas. Al 31 de diciembre del 2009,
la Administracion ha contratado la realizacion de dicho estudio y los informes
respectivos, estara listo después de la declaracion del impuesto a la renta.



ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
BALANCE GENERAL

TOTAL ACTIVOS
TOTAL PASIVOS

TOTAL PATRIMONIO

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VENTAS NETAS
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS

PERDIDA/UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMP. RENT.

Participacion a Empleados
Impuesto a la Renta
Reserva Legal

PERDIDA/ UTILIDAD NETA

indice de Solvencia

2009 2008

10'856.970 12'805.452
9'462.416 11°270.657
1'394.554 1'5634.795

2009 2008
26'019.818  29'554.859
-23'145.161 -26'777.930
2'874.657 2'776.928
-2'855.798 _ -2'465.228
18.859 311.700
-169.100 -286.656
-140.242 25.044
0 -3.757
0 -92.795
0 0
-140.242 -71.508

Indicador obtenido de la relacién entre el activo circulante o corriente y el pasivo
corriente. Indica la capacidad potencial para cubrir obligaciones de corto plazo con

recursos del activo corriente. :

Al 31 de diciembre del 2009, GRUMANHER S.A. logra una solvencia de 1.06 es decir,
por cada délar de deuda de corto plazo, su pago se cubriria integramente quedando
un adicional de $0.06 de délar, relacién que demuestra la posicién financiera de corto
plazo para atender compromisos de caracter inmediatos (hasta un afio).



Patrimonio

Al 31 de diciembre del afio 2009 el patrimonio de la empresa GRUMANHER S.A.
representa el 13% del activo total, reflejando en ese nivel su propiedad neta en todos
sus activos y la estabilidad y continuidad del negocio.

Capital de Trabajo Neto

A la fecha GRUMANHER S.A. registra un capital de trabajo neto positivo de USD
492.070 monto suficiente para iniciar las operaciones normales del ejercicio 2010 y su
facilidad para ejecutar sus actividades con apalancamiento financiero planificado.

Resultados

Los resultados alcanzados por GRUMANHER S.A. en el ejercicio econdémico del afio
2009 fueron negativos de USD 140.242 como pérdida contable, sin embargo; en la
conciliacién tributaria se aplica gatos no deducibles los que incrementan la base del
calculo para el impuesto a la renta, manteniendo pérdida tributaria lo que ocasiona que
no se genere impuesto causado a la renta, para este ejercicio el anticipo de este
impuesto a la renta de clientes fueron USD 219.497.

La composicion de ingresos, costos y gastos, en general guardan armonia entre si, es
decir, no se presentan alteraciones muy bruscas que puedan significar al menos un
deterioro en la gestion de los resultados.

El ingreso total en el afio 2009 alcanzé la cifra de USD 26'019.818 como resultado de
ventas netas de sus productos, monto que mide una gestion de ventas deficiente en
comparacion con el presupuesto, lo que afecto a los resultados del negocio.

En conclusion, al final del periodo 2009 las cifras de ingresos, costos y pérdidas
logradas por GRUMANHER S.A. confirman que la crisis econémica mundial y el
contrabando interno afectaron a est~ mercado econémico.

Los resultados permiten establecer que para el afio 2010 se deben implementar
nuevas estrategias comerciales, control de gastos e inversiones productivas.

ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANIAS

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compariias vigente, tengo a bien
informar a los Sefiores Accionistas de la empresa GRUMANHER S.A. que ésta cumple
con todas las disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones,
estatutos y de procedimientos relacionados con las distintas obligaciones y
transacciones propias de su actividad, lo cual repercute favorablemente en su imagen
frente a proveedores, clientes, bancos, y entidades de los sectores publico y privado.



CONCLUSIONES

A pesar de los resultados obtenidos por la empresa en el gjercicio econémico del afio

2009 se evidencia una empresa organizada y centrada en la consecucién de sus
objetivos.

La situacion financiera al 31 de diciembre del 2009 guarda consistencia entre activos,
pasivos y patrimonio, tanto en valores como en relaciones porcentuales.

Atentamente,

Cale o

Comisario
Carla Fabara




