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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de
GRUMANHER S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompainan de GRUMANHER S. A.
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2014, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control

- interno relevante para la preparacion y presentaciéon razonable de estados financieros

que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errébnea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opiniébn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentaciéon en conjunto de los estados
financieros. 4
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de Auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
GRUMANHER 8. A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de:sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Quito, 20 de marzo del 2015

Naranjo Holguin Consultores Cia. Ltda.
RNAE - 357




GRUMANHER S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en U.S. Dolares)

ACTIVOS NOTAS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES _
Efectivo y Equivalentes de efectivo 4 259,987 276,208
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 2,480,422 2,169,074
Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 6 76,325 125,511
Inventarios 7 3,849,173 4,077,398
Impuestos Anticipados 14,519 59,089
Activos Disponibles para la Venta - 307,951
Total Activos corrientes 6,680,426 7,015,231
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 8 2,602,960 2,569,872
(-) Depreciacién Acumulada (519,726) (490,375)
Activos Intagibles 9 176,719 183,018
{-) Amortizacién Acumulada (339) (6,476)
Activos por Impuesto Diferido 10 266,717 319,175
Otras cuentas por cobrar no corrientes 11 54,037 54,037
Total Activos no corriéntes 2,580,368 2,629,251
TOTAL ACTIVOS 9,260,795 9,644,482
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GRUMANHER S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en U.S. Délares)

PASIVOS NOTA 2014 2013
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 12 674,366 806,567
Proveedores 13 4,944,396 4,941,999
Accionistas 14 154,233 423,393
Impuestos por Pagar 15 80,708 36,361
Provisiones Sociales y Deudas al IESS 16 118,141 180,807
Otros Pasivos Corrientes 17 375,512 404,164
Total Pasivos corrientes 6,347,356 6,793,292
PASIVOS NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias L/P 12 498,997 515,029
Jubilacién Patronal 19 90,905 62,562
Otros Pasivos no Corrientes 20 1,146,365 1,167,004
Pasivo por Impuesto Diferido 10 49,006 49,006
Total Pasivos No Corriente 1,785,272 1,793,602
TOTAL PASIVOS 8,132,628 8,586,894
PATRIMONIO
Capital Social 21 1,000,000 1,000,000
Aporte a Futuras Capitalizaciones 529 529
Reserva Legal 24,599 -
Resultados Acumulados 32,458 (188,932)
Resultado del Ejercicio 22 70,580 245,990
Total Patrimonio 1,128,166 1,057,588
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9,260,795 9,644,482
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GRUMANHER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en U.S. Délares)

NOTAS 2014 2013
VENTAS NETAS 23 21,879,961 25,837,031
COSTO DE VENTAS 24 (19,442,344) (22,742,793)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2,437,617 3,094,238
GASTOS DE OPERACION
Gastos Unidad Mayoristas UIO (1,154,792) (1,458,241)
Gastos Unidad Empresarial (186,791) (188,464)
Gastos Unidad Retail (226,356) (260,444)
Gastos Unidad Showmedia/Marketing (23,663) (15,396)
Gastos Unidad Mayoristas GYE (262,812) (316,835)
TOTAL GASTOS DE OPERACION (1,854,415) (2,239,380)
UTILIDAD OPERACIONAL 583,202 854,858
OTROS INGRESOS/GASTOS
Ingresos no Operacionales 25 182,038 180,562
Gastos Financieros 25 (139,484) (272,583)
Otros Gastos no Operacionales 25 (270,615) (243,771)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 355,141 519,066
15% Participacion Trabajadores 22 45,402 77,980
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 309,738 441,086
Impuesto a la Renta 10 239,158 195,096
UTILIDAD NETA DISPONIBLE 70,580 245,990
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GRUMNAHER S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U.S. Délares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actvidades de operacidn

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de préstamos

Pago de Accionistas

Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO
Efectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

LUNLILIRGIVN TN I AL LA DANANGIA (FERUIUA) NETA T LUD TLUJUD VE UFEMALIWIY
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Ineremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedares
(Incremento) disminucién en inventarios '
(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremente (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes

Flujos de efectivo netos procedentes de (utllizados en) actividades de operacion
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GRUMANHER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

1.

b.
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ANTECEDENTES Y ENTORNO ECONOMICO

Antecedentes
La empresa GRUMANHER S.A., se constituyé el 12 de noviembre del 2004 como
una compaiiia anénima y cuya razén social inicial fue Tecnolégica Xion PC C.A. y su
objetivo social es dedicarse a la compra venta, importaciones, exportaciones,
representacion, ensamblaje, distribucién y comercializacion de toda clase de
productos, equipos y articulos tecnolégicos, de informatica y de comunicaciones. En
el desarrollo de su objeto la compaiia podré desarrollar toda clase de actos y
contratos permitidos por la Ley.

Entorno econémico

La situacion actual de caracter mundial tiene repercusibn en la economia
Ecuatoriana.

Los principales indicadores macroeconomicos se mantienen estables. La inflacion
acumulada del afio 2014 cerrd en 3.67%, siendo esta cifra mayor al prondstico
inicialmente establecido por el ejecutivo (3.40%) y mayor a la registrada el afno
pasado (2.70%). La tasa de interés Activa se ubico en el 8.19% y la Pasiva el
5.18%.

indices de precios al Consumidor

La variaciéon del porcentaje anual del indice de Precios al consumidor de los dltimos
cinco afios preparados por el INEC es el siguiente:

Afo Variacioén
Terminado Porcentual
2010 3%
2011 5%
2012 4%
2013 3%
2014 4%

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Grumanher SA. al 31 de diciembre del 2014,
 constituyen los estados financieros anuales de la Compaiiia preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
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GRUMANHER S. A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
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han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

La elaboracion de los estados financieros adjuntos, en conformidad con las NIIF,
requieren que la gerencia de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones que puedan
afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de los activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifra de los
ingresos y gastos registrados correspondientes a los ejercicios informados. Los
resultados finales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

Nuevas Normmas y Modificaciones Efectivas desde el 2011 relevantes para
Grumanher S.A.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

En noviembre 2009, el CNIC emitid la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que
establece principios para la exposicion de activos financieros simplificando su
clasificacién y medicion.

Esta interpretacion es aplicable para los periodos anuales iniciados en o a partir del
1 enero de 2013, Su aplicacién anticipada esta permitida.

Nuevas Normas, Interpretaciones y Modificaciones a las Normas Publicadas que
aun no son de Aplicacion Efectiva y que no fueron Adoptadas Anticipadamente.

b) Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por:

- Los valores disponibles para la venta, se registran al costo o a su valor neto
de realizacion, el que sea menor. EIl costo se determina por el método
promedio ponderado.

- La propiedad, planta y equipo en el afio 2014 se midié al costo atribuido.
c) Moneda Funcional y de Reporte

La NIIF 21 (revisada) define la moneda funcional como la moneda del contexto
econdmico primario en el cual opera la entidad.

+» Los estados financieros estan expresados en ddlares de los Estados Unidos de
América (US$) que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.



GRUMANHER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
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3.

d) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la administracion efecttie un
numero de juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periédica. Los resultados
de las mismas son reconocidos en el periodo en que estos hayan sido evaluados y
cualquier otro periodo futuro a que estos afecten.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte’'de
la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo
actuarial de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

- Impuesto a |a renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La
Administracion considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las
circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.
Actualizaciones a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera

En mayo 2010, el CNIC emitié “Actualizaciones a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera” por las cuales modificé varias de las normas de contabilidad
internacionales. Las entidades deberan aplicar estas modificaciones por los
periodos anuales iniciados desde el o con posterioridad al 1 de enero de 2011. No
se permite la aplicacion de forma anticipada para compafias que preparan sus
estados financieros consolidados de acuerdo a las NIIF.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
* de Informacién -Financiera1: Primera Adopcién (“NIIF 17), estas politicas han sido
disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 aplicadas de



GRUMANHER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
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a)

b)

d)

manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados
financieros.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Las partidas que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor de cotizaciéon que se aproxima a su valor razonable. Para propésitos de
presentacion del estado de flujos de efectivo, ha definido como efectivo y
equivalentes de efectivo:

- El saldo disponible de caja y bancos

- Los instrumentos financieros de alta liquidez con vencimientos de hasta 90
dias.

Crédito por ventas

Los créditos por venta y otros créditos son reconocidos iniciaimente al valor
razonable, generaimente el monto de la factura original. La Compaiiia analiza sus
cuentas por cobrar por ventas en forma peridédica y cuando tiene indicios de ciertas
dificultades de pago por la contraparte o de incapacidad para cumplir sus
obligaciones, la Compaiiia reconoce una provisién para cuentas de dudoso cobro
se incrementa mediante provisiones con cargo a los resultados del periodo y se
disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizaciéon el que sea
menor. El costo se determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos de venta.

Los inventarios en transito comprenden el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargos relacionados con las importaciones.

Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y medida

La propiedad, planta y equipo estan valoradas al costo menos la depreciaciéon y

amortizacion acumuladas, excepto por los terrenos, edificios, maquinaria y

vehiculos que som revaluados al valor razonable o costo atribuido y se reconoce en
* resultados acumulados.



GRUMANHER S. A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
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Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran
el activo, ni alargan su vida Util, se cargan a gastos segun se incurren, mientras que
las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.

Depreciacién

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a
las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta en
funcién de la vida dtil de los bienes, utilizando las siguientes tasas que se
consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcién de la vida

util estimada:
Vida Util

Activo anos
Edificios 45
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Computo 3
Maquinaria y Equipos 10
Instalaciones y Adecuaciones 5
Vehiculos 5

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

e) Activo Intangible

Los activos intangibles con vida util finita se amortiza, mientras que un activo intangible
con una vida dtil indefinida no se amortiza y la Compaiiia comprueba si este tipo de
activos con vida util indefinida ‘ha experimentado una pérdida por deterioro del valor
comparando su importe recuperable con su importe en libros (a) anualmente, y (b) en
cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado
su valor.

La vida atil de un activo intangible que no esta siendo amortizado se revisa cada periodo
para determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir manteniendo
una vida atil indefinida para ese activo. Si no existen esas circunstancias, el cambio en
la vida util de indefinida a finita se contabilizard como un cambio en una estimacion
contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los activos intangibles con vida Util finita son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce
con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada.

’



GRUMANHER S, A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor
neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Grumanher S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:

» Préstamos que devengan intereses.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que Grumanher S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende. principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

g) Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultados excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso es reconocida en el patrimonio o en otras utilidades.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga-con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes

-
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Notas a los Estados Financieros
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h)

establecen una tasa de impuesto para el afio 2014 el 22% sobre la utilidad gravabie,
la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la disposicion, que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta.

La disposicion establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta minimo, salvo que el contribuyente se acoja a lo que establece el art. 79.-
Reclamacién por pagos indebidos o en exceso del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Intemo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

— La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.

— Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

— El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para

liqyidar la obligacion.
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La empresa realiza una provisiéon por garantias proveniente de la venta de maquinas
ensambladas marcas ARI las mismas que se comercializan con 3 afios de garantia en
imperfectos o fallas en el funcionamiento de los productos.

i) Beneficios a Empleados

- Reserva para Jubilacion Patronal.- La reserva y los costos del periodo de prima de
antigliedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de interés
reales para la valuacion de la reserva, mediante la hipétesis “Afios completos” y
reconocidos por la Compaiiia de conformidad con lo establecido en el Cédigo del
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos los empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 afios en una misma
institucion.

- Reserva para Bonificacién por Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador también establece que en los casos en que la relaciéon laboral
termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador debera indemnizar
al trabajador con el equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el
numero de afos de servicio.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de la mercaderia disponible en el curso
ordinario de las actividades se valoran al valor razonable de la consideracion
recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usuaimente en la forma de un
acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido
transferidos al comprador, la recuperacion de la consideracion es probable, los
costos asociados y a las posibles devoluciones de bienes puedan ser estimados
con suficiente fiabilidad.

La companiia clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
- Venta de bienes partes y piezas de articulos tecnolégicos
- Venta de servicios de mantenimiento, asistencia técnica, etc.
- Otros.

k) Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen por el método devengado.

I) Gastos Financieros
Son registrados’ mediante el método de acumulacion, incluye todos los costos
» asociados con el gasto por interés y comisiones bancarios.
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4. Efectivo y Equivalente de Efectivo
Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es

como sigue:
Detalle Ref. 2014 2013
Caja Envios 320
Caja Chica 1.530
Fondos Rotativos 550 580
Bancos Nacionales (a) 257.587 275.628
Saldo al 31 diciembre 259.987 276.208

(a) Detalle de Bancos Nacionales al 31 de diciembre corresponde a:

Cuenta Saldo 2014

S T .
Pichincha Cta.Cte 3215012104 204.935
Internacional Cta. Cte. 0800611744 945
Bolivariano Cta Cte # 5005029113 35.599
Unibanco Cte # 1752051524 (Cuota Facil) 16.108
Saldo al 31 de diciembre 257.587

5. Cuentas por Cobrar Comerciales

Un detalle de los créditos por venta al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como

sigue:

e Ref. | 2014 2013
Clientes Comerciales (a) 3.628.881] 3.557.310
(-) Provisién por Deterioro (b) -1.148.459] -1.388.236
Saldo al 31 diciembre 2.480.422 2.169.074

(a) Clientes Comerciales.- A continuacion se presenta los vencimientos de los
saldos por cobrar a clientes de Quito y Guayaquil, al 31 de diciembre:

4
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Detalle 2014 2013
Corriente 2.462 274 2.084,556
Vencida 18.148 84.518
Incobrables 1.148.459 1.388.236
Saldo al 31 de diciembre 3.628.881 3.557.310

(b) EI movimiento de la estimaciéon de provision deterioro de activos financieros es

como sigue:
Detalle 2014 2013
Saldo Inicial (1.388.236) (1.417.696)
Mas: Estimaciones del afio (38.516) (41.585)
Menos : Uso de Deterioro 278.293 71.045
Saldos al 31 de diciembre (1.148.459) (1.388.236)

La Gerencia de la compaiiia no espera incurrir en pérdidas importantes adicionales a las

cubiertas por la estimacion para deterioro de activos financieros por US$ 1.148.459.

6. Otras Cuentas por Cobrar Corrientes

Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es

el siguiente:
Detalle Ref. 2014 2013
Varios 4.588 34.957
Corpoelydo (a) 31.315 31.203
Cuentas por Cobrar Empleados 3.817 4772
Anticipos y garantias 27.122 24.595
Gastos Anticipados 9.831 11.755
Reclamos Seguros -348 18.227
Saldo al 31 diciembre 76.325 125.511

(a) Comprende el saldo pendiente de cobro por venta de productos tecnologicos
a Corpoelydo compaiiia relacionada, valores que se liquidaran en el transcurso

del ano 2015. _
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7. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Detalle Ref. 2014 2013
Inventario de Mercaderia (incluye RMA) 3.849.753 4.260.609
Inventario de Suministros 2229 3.078
Importaciones en Transito 358.957 93.331
Menos: Provision de Inventarios por Deterioro (a) (361.765) (279.619)
Saldo al 31 diciembre 3.849.173 4.077.398

(a).-Comprende la estimacién por el deterioro de inventarios, de acuerdo al andlisis

técnico del area comercial

8. Propiedad, Planta y Equipo

de la empresa para cubrir eventuales pérdidas por
cambios tecnol6gicos, no se espera incurrir en pérdidas importantes adicionales a las
cubiertas por la provision.

Un resumen de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el

siguiente:

ACTIVOS FIIOS

Terreno

Edificio

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

Equipo de Computacion
Equipo Comunicacion Audio y

Video

Vehiculos

Maquinaria

Instalaciones y Adecuaciones
TOTAL COSTOS

(-} Depreciacion Acumulada
ACTIVO NETO

3 1]513;7:0 13 Adiciones  Ajus/Reclasif  Ventas Bajas 3 us:zl;’:o 1

761.570 - - - 761.570
1.563.771 - 13.227 (235.179) - 1.341.820
207.365 14.476 - (59) 221.781
16.283 961 - - 17.243
45.818 5.240 . . (41.309) 9.748
20.375 - - - 20.375
153.083 1.000 - (25.997) 128.086
26.883 26.883
82.675 857 (8.080) 75.452
2.877.824 22.533 13.227 (261.175)  (49.448) 2.602.960
(490.375) (84.577) 19.005 49.448 (519.726)
2.387.448 (62.044) 13.227 (242.170) 0 2.083.234
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9. Otros activos no corrientes
Un resumen de Activos Intangibles al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el

siguiente:
Saldo Saldo
ACTIVOS FIJOS 31/12/2013 Adiciones Bajas 31/12/2014
Software y Programas 3.760 (3.274) 486
Concesion de Ibarra 3.025 (3.025) -
Marcas y Patentes 176.233 - 176.233
TOTAL COSTOS 183.018 - (6.299) 176.719
(-) Amortizacié Acumulada (6.476) (162) 6.299 (339)
ACTIVO NETO 176.542 (162 - 176.380

10. Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable

que se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan
compensar las diferencias temporarias.

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos. Cuando una
empresa tenga un historial de pérdidas, habra de reconocer un activo por impuestos
diferidos sdlo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de
beneficios fiscales disponibles en el futuro.

Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No. NAC — DGECCGC12-00009,
establece que aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos, pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la
normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 1°. de enero al 31 de diciembre de cada ano.

Concepto | 2014 | 2013
Estimacién deterioro cuentas por cobrar 252.661 305.411
Jubliacién Patronal 14.056 13.764

2 . Total activo’ 266.717 319.775
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Pasivos por impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros

respecto de diferencias temporarias tributables.

Detalle: 2014 2013
Amortizacion del intangible 5812 5812
Depreciacion de vehiculos 3.078 3078
Depreciacion de edificios 40.116 40.116
Total Pasivo 49.006 49.006

El impuesto a la renta reconocido en resultado del afio 2014, se muestra a

continuacion:

Detalle

Gasto por impuesto corriente (Nota 25)
Impuesto diferido por ganancias
Relativos a Jubilacién Patronal

Relativos a deterioro cuentas por cobrar

Total impuesto diferido a las ganancias

(293)

52.751

[ 2012

186.700

52.458

Total Gasto Impuesto a la renta

Otras Cuentas por Cobrar no Corrientes

Comprende un crédito concedido a Corpoelydo, cuyo plazo concluye en el afio
2015, no genera intereses. Por un valor de USD$54.037 al 31 de diciembre del 2014.

Los estados financieros bajo NIIF, exigen que la compaiiia registren sus cuentas

por cobrar al costo amortizado, lo cual considerando las practicas comerciales

habituales, implica normalmente la necesidad de eliminar los componentes

financieros implicitos en las ventas o negociaciones a plazo; consecuentemente,

los saldos por cobrar comerciales bajo condiciones a plazo o refinanciadas,

deberan ser caleuladas en funcion de las tasas de mercado, por lo que el gasto
» financiero sera reconocido en funcién de dicha tasa y de su plazo, segregandose de
" la venta este componente y registrandose el mismo como gasto financiero.

L
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12. Obligaciones Bancarias

Un resumen de las deudas bancarias corriente es como sigue:

| Detalle | 2014 | 2013 |
Instituciones Financieras

Banco del Pichincha 7.083 131.634
Banco Bolivariano 500.000 525.000
Dose LLC 167.283 149.933
Saldo al 31 de diciembre 674.366 806.56=7

Un detalle de las obligaciones bancarias de corrientes y largo plazo al 31 de diciembre
del 2014, comprenden:

TASA Porcién Porcién Largo
Institucién Financiera INTERES PLAZO Vencimiento Corriente Plazo
BANCO PICHINCHA 678243-00  9,74% 1800 dias  09/01/2015 7.083
DOSE LLC 11,00% 10 afios 01/09/2017 167.283 340.663
BANCO BOLIVARIANO 226281 9,50% 728 dias 18/03/2016 100.000 25,000
BANCO BOLIVARIANO 235493 9,63% 550 dias 18/04/2016 400.000 133.333
Total 674.366 498.997

13. Proveedores

Un resumen de los proveedores al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Detalle Ref 2014 2013
Proveedores Terceros . (a)
Locales ' 255.392 310.457
Del Exterior 397.474 504.368
Proveedores Relacionados (b)
Del Exterior 4.291.530| 4,127.175
Saldo Neto al 31 Diciembre 4.944.396 4.941.999

(a) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar se origina
por la compra de bienes y servicios para el desarrollo de las actividades
operativas de la Compaiiia, es a la vista y no devenga intereses.

4

+ (b) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar
Relationados Exterior corresponden a las obligaciones generadas por la
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comerciales de la Comparia con SAZ Computer Inc. (Compania relacionada
del Exterior), las condiciones de pago son de 90 dias, estos valores no

devengan intereses

14. Cuentas por Pagar Accionistas (Corriente)

Un resumen de la deuda a los Accionistas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es

como sigue:
Detalle 2014 2013
Entidades No Financieras
Douglas Mantilla 154.233 423.393
Saldo al 31 de diciembre 154.233

423.393

15. Impuestos por Pagar

Un resumen de los Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el

siguiente:

Detalle 2014 2013
Retenciones de IVA y SRI por Pagar 70.062 25647
Iva en Ventas 10.646 10.714
Saldo al 31 de diciembre 80.708 36.361

16. Provisiones Sociales y deudas al IESS

Un detalle de las otras cuentas por pagar, beneficios laborales y otros al 31 de

diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Detalle 2014 2013

Sueldos y salarios 36.217 54.903

1Beneficios Sociales por Pagar 17.623 21.019

Aportes |IESS por Pagar 12.656 15.781

|Préstamos IESS por Pagar 4.706 4574

Fondos de reserva 1.037 1.151

Parti¢jpacion Trabajadores 45,402 77.981

4 Varios - 499 5.398
" Saldo al 31 de diciembre 118141  180.807

5
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17. Otros Pasivos corrientes

Un resumen de otros Pasivos Corrientes al 31 de diciembre del 2013 y 2014 es

como sigue:
Detalle Ref. 2014 2013
Impuesto a la Salida de Divisas (a) 344 559 363.643
Consignaciones Proveedores (b) 4.2301 12.929
Depésitos No Identificados - 5.322
Comisiones T/C - 1.341
VVarias Cuentas por Pagar (b) 5620 2.900
Marketing por pagar (b) 21.103 18.029
Saldo al 31 de diciembre 376.612 404.164

(a) Corresponde a la provision del Impuesto a la Salida de Divisas, producto de
los pagos a efectuarse al proveedor de mercaderia del exterior.

(b) Comprenden obligaciones corrientes que se liquidaran los primeros meses del

ano 2015.

18. Obligaciones Bancarias no Corrientes

Un resumen de las Obligaciones Bancarias a Largo Plazo al 31 de diciembre del

2014 y 2013 es como sigue:
Detalle 2014 2013
Instituciones Financieras
Banco del Pichincha/Bolivariano 158.333 7.083
Dose LLC 340.663 507.946
Saldo al 31 de diciembre 498.997 515.029

19. Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo la Republica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
aflos en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal; y, en
» aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25
Ademas, el Cédigo de

e b altl.. ol o0
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afos, el beneficic se reconocera en forma proporcional.
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desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador bonificara al
empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma institucion. La Compaiia,
establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por un
profesional independiente debidamente calificado.

Las valoraciones actuariales se han desarrollado de acuerdo a la hipétesis “Afios
completos” utilizando como factor de conmutacién actuarial el 4% anual.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren
a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

Detalle Ref. 2014 2013
Instituciones Financieras
Jubilacién Patronal (a) 63.891 62.562
Desahucio (b) 27.014 B
Saldo al 31 de diciembre 90.905 62.562

Los movimientos de Jubilacién Patronal y Desahucio se presentan a continuacion:

I~

JUBILACION PATRONAL

Detalle 2014 2013
Saldo Inicial 62.562 75.044
Mas: Provisiones del afio 35.170] 16.618
Menos: Reversion provisiones| -33.841 -29.100
Saldos al 31 de diciembre 63.891  62.562
DESAHUCIO

Detalle 2014 | 2013 |
Saldo Inicial 0 0
Mas: Provisiones del ario 34819 0
Menos: Ajustes -7.805 0
Saldos al 31 de diciembre 27.014 0
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20. Otros Pasivos No Corrientes

Detalle Ref. 2014 2013
Garantias ARI (a) 41614 62.253
Saz Miami (Proveedor del exterior) (b) 1.104.751 1.104.751
Saldo al 31 de diciembre 1.146.365 _-1 167.004

(a) Cuenta que pertenece a la provision de garantias por el ensamblaje de
computadoras y notebooks, dicho valor se encuentra calculado en base a un

estudio técnico del costo histérico, por parte de la Compaiiia.

(b) Comprende crédito concedido el 31 de diciembre del 2013, SAZ COMPUTER INC,
por las compras efectuadas en el mes de diciembre, el cual se liquidara totaimente

en un plazo de dos afos con un interés del 9% anual.

21. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compania esta constituido por
1.000.000 de acciones nominativas y ordinarias de un délar (USD 1) cada una, su

composicion es la siguiente:

No.
Accionistas Capital Acciones |
Douglas Mantilla 600,000 600,000
Elizabeth Herrera 400,000 400,000
Total 1,000,000 1,000,000

I~
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22. Resuitado del Ejercicio

Las partidas que afectaron a los resultados de la Compaiiia, para propésitos de
determinacion del impuesto a la renta por los afnos terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fueron las siguientes:

Detalle Ref. 2014 2013

|Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 302.683 519.871
15% trabajadores (45.402) (77.981)
Gastos no deducibles 164.626 271.898
Amortizacion Pérdidas Tributarias afios anteriores - ~ (64.680)
Utilidad Gravable 421.906|] 649.108
22% Impuesto a la Renta Causado 92.819 142.804
[Anticipo determinado afio fiscal corriente
|lmpuesto Minimo (a) 186.700 200.447
(-) Retenciones en la Fuente -clientes (201.219)] (200.494)
Saldo a Favor (14.519) (47)

(a) El anticipo del impuesto a la renta a partir del ejercicio 2010, constituye el
impuesto minimo a pagarse por concepto de impuesto a la renta. Para el afio
2014 y 2015 el valor correspondiente al Anticipo determinado asciende US $
186.700 US $ 161.395 respectivamente.

23. Ingresos por Actividades Ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013

por linea de negocio se detallan a continuacion:

Detalle 2014 2013 |

Mayoristas UIO 12.638.074] 16.359.351

Mayoristas GYE 6.289.341] 6.276.731

Empresarial 1.975.130] 1.790.560

Retail 844.147| 1.286.330

Showmedia 71.453 80.549

Ventas al Exterior 8.684 11.606

Descuento en Ventas -76.033 -98.703

|Gtras Ventas 129.166]  130.606

. _ Saloal 31 dediciembre _ 21.879.961 25.837.031
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24. Costo de las Ventas

Un detalle de costo de ventas es como sigue:

Detalle 2014 2013
Mayoristas UIO — Pinzén 11.280.465] 14.514.234
Mayoristas Gye 5.839.899| 5.772.125
Empresarial 1.646.690] 1.455.904
Retail 673.465 990.164
Otras Ventas 1.826 10.366

Saldo al 31 de diciembre 19.442.344 22.742.793

Esta cuenta incluye una provision por Impuestos a la Salida de Divisas con un
saldo al 31 de diciembre del 2014 de US$ 344.559 segun consta en la Nota No. 17,
provisiéon que ha sido considerada sin haberse efectuado los pagos respectivos.

Determinamos que no se ha observado las disposiciones de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, de acuerdo el Art. 156 en concordancia
con el Art. 6 del R. ISD “Hecho Generador” el hecho generador del Impuesto a la
Salida de Divisas lo constituye |a transferencia o traslado de divisas del exterior en
efectivo o a través del giro de cheques, transferencias, envios, retiros o pagos de
cualquier naturaleza realizados con o sin intervencion del sistema financiero.

El Art. 161 “Declaracion y Pago del ISD” se refiere a los sujetos pasivos que no
utilizan el sistema financiero deben declarar y pagar el Impuesto dentro de los dias
siguientes a la operacion, se determina el pago en cualquiera de las instancias
financieras.
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25. Otros Ingresos y Eqgresos

Un detalle de Gastos Financieros y Gastos no Operacionales es como sigue:

Detalle — 2014 2073
Gastos Financieros:
Intereses Entidades no Financieras -
Otros Gastos Financieros 14.964 16.787
Intereses Entidades Financieras 124.520] 159.114
Comision Cartas de Crédito -
Comisiones Bancarias -
Comisién Comercial CARD -

Interés Implicito 0| 96.682

Total Gastos Financieros 139.484] 272.583|
hOtros Gastos no Operacionales (a) 323.073] 243771
Saldo al 31 de diciembre 462.557 516.354

(a) El detalle de otros gastos no operaciones es como sigue:

Cuenta 2014
Gastos de Importaciones 85.795
Gastos de RMA 25.275
Gastos Varios 212.003

Saldos al 31 de diciembre 323.073

Un detalle de otros ingresos es como sigue:

Detalle Ref. 2014
Utilidad en Venta de Activos Fijos (a) 15.000
Otros Ingresos no Operacionales 61.370
Otros Ingresos Varios 105.536
Intereses Ganados 133
Saldo al 31 de diciembre 182.038

(a) La utilidad detefminada, es por la venta del Activo Fijo del Edificio (Bodega L20 y
% L23) la cual se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil.
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26. Precios de Transferencia

’

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectien operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la
metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como
referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se
incluird como una partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta. En
adicion, adjunto a la declaraciébn de impuesto a la renta deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de Transferencia, dentro de los
cinco dias posteriores a la presentacion de la declaracion; y, b) Informe Integral de
Precios de Transferencia; en un plazo no mayor a seis meses a la presentacién de
la declaracién.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 1300011
publicado en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013, norm¢ el
contenido del Régimen de Precios de Transferencia estableciendo principalmente
lo siguiente:

- Deberan presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por
un monto acumulado comprendido entre US$ 3.000.000.

- Deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por
un monto acumulado comprendido entre US$ 6.000.000.

La compaiia al 31 de diciembre del 2014, efectué el estudio de precios de
transferencia en el cual se determiné que las transacciones con partes
relacionadas por participacién accionaria y domicilio fiscal de las companiias,
fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia, conforme el Principio de Plena competencia o rango
“Arm’sLength”.

Debido a la integracion del negocio la Compaiiia efectia transacciones con
partes relacionadas. Un resumen de las principales transacciones con partes
relacionadas del afio 2014, es como sigue:

En los meses de febrero, abrii mayo y noviembre se realizé la compra de
inventario para su distribucion por Douglas Francisco Mantilla Arguello, las
cuales ascendieron aproximadamente en US$ 2.296.

Se realizd publicidad en febrero y marzo con Corpoelydo Cia. Ltda., por un

monto de USS 3.500.
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Durante el afio 2014 tenemos como venta de inventario no producido un total
de US$ 149.943, que esta compuesto por Douglas Francisco Mantilla Arguelio
por US$ 9.053, Corpoelydo Cia. Ltda. por US$ 140.725 y Zoila Elizabeth
Herrera 165.

Se realizé en el afio 2014 Importaciones de Inventarios para distribucién por un
total de US$ 1.062.624, compuestos por: Thonet y Vander por US$ 176.900,
Samsung Electronics Latinoamericana por $ 815.302, Dalebro Ltd por US$
47.562 y Eurocase por US$ 22.860.

Las importaciones de inventario para distribucion con Saz Computer INC.
(Miami), mantiene un valor de US$ 12.972.456.

De acuerdo al estudio de transferencias realizado por AAT Consulting,
comprobé con Indicador de rentabilidad de Costo Adicionado Neto (C.A.N.), con
el cual GRUMANHER tiene un porcentaje de 2.83% y se encuentra dentro del
Rango Intercuartil ajustado obtenido por las compaiias comparables durante el
periodo 2014.

Dicho rango que va del 1.67% en su limite inferior al 3,62% en su limite superior
y una mediana del 2.45% representa la utilidad bruta que empresas
independientes hubieran obtenido en las condiciones de GRUMANHER.

27. Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones

Mediante Cddigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se
establecieron ciertos incentivos de caracter tributario que incluyen reformas
aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre
estas reformas podemos mencionar las siguientes:

I~

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afno
2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion de retenciéon en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneraciér, del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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28. Concentracion de Proveedores Relacionados

La Compaiiia se abastece de productos tecnolégicos de compariias relacionadas, las
cuales representan en el 2014 aproximadamente un 93.04% de las compras.

Grumanher S.A. monitorea periédicamente que las compras de los productos
tecnolégicos de dichas compafiias se mantengan con los estandares de calidad
requeridos en los mercados de destino y que el consumo no vaya a producir
desabastecimiento. '

La parte relacionada ubicada en Miami, se encarga de negociar y realizar las
compras directas a fabricantes y grandes proveedores a nivel mundial. Se encuentra
ubicada en Miami, principaimente por las facilidades comerciales, bancarias, de
comunicacién y cercania a proveedores, que esa region ofrece. Se encarga de
buscar los mejores productos tecnolégicos, para lo cual asume los riesgos de pago a
proveedores, asume los riesgos de siniestros en el envio de la carga hasta el puerto
de embarque.

29. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (20
marzo del 2015) no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la
Companiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.



