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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de General de Accionistas de
GRUMANHER S.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaitan de GRUMANHER 8. A. los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2013, y Jos estados conexos de resultados,
de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ln Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de esos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera. Esta
responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, debido ya sea por frande o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuesira auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales
de Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

4, Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados finemcicros, debido ya sea a fraude
o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia,
a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internc de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Dir.: Calle E N47-280 {Pinar Alto) Tel.: (02) 327-0082 / 327-0374 E-Mail.: consnh@uio.satne;.net
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aptopiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de Auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ GRUMANHER S. A. al 31 de
diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Quito, 26 de marzo del 2014

Consuitores Naranjo Holguin Cia. Ltda.

Representante
CPA, No. 10943

Dir.: Calle E N47-280 {Pinar Alto) Tel.; (02) 327-0082 / 327-0374 E-Mail.: consnh@uio.satnei.net

|




GRUMANHER §. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 y 2612
{Expresado en U.8. Délares)

NOTAS 2013 2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y Equivalentes de efectivo 4 276,208 282121
Cuentas por cobrar comerciales 3 2,169,075 2,362,776
Otras Cuentas por Cobrar Corrientes 6 184,597 454,998
Inventarios 7 4,077,398 4,537,128
Activos disponibles para a venta 8 307,952 0
Total Activos corrientes 7005230 7,637,023
ACTIVOS NO ENTES
Propiedad Plania y Equipo 9 2,079,497 2,490,639
Otros Activos no corrientes 19 176,542 177,632
Activos por lmpuesto Diferido 11 319,176 313,825
Otras cuentas por cobrar no corrientes 12 54,037 51,499
Total Activos no corrientes 2,629,251 3,033,595
TOTAL ACTIVOS 9,644,482 10,670,618
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 13 806,567 852,207
Proveedores 14 4,942,000 5,759,730
Accionis{as 15 423,392
Impuestos por Pagar I6 36,360 26,521
Provisiones Sociales y Deudas al IESS 17 180,867 124,510
Otros Pasivos Corrientes 18 404,168 501,384
Total Pasivos corrientes 6,793,294 7.264,352
PASIVOS NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 19-13 515,029 787,602
Accionistas 20 0 324,630
Jubilacion Patronal 21 62,562 75,044
Otros Pasivos No Corrientes 22 1,167,004 1,990 321
Pasivo por Impuesto Diferido 11 o 49,006 49 006
Total Pasives No Corriente 1,793,601 3,226,173
TOTAL PASIVOS 8,586,895 10,491,065
Pasa...




Contintia... ...

PATRIMONIO NETO
Patrimonio Neto (Ver estados
X 23
adjuntos)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Ver Notas a los Extados Financieros

r. Douglas Mantilla
Gerente General

1,057,587

179,553

9,644,482

10,670,618

P

LA

Sr. José Gaillen
Contador General




GRUMNAHER S.A,
ESTADO BE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en U.S. Dolares)

NOTAS 2013 2012

VENTAS NETAS 26 25,837,030 27,960,145
COSTO DE VENTAS 27 ( 22,742,793) (24,789,318)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3,094,237 3,170,827
GASTOS DE OPERACION

Gastos Unidad Mayoristas U0 1,458,241 1,179,770
Gastos Unidad Empresarial 188,464 188,903
Gastos Unidad Retail 260,444 351,845
Gastos Unidad Showmedia 15,396 126,054
Gastos Unidad Mayoristas GYE 316,835 607,510
(astos Unidad (Pinzén) G 147,726
Gastos Unidad (Ari) 0 24
TOTAL GASTOS DE OPERACION 2,239,380 2,604,832
UTH.IDAD OPERACIONAL 854,857 565,995
OTROS INGRESOS — GASTOS

Gastos Financieros 28 {272,582) (394,561)
Otros Gastos no Operacionales 18 {243,771} (512,014)
Otros Ingresos 28 180,562 243.664
Participacion Trabajadores 15% 25 (77,980) 0
Impuesto a iz Renta il {193,096) (226,839)
TOTAL (608,867) (889,750)
Resultado Integral Total del afio {245,9990) {323,755)

Ver Notas a los Estados Financieros

9'7 zg///“

~
r. Douglas Mantilla r José Guaillen
Gerente General Contador General
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GRUMNAHER S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 y 2012
{Expresado en U.S. Dolares)

20t 2012
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 26,056,705 28,472 833
Pagado a proveedores y empleados (25,570,256) (29,120,859)
Intereses recibidos 0 12,582
Intereses pagados (272,582) (252.304)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 207 867 (887.747)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta vy equipo (8.851) {160,112)
Producto de la venta de propiedades planta y equipo 17,176 105,117
Compra de intangibles (2,538) {486)
Efectivo neto usado en actividades de inversion 5,781 (55,481)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

. . 2,506
Obtigaciones bancarias (318,273) 1,732,506
Aporte Efectivo Incremento de Capital - 1,005,470
Porcion corriente deuda largo plazo - -
Préstamos a largo plazo 98,712 (1,808,045)
Efective neto usado en actividades de financiamiento (219,561) 029,931
Aumento nefo en efectivo y sus equivalentes (5,913) (13,297)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 282,121 295418
Efectivo v sus equivalentes al final del afio 276.208 282121

%

. Dougias Mantilla

Contador General

Gerente General




GRUMANHER S. A,
Notas a Jos Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

1. ANTECEDENTES Y ENTORNO ECONOMICO

a. Antecedentes
La empresa GRUMANHER S.A., se constituyd el 12 de noviembre del 2004 como una
compafiia anonima y cuya razén social inicial fue Tecnologica Xion PC C.A. y su objetive
social es dedicarse a la compra venta, importaciones, exportaciones, representacion,
ensamblaje, distribucion y comercializacion de toda clase de productos, equipos y articulos
tecnoldgicos, de informética y de comunicaciones, En el desarrollo de su objeto la compafiia
podri desarrollar toda clase de actos y contratos permitidos por la Ley.

b. Entorno econémico

La situacion actual de cardcter mundial tiene repercusion en la economia Ecuatoriana,

Los principales indicadores macroeconémicos se mantienen estables. La inflacion
acumulada del afio 2012 cerrd en 4.16%, siendo esta cifra menor al prondstico iniciaimente
establecido por el ejecutivo (5.14%) y menor a la registrada el afio pasado (5.41%). La tasa
de interés Activa se ubico en el 8.17% y la Pasiva el 4.53%.

c. indices de precios al Consumidor

2.

La variacién del porcentaje anual del indice de Precios al consumidor de los Gltimos cinco afios
preparados por ¢l INEC es el siguiente:

Afio Variacidn
Terminado Porcentual
2008 %%
2009 5%
2010 3%
2011 5%
2012 4%
2013 4%

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros de Grumanher S.A. al 31 de diciembre del 2013, constituyen los
estados financieros anuales de la Compaflia preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por 1a

10



GRUMANHER S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Superintendencia de Compafifas del Ecvador y representan la adopeibn integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, en conformidad con las NIIF, requieren
que la gerencia de la Compailia efectiic ciertas estimaciones que puedan afectar los importes
registrados de los activos y pasivos, la exposicion de los activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y a las cifra de los ingresos y gastos registrados
correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados finales podrian diferir respecio
de estas estimaciones.

Nuevas Normas y Modificaciones Efectivas desde el 2011 relevantes para
Grumanher S.A.

NHF 9 “Instrumentos financieros”

En noviembre 2009, ef CNIC emitié la NIF 9 “Instrumentos financieros” que establece
principios para la exposicién de activos financieros simplificando su clasificacion y
medicion.

Esta interpretacion es aplicable para los periodos anuales iniciados en o a partir del 1 enero
de 2013. Su aplicacién anticipada estd permitida.

Nuevas Normas, Interpretaciones y Modificaciones a las Normas Publicadas que atm no son
de Aplicacion Efectiva y que no fueron Adoptadas Anticipadamente.

b) Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por:

-~ Los valores disponibles para la venta, se registran al costo o & su valor neto de
realizacion, el que sea menor. El costo se determina por el método promedio
ponderado.

- La propiedad, planta y eguipo en el afio 2013 se midid al costo atribuido.

¢) Moneda Funcional y de Reporte

La NIIF 21 (revisada) define la moneda funcional como la moneda del contexto econémico
primario en el cual opera la entidad.

Los estados financieros estan expresados en délares de fos Estados Unidos de América (USS)
que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

1



GRUMANHER 8. A.
Notas s los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

d) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere que la administracién efectlie un nGmero de juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y cifras
reportadas en los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
mismas son reconocidos en ¢l periodo en que estos hayan sido evaluados y cualquier otro
periode futuro a que estos afecten.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comrectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.

- Impuesto a la renta: La determinacin de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a Ia legislacion tributaria vigente. La Adminiistracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias
de interpretacion con la Administracién Tributaria que pudicran afectar los cargos por
impuestos en ¢l futuro.

Actualizaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

En mayo 2010, el CNIC emitié “Actualizaciones a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera” por las cuales modificé varias de las normas de contabilidad
internacionales. Las entidades deberdn aplicar estas modificaciones por los periodos anuales
iniciados desde el 0 con posterioridad al 1 de enero de 2011. No se permite la aplicacién de
forma anticipada para compaififas que preparan sus estados financieros consolidados de
acuerdo a las NIIF.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financieral: Primera Adopcion (“NIIF 17), estas politicas han sido diseitadas en funcion de

12




GRUMANHER S. A.
Notas s los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

T R SRR

b)

d)

las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 aplicadas de manera uniforme a todos los
ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Las partidas que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor de
cotizacién que se aproxima a su valor razonable. Para propositos de presentacion del estado
de flujos de efectivo, ha definido como efectivo y equivalentes de efectivo:

- El saldo disponible de caja y bancos

- Los instrumentos financieros de alta liquidez con vencimientos de hasta 90 dias.

Crédito por ventas

Los créditos por venta y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable,
generalmente el monto de la factura original. La Compaiifa analiza sus cuentas por cobrar
por ventas en forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la
contraparte o de incapacidad para cumplir sus obligaciones, a Compafila reconoce una
provisién para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a los
resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacitn el que sea menor. El costo
s¢ determina usando el método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos de venta.

Los inventarios en trénsito comprenden el costo de las facturas de los proveedores, més otros
cargos relacionados con las importaciones.

Propiedad, Planta y Eqaipo
Reconocimiento y medida
La propiedad, planta y equipo estén valorados al costo menos la depreciacién y amortizacion
acumuladas, excepto por los terrenos, edificios, maquinaria y vehiculos que son revaluados al
valor razonable o costo atribuido y se reconoce en resultados acumulados.
Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran ¢l activo,

ni alargan su vida atil, se cargan a gastos seglin se incurren, mienras que las renovaciones y
mejoras importantes s¢ capitalizan,

13




GRUMANHER S. A.
Notas s los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

recigeion

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta en funcion de la
vida util de los bienes, utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para
depreciar ¢l valor de los activos en funcidn de la vida Gtil estimadar:

Activo {afios)
Edificios 45
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Computo 3
Maquinaria y Equipos 10
Instalaciones y Adecuaciones 5
Vehiculos 5

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

e}  Activo Intangible

Los activos intangibles con vida util finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una
vida util indefinida no se amortiza y la Compafiia comprueba si este tipo de activos con vida atil
indefinida ha experimentado uma pérdida por deterioro del valor comparando su importe
recuperable con su importe en libros (a) anualmente, y (b) en cualquier momento en ¢l que exista
un indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor.

La vida util de un activo intangible que no estd siendo amortizado se revisa cada periodo para
determinar si existen hechos y circunstancias que permitan seguir manteniendo una vida util
indefinida para ese activo. Si no existen esas circunstancias, €l cambio en Ia vida itil de indefinida
a finita se contabilizard como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.
Los activos intangibles con vida atil finita son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida (til estimada.

f)  Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos fos costos incurridos directamente atribuibies a {a transaccidn. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado™, La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a
pagar es reconacida durante el periodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectivo™.

14




GRUMANHER 8. A.
Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre det 2013 y 2012

L

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados integrales
en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
actividades de inversion de activos calificables se registran en ¢l estado de situacion financiera en
la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se
encuentre disponible para su uso.

Grumanher S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para ei cual fueron
adquiridos en las siguientes categorias:

» Préstamos que devengan intereses.
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos que Grumanher
S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

A res iales v o

Esta categorfa comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con excepcion de aguellos con
vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estadas financieros, los cuales
son presentados en el pasivo no corriente.

2) Impuesto sobre Ia Renta

El impuesto sobre ia renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en ¢l estado de resultados excepto cuando
estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, er cuyo caso es
reconocida en el patrimonio 0 en otras utilidades.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcnla mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
pars el afio 2013 el 22% sobre la utilidad gravable, la cual s¢ reduce al 13% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la disposicion, que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a ia renta.

La disposicién establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el
monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a la renta minimo, salvo que

15




GRUMANHER 8. A.
Notss 1 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

L

b)

el contribuyente se acoja a lo que establece el art. 79.- Reclamacion por pagos indebidos o en
exceso del Regiamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Im: la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pucdan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corriemtess con IMpUestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compailia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de

eventos pasados,

— Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.
-~ El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

La empresa realiza una provision por garantias proveniente de la venta de maquinas ensambladas
marcas ARI las mismas que se comercializan con 3 aftos de garantia en imperfectos o fallas en el
funcionamiento de los productos.

i)

Beneficios a Empleados

- Reserva pama Jubilacién Patronal.- La reserva y los costos del perfodo de prima de
antigliedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de interés reales

para la valuacion de la reserva, mediante la hipétesis “Afios completos™ y reconocidos por la
Compafiia de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder el beneficio de
jubilacién patronal a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20
y 25 afios en una misma institacion.
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- Reserva para Bonificacion por Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Repablica del
Ecuador también establece que en los casos en que la relacién laboral termine por
desahucio o despido intempestivo, el empleador deberd indemnizar al trabajador con el
equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nmero de afios de servicio.

D Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de la mercaderia disponible en el curso ordinario de
Ias actividades se valoran al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir, neto
de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los
riesgos y beneficios de la propiedad han sido fransferidos al comprador, la recuperacion de la
consideracion es probable, los costos asociados v a las posibles devoluciones de bienes
puedan ser estimados con suficiente fiabilidad.

La compaiiia clasifica sus ingresos conforme ¢l siguiente detalle:
- Venta de bienes partes y piezas de articnlos tecnol6gicos
« Venta de servicios de mantenimiento, asistencia técnica, etc.
- Otros.

k) Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen por €l método devengado.

) Gastos Financieros
Son registrados mediante el método de acumulacion, incluye todos los costos asociados con
el gasto por interés y comisiones bancarios.

4. Efective y Equivalente de Efectivo
Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
Caja Envios - 1.450
Caja Chica - 1.000
Fondos Rotativos 580 630
Bancos Nacionales (a) 275.628 279.041
Saldo al 31 diciembre 276.208 282.121

() Detalle de Bancos Nacionales al 31 de diciembre corresponde a:

17




GRUMANHER §. A.
Notas # los Estados Financieros
Al 31 de diciembre det 2013 y 2012

Cuyenta

Q@o 2913

Pichincha Cta.Cte 3215012104

Bolivariano Cta Cte # 5005029113

de diciem

Internacional Cta. Cte. 0800611744

Unibanco Cte # 1752051524 (Cuota Ficil)
Produbance Cta Cte. 02005164849

154.626
58.801
57.438

1.618
3.145

5. C r Cobrar Come

275.628

Un detalle de los créditos por venta al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle Ref. 2013 2012
Clientes Comerciales (a) 3557312]  3.780.471
(-) Provisién por Deterioro (®) -1.388.236]  -1.417.695
Saldo al 31 diciembre 2.169.075|  2.362.776

(a) Clientes Comerciales.- A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por

cobrar a clientes de Quito y Guayaquil, al 31 de diciembre:

Detalle 2013 2012
Corriente 2084558  2.331.033
Vencida 34.518 35.438
Incobrables 1.388.236]  1.414.000

Saldo al 31 de diciembre 35573120 3,780,471

{b) El movimiento de la estimacion de provision deterioro de activos financieros es como

sigue:

18




GRUMANHER 8. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

T A el

Detalle Ref. 2013 2012

Saldo Inicial -1.417.696 -1,391,235
Mis: Estimaciones del afio -41.585 -108,000
Menos : Uso de Deterioro 71.045 81,539
Saldos al 31 de diciembre -1.388.23¢ -1,417,696

La Gerencia de la compafiia no espera incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por

la estimacion para deterioro de activos financieros por US$ 1.388.236.

6.  Otras Cuentas por Cobrar Corrigntes
Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el

siguiente:
Detalle Ref. 2013 2012

Impuestos Anticipados (a) 59.089 318.606
Varios 34.956 42.282
Corpoelydo (b) 31.203 31.356
Cuentas por Cobrar Empleados 4.772 12.687
Anticipos y garantias 24.595 18.956
Gastos Anticipados 11.755 10.643
Reclamos Seguros 18.227 20,468
Saldo al 31 diciembre 184.597 454.998

(a)El saldo de impuestos anticipados al 31 de diciembre corresponde a Retenciones en la

Fuente de Impuesto a la Renta de affos anteriores.

(b) Comprende ¢l saldo pendiente de cobro por venta de

productos tecnologicos a

Corpoelydo compailia relacionada, valores que se liquidaran en el transcurso del afio 2014.
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7. Inventarios
Un detalie de los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:
Detalle L 2013 2012
Inventario de Mercaderia (incluye RMA) 4.260.609 4.052.770
Inventario de Suministros 3.078 2,633
Importaciones en Transito 93.330 649,912
Menos: Provision de Inventarios por Deterioro (n) -279.619 -168,187
Saldo al 31 diciembre 4.077.398 4,537,128

{= ) Comprende la estimacion por el deterioro de inventarios, de acuerdo al anilisis técnico del
dreg comercial de ia empresa para cubrir eventuales pérdidas por cambios tecnoldgicos, no se
espera incurtir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provision.
8. Activos dispopibles para ia venta

El sado al 31 de diciembre del 2013 por un valor de LUSD$307.952, en activos disponibles para

la venta, corresponde al valor neto de tres bodegas, que la compaiiia mantiene en el Parque
California 2 de la ciudad de Guayaquil; cuya venta se perfeccionard en el transcurso del afio

2014.

9, i Planta u

Un resumen de propiedad, planta y equipo af 31 de diciembre det 2013 y 2012 es el sigiente:

Salde al . Bajas y Saldo al
Detalle 3ane1y | Adiciones |y onsferencins| VO™ | 31122013

No Depreciable:
Terrenos 761,570 761,57
Depreciables:
Edificios 1,607,554 (351,734) 1,255,82(
Muebles y Enseres 214,313 (6,948) 207.36¢
Equipos de Oficina 15,853 430 16,28:
Equipos de Computacion 42,322 3,496 45,814
Equipos de audio y video 19,204 1,1M 20,37¢
Vehiculos 196,798 2,610 (46.325) 153,08:
Magquinaria y equipos 25,740 1,143 26,88:
Instalacn@es Y 82,675 82,67
Adecuaciones
Total Costo 2,966,029 8,850 (351,734) (53,273) 2,569,872
(-)Depreciacién Acumulada (475,390) 92.972) 43,782 34,205 (490,375

Propiedad y Equipos Neto 2490,639] (84,122) (307,952)}  (19,068) 2,079,49’
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10. Otros activos no corrientes
Un resumen de Activos Intangibles al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

Detalle 33%312 Adiciones | 3

Costo:

Software y programas 3.759 3.759
Instalaciones (local arrendado) 3.025 3.025
Marcas y Patentes 176.233 176.233
Total Costo 183.017 183.017
(-)Amortizacién Acumulada -5.385 -1.090 -6.475
Otros Activos Neto : 177.632 -1.090 176.542

Activos por |, stas Diferi

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias.

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimienito de activas por impuestos
diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias fiscales en el futuro
para realizar el activo por impuestos diferidos. Cuando una empresa tenga un_historial de
pérdidas, habré de reconocer un activo por impuestos diferidos sSlo en la medida que tenga
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, o bien disponga de otro tipo de
evidencia sobre la existencia de beneficios fiscales disponibles en el futuro.

Mediante circular dei Servicio de Rentas Internas No. NAC - DGECCGC12-00009,
establece que aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos, pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracién del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio
fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en gjervicios fiscales futuros, por cuanto
dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio
impositivo de este tributo es anual, compreadido desde el 1°, de enero al 31 de diciembre de
cada afio.

Concepto 2013 2012
Estimacién deterioro cuentas por cobrar 305412 301.230
Jubilacién patronal 13.764 12.595
Total active 319.176 313.825
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Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a [a renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias tributables.

Detalle: 2013 2012
Amortizacién del intangible 5.812 5.812
Depreciacion de vehiculos 3.078 3.078
Depreciacion de edificios 40116 40.116
Total Pasive 49.006 49.006

El impuesto a la renta reconocido en resultado del afio 2013, se muestra a continuacién:

2013
Uss
Gasto por impuesto corriente (Nota 25) 200,447
Impuesto diferido por ganancias
Relativos a Jubilacion Patronal -4.182
Relativos a deterioro cuentas por cobrar -1.169
Total impuesto diferido a las ganancias
Total Gasto Impuesto a la rents -IS;:.(:::;
12. I r rar no Corrientes

Comprende un crédito concedide a Corpoelydo, cuyo plazo concluye en el aflo 2015, no
genera intereses. Por un valor de USD$54.037 al 31de diciembre del 2013.

Los estados financieros bajo NIIF, exigen que la compaiiia registren sus cuentas por cobrar al
costo amortizado, lo cual considerando las préicticas comerciales habituaies, implica
nomalmente la necesidad de eliminar los componentes financieros implicitos en las ventas o
negociaciones a plazo; consecuentemente, los saldos por cobrar comerciales bajo
condiciones a plazo o refinanciadas, deberdn ser calculadas en funcién de las tasas de
mercado, por lo que ¢l gasto financiero serd reconocido en funcitén de dicha tasa y de su
plazo, segregandose de la venta este componente y registrandose ¢l mismo como gasto
financiero.

22




GRUMANHER 8. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

D ———..

13. Obligaciones Bancarias

Un resumen de las deudas bancarias corriente es como sigue:

Detalle Ref, 2013 2012
Instituciones Financieras
Banco del Pichincha 131,634 358,278
Banco Bolivariano 525,000 295,000
Banco Internacionai - 64,546
Dose LLC 149,933 134,383
Saldo al 31 de diciembre 806,567 852.207

Un detalle de las obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2013,
comprenden:

In inancie Mli%é& PLAZO | Veacimiento C%"-’i‘é&“! h%m
BANCO BOLIVARIANO  9.44%  360dfas  01/09/2013 150,000 .
BANCO BOLIVARIANO  9.44%  360dias  01/01/2013 375,000 .
BANCO PICHINCHA 974%  180dias  26/02/2014 50,690 .
BANCO PICHINCHA 9.74% 5 afios 09/01/2015 80,044 7,083
DOSE LLC 11,00%  10afos  01/09/2017 149,933 507,946

Total | 806,567 | 515,629

14. Proveedores

Un resumen de los proveedores al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle Ref 2013 2012
Proveedores Terceros (a)
Locales 310457 269,159
Del Exterior 504,368 25,445
Proveedores Relacionados (b)
Del Exterior 4,127,175 5,435,126
Saldo Neto al 31 Diciembre 4,942,000 5,759,730

(a) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar se origina por la
compra de bienes y servicios para el desarrollo de las actividades operativas de la
Compafiia, ¢s a la vista y no devenga intereses.
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(b) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar Relacionados
Exterior corresponden a las obligaciones generadas por la adquisicién de bienes y
servicios para el desarrollo de las actividades comerciales de la Compafiia con SAZ
Computer Inc. (Compaitia relacionada del Exterior), las condiciones de pago son de 90

dias, estos valores no devengan intereses

Un resumen de la deuda a los Accionistas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle Ref, 2013 2012
Entidades No Financieras
Douglas Mantilla 423,392 -
Saldo al 31 de diciembre 423,392 -

16. Impuestos por Pagar

Un resumen de los Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

Detalle Ref. 2013 2012
Retenciones en la Fuente IVA e IVA por
pagar 25.647 22.780
Retenciones en la Fuente IR 10.713 3.741
Saldo al 31 de diciembre 36.360 26.521
17. visio les B
Un detalle de las otras cuentas por pagar, beneficios laborales y otros al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 es coma sigue:
Detalle Ref 2013 2012
Sueldos y salarios 54,903 56,479
Beneficios Sociales por Pagar 21,019 24,123
Aportes IESS por Pagar 15,781 20,217
Préstamos IESS por Pagar 4,574 5,185
Fondos de reserva 1,151 6,846
Participacion Trabajadores 77,98] -
Varios 5,398 11,660
Saldo al 31 de diciembre 180,807 124,510
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18. Otros Pasivos corrientes

Un resumen de otros Pasivos Corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2013 es como sigue:

Detalle Ref. 2013 2012
Impuesto a la Salida de Divisas ®) 363.643 374,707
Consignaciones Proveedores (b) 12,929 49,546
Depésitos No Identificados () 5,322 4,701
Licencias Microsoft - 40,353
Comisiones T/C ) 1,341 2,362
Varias Cuentas por Pagar (b) 2,904 9,327
Marketing por pagar (b) 18,029 20,388
Saldo al 31 de diciembre 404,168 501,384

(a) Corresponde a la provision de] Impuesto a la Salida de Divisas, producto de los pagos

a efectuarse al proveedor de mercaderia del exterior.

(b) Comprenden obligaciones corrientes que se liquidaran los primeros meses del afio

2014.
19. Obligaciones Bancarias no Corrientes
Un resumen de las Obligaciones Bancarias no Corrientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012
€8 COMmO sigue:
Detalle Ref, 2013 2012

Instituciones Financieras

Banco del Pichincha 7,083 129,783

Dose LLC 507,946 657.879

Saldo al 31 de diciembre 515,029 787.662

r Accioni o Corri

Corresponde el saldo de un crédito otorgado por el accionista Douglas Mantilla, €l cual se
liquidaré en el afio 2014, valor que fue registrado al costo amortizado en el aiio 2013; Yo cual
considerando las practicas comerciales habituales, implicé [a necesidad de eliminar los
componentes financieros implicitos en los valores por pagar bajo condiciones a plazo o

refinanciadas, deben ser calculadas en funcidn de las tasas de mercado, por lo que ¢l gasto
financiero es reconocido en funcidn de dicha tasa y de su plazo, segregindose de la venta
este componente y registrandose el mismo como ingreso financiero fuera del margen bruto
que se genere en la venta del servicio o producto y reconociéndose el gasto financiero por

este concepto al vencimiento anual de la deuda.
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Considerando que la deuda se transforma en corriente los valores por gasto reconocidos at 31
de diciembre del 2013, corresponde a US $ 96.681.

21. Reserya para Jubilacién Patropal y Desabucio

De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo 1a Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 affos en una misma
institucién, tendrin derecho a la jubilacion patronal; y, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocerd en forma
proporcional. Ademds, el Cédigo de Trabajo establece que en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l empleado, el empleador
bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la ihima remumeracion mensual por
cada uno de los aflos de servicio prestados a la misma institucion. La Compatfiia, establece
reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por un profesional
independiente debidamente calificado.

Las valoraciones actuariales se han desarrollado de acuerdo a la hipdtesis “Afios completos”
utilizando como factor de conmutacién actuaria) el 4% anual.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiifa, los que cubren a
todos los empleados el valor presente de la reserva matemética actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

Detalle 2013
Saldo Inicial 75.044
Mas: Provisiones del afio 16.618
Menos: Reversién provisiones trabajadores que -29.100
han salido.
Saldos al 31 de diciembre 62.562

El valor indicado no incluye el registro de la “Reserva Bonificacion por Desahucio” cuya
provisién comespondiente al affo 2013 asciende a un acumulado por
USD$29.210.

22. Otros Pasivos No Corrientes

Detalle Ref. 2013 2012
Garantias AR (a) 62.253 64.570
Saz Miami (Proveedor del exterior) (b) 1,104,751 1.925.751
Saldo al 31 de diciembre 1.167.004 1.990.321
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(8) Cuenta que pertenece a la provision de garantias por el ensamblaje de

(b)

computadoras y notebooks, dicho valor se encuentra calculado en base a un estudio
técnico del costo histrico, por parte de la Compadiia.

Comprende crédito concedido el 31 de diciembre del 2013, SAZ COMPUTER INC,
por las compras efectuadas en el mes de diciembre, el cual se liquidard totalmente en
un plazo de dos afios con un interés del 9% anual.

23. Patrimonio de los Accionistas

Un resumen de Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre del 2013 v 2012 es como

sigue:
Detalle Ref. 2013 2012

Capital Social (@ 1.000.000 1.600.000
Aportes Futuras Capitalizaciones (b) 529 -
Resultados Acumulados (c) -188.932 -
Adopcién NIIFS por primera vez (b) - (496.692)
Resultado del ejercicio 245.990 (323.755)
Saldo al 31 de diciembre 1.057.587 179.553

() Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compafiia estd constituido por 1.000.000
de acciones nominativas y ordinarias de un délar (USD 1) cada una, su composicion es la

siguiente:
Accionistas Capital No. Acciones
Douglas Mantilla 600,000 600,000
Elizabeth Herrera 400,000 400,000
Total 1,000,000 1,000,600

La compafiia ha generado resultados negativos de modo consecutivo por los ejercicios 2010,
2011 y 2012 por: $ 328.754, $ 668.421 y $ 323.755 respectivamente.

Resultados Acumulados
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NHIOF)

Adopcibn por Primera vez de

NORMAS

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF,

Mediante resoluciéon No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, se expide el
reglamento del destino que se dard a la utilizacion del saldo de la cuenta Resultados
Acumulados Adopcién de NIIF por Primera Vez.- Los ajustes de la adopcién por primera
vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada “ Resultados
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Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de
los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas
0 socios, no serd utilizado para aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resuftados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendréd derecho de
participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o
devuelto en el caso de la liquidacion de la compafiia o a sus accionistas o socios.

De registrarse saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, este podra ser absorbide por el saldo acreedor de
las cuentas Reserva de Capital , Reserva por Valuacién, o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones.

25. Siteacién Tributaria

26.

Las partidas que afectaron a los resultados de la Compaiiia, para propdsitos de
determinacion del impuesto a 13 renta por los afios terminados €l 31 de diciembre del 2013 y
2012 fueron las siguientes:

Detalle 2013 2012
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 519.871 -96.916
Utilidad (Pérdida) segin estados financieros 519.871 -96.916
15% trabajadores -77.981 -
Gastos no deducibles 271.898 650.593
Amortizacion Pérdidas Tributarias afios
anteriores -64.680 -2.863
Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad - -46.182
Utilidad Gravable 649.108 504.632
22% Impuesto a la renta causado (22% 2013) 142.804 116.065
Anticipo determinado afio fiscal corriente 200.447 209.124
{Impuesto minimo }
Menos retencion en la fuente -200.494 -217.121
Saldo a Favor -47 -7.997

El anticipo del impuesto a la renta a partir del ejercicio 2010, constituye el impuesto minimo
a pagarse con concepto de impuesto a ia renta. Para el afio 2014 el valor correspondiente al
Anticipo determinado asciende a USS$ 186.700.

Ingresos por Actividades Ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por linea de
negocio se detailan a continuacion:
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Detalle 2013 2012
Mayoristas UIO 16.276.706 17.466.648
Mayoristas GYE 6.273.006 7.363.055
Empresarial 1.790.525 1.506.526
Retail 1.286.263 1.351.865
Showmedia 79.924 99.010
Otras Ventas 130.606 173.041
Saldo al) 31 de diciembre 25.837.030 27.960.145
27. Costo de las Ventas
Un detalle de costo de ventas es como sigue:
Detalle 2013 2012
Mayoristas UIO — Pinzén 14.514.234 15.667.376
Mayoristas Gye 5.772.125 6.699.602
Empresarial 1.455.904 1.322.762
Retail 990.164 1.072.488
Otras Ventas 10.366 27090
Saldo al 31 de diciembre 22.742.793 24,789.318

Esta cuenta incluye una provision por Impuestos a la Salida de Divisas con un saldo al 31
de diciembre del 2013 de US$ 363.643 segiin consta en la Nota No. 18, provisién que ha
sido considerada sin haberse efectuado los pagos respectivos.

Determinamos que no se ha observado las disposiciones de la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador, de acuerdo el Art. 156 en concordancia con el Art. 6 del
R. ISD “Hecho Generador” el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas lo
constituye Ja transferencia o traslado de divisas det exterior en efectivo o a través del giro de
cheques, transferencias, envios, retiros o pagos de cualquier naturaleza realizados con o sin
intervencién del sistema financiero.

El Art. 161 “Declaracion y Pago del I1SD” se refiere a los sujetos pasivos que no utilizan el
sistema financiero deben declarar y pagar el Impuesto dentro de los dias siguientes a la
operacion, se determina el pago en cualquiera de las instancias financieras.
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28. Otros Ingresos v Epresos
Un detalle de Gastos Financieros y Gastos no Operacionales es como sigue:
Detalle 2013 2012
Gastos Financieros:
Intereses Entidades no Financieras - 18.399
Otros Gastos Financieros 16.786 24999
Intereses Entidades Financieras 159.114 233,905
Comisién Cartas de Crédito - 14.664
Comisiones Bancarias - 741
Comision Comercial CARD - 1.170
175.900 293.878
Interés Implicito 96.682 100.683
272,582 394,561
Otros Gastos no Operacionales (a) 243.7M1 512.014
Saldo al 31 de diciembre 516,353 906.575%
(a) El detalle de otros gastos no operaciones ¢s como sigue:
Cuenta 2013
Gastos de Importaciones 47.436
Gastos de RMA 13.876
Gastos Varios 182.459
Saldos al 31 de diciembre 243171
Un detalle de ofros ingresos es como sigue:
Detalle 2013 2012
Otros ingresos Proteccién de Precios 2
Oiros Ingresos no QOperacionales 163.328 109.508
Otros Ingresos Varios 3.504 7.878
Intereses Ganados 11.163 4.703
Utilidad en venta de activos fijos - 24.890
Intereses Implicitos Obligaciones Accionistas 2.567 96.683
Saldo al 31 de diciembre 180.562 243.664
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29. Precios de Transferencia

De conformidad con las nommas tributarias vigentes los contribuyentes que efectiien
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, estin obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la
Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena
competencia. Cualquier efecto resuitante se incluirA como una partida gravable en la
determinacion del impuesto a la renta. En adicion, adjunto a la declaracion de impuesto a
la renta deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de Precios de
Transferencia, dentro de los cinco dias posteriores a la presentacion de Ia declaracion; y, b)
Informe Integral de Precios de Transferencia; en un piazo nc mayor a seis meses a la
presentacion de la declaracion.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC1300011
publicado en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013, normo el contenido del
Régimen de Precios de Transferencia estableciendo principalmente lo siguiente:

~ Deberin presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes refacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US$ 3.000.000.

~ Deberdn presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en e} exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre 1S3 6.000.000.

La compafiia al 31 de diciembre dei 2013, efectud el estudio de precios de transferencia
en ei cual se determin6 que las transacciones con partes relacionadas por participacion
accionaria y domicilio fiscal de las compafiias, fueron efectuadas a precios razonabijes
que se aproximan a valores de plena competencia, conforme ¢l Principio de Plena

competencia o rango “Arm’sLength”.
30. Cdédigo de la Produccién, Comercio ¢ Inyersiones

Mediante Codigo de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones publicado en el Suplemento det
Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos incentivos
de caricter tributario que incluyen reformas aplicabies a la normativa fiscal ecuatoriana a
partir del perjodo fiscal 201 1. Entre estas reformas podemos mencionar las siguientes:

- La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ei afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

- Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a Ia renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a Ia renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

31. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (26 de marzo
del 2014) no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracioa de la Compailia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran
ser revelados en el mismo ¢ en sus notas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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