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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES 2 8 ABR, 2011
OPERADOR 25
A los sefiores accionistas de QUITO

GRUMANHER S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRUMANHER S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicaciéon
de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. La misma que fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos
éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparaciéon y presentaciéon razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
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adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de GRUMANHER S.A., al 31
de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Durante el afio 2010 la economia en el Ecuador continGia afectada, enfrentando una
recesion aguda en sus finanzas. A la fecha de emision de este informe, no ha sido
factible determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el
comportamiento futuro de la economia nacional y principalmente, sobre la posicion
financiera y resuitados futuros de la operacién de la Compaiiia. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacion
antes mencionada.

La Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante resolucion No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006 establecié que a partir del 1 de enero del
2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la republica del Ecuador.

Mediante ResoluciénNo. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008, establecié un
cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIFs) y determiné que las compafiias que participan en el Mercado de
Valores tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2010 las

NIIFs para la preparacién de sus estados financieros.
| UPERINTENDENCIA
E %E COMPANIAS

23 ABR. 201°

OPERADOR 25
QuITO




rrerrrrerFrTTTCCICPCCEEECQEEQOCECRECECECECCQTCOTCECQOTEECECECRCERCOCETOPETECQOTECECQRCECCRECECQTEOETTETTCET

Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros de GRUMANHER
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 fueron preparados bajo
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 14 de abril del 2011

nsuftores Naranjq Holguin Cia. Ltda.
RNAE 4 357
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EMPRESA GRUMANHER S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en U.S. Délares)

Nota 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalente de efectivo 5 80.683 223.894
Cuentas por cobrar comerciales 6 3.948.537 3.404.474
(-) Provisién Cuentas Incobrables 7 -199.216 -188.636
Inventarios 8 5.067.375 4.069.754
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 9 1.197.640 700.368
Total Activos corrientes 10.095.019 8.209.854
PROPIEDAD Y EQUIPO 10
Propiedad Planta y Equipo 2.666.019 2.577.637
(-) Depreciacion Acumulada -595.942 -485.030
Total Propiedad y Equipo 2.070.077 2.092.607
OTROS ACTIVOS 11 267.390 554.509
TOTAL ACTIVOS 12432486  10.856.970
Sr. Douglas Mantilla Sr. Ivan Troya Sr. Cristian Arteaga
GERENTE GENERAL CONTADOR GERENTE FINANCIERO

s
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EMPRESA GRUMANHER S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresado en U.S. Délares)
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar proveedores
Préstamos Corto Plazo
Cuentas por Pagar empleados
Beneficios por Pagar
Impuestos por Pagar

Otros Pasivos Corrientes

Total Pasivos corrientes
PASIVOS LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Accionistas
Otros Pasivos Largo Plazo

Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Resultados Ejercicios Anteriores
Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO.

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

12
13
14
15
16
17

18

19

Sr. Ivan Troya
CONTADOR

Sr. Douglas Mantilla
GERENTE GENERAL

7.628.623 6.768.934

873.608 760.455
67.681 18.633
37.864 23.592
71.830 87.219

349.465 §7.951

9.029.071 7.717.784

1.018.737 117.547
1.687.332 1.627.086

2.606.069 1.744.633

11.635.140 9.462.417

100.000 100.000
23.530 23.530
971.000 1.271.000
23 140.265
~297.207 -140.242

797.346 1.394.554

12.432.486  10.856.970

Sr. Cristian Arteaga
GERENTE FINANCIERO

1
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EMPRESA GRUMNAHER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

{Expresado en U.S. Délares)
Nota
VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION

Gastos Unidad Mayoristas UIO
Gastos Unidad Empresarial

Gastos Unidad Retail

Gastos Unidad Showmedia

Gastos Unidad Mayoristas GYE
Gastos Unidad (Pinzon)

Gastos Unidad (Ari)

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS - GASTOS

Gastos Financieros 20
Otros Gastos no Operacionales 20
Otros Ingresos

TOTAL

PERDIDA ANTES IMPUESTOS

Participacion a Empleados
Impuesto a la renta
PERDIDA NETA

2010 2009
27.248.858 26.019.818
23.949.541 -23.145.162
3.299.317 2.874.656
1.510.332 1.5688.255
161.423 126.129
330.377 285.240
60.323 99.933
766.065 756.242
113 0

202

2.828.835 2.855.798
470.482 18.858
310.146 390.294
457.542 95.918
0 327.112
767.689 -159.100
-297.207 -140.242
0 0
0 0
-297.207 -140.242

Sr. Douglas Mantilla Sr. Ivan Troya
GERENTE GENERAL CONTADOR

Sr. Cristian Arteaga
GERENTE FINANCIERO

2 8 ABR. 2011
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EMPRESA GRUMANHER S.A.

ESTADO EVOLUCION DE PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE 2010
. Aporte
Detalle %1’;';' sze;\lla Futura Ai?:r:::fa(:l?s Total
9 Capitaliz
Saldo al 1 de enero del 2010 100.000 23.530 1.871.000 23 1.994.553
Pérdida Neta del afio -297.207  -297.207
Préstamo accionistas -900.000 -900.000
Saldo al 31 de diciembre del 2010 100.000 23.530 971.000 297.184 797.348

Sr. Douglas Mantilla
GERENTE GENERAL

Sr. lvan Troya
CONTADOR

Sr. Cristian Arteaga
GERENTE FINANCIERO
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EMPRESA GRUMANHER S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
proveniente

de actividades de operacion:
Depreciaciones
Ajustes en propiedad, planta y equipo
Amortizaciones
Provisién para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Clientes
Inventarios
Pagos anticipados
Otros activos
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, planta y equipo
Inversiones
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento socios
Financiamiento bancario y terceros
Cancelacién de préstamos
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE ARNO

2010 2009
-207.207 -140.242
196.445 215.914
136.847 139.633

287.120

60.000 o]
-593.484 938.496
-997.621 1.487.047
-386.328 -17.996
-110.944 -446.909
859.690 -382.126
110.424 -499.443
0 18.048
-726.058 1.312.424
-310.762 -480.358
0 0
-310.762 -480.358
601.190 0
292.419 -321.156
0 -623.564
893.609 -944.720
-143.211 -112.665
223.894 336.549
80.683 223.894
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EMPRESA GRUMANHER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.  OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

EMPRESA GRUMANHER S.A. se constituyd el 12 de noviembre del 2004 como
una compaifia anénima y su objetivo social es dedicarse a la compra venta,
importaciones, exportaciones, representacion, ensamblaje, distribucion vy
comercializacion de toda clase de productos, equipos y articulos tecnolégicos, de
informatica y de comunicaciones. En desarrollo de su objeto la compaiiia podra
desarrollar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley.

En el afio 2010 la economia ecuatoriana continud afectada por la crisis
internacional, evidencia de lo cual es la recesion que afrontamos.

Adicionalmente, la falta de definicién politica gubernamental orientada a estimular la
produccién, la reducida inversidn nacional y extranjera, y otros factores de caracter
exogeno, impiden un escenario de confianza y seguridad factibles para dinamizar la
economia, y mejorar los niveles de produccién y empleo.

Asi, el Producto Interno Bruto - PIB - tuvo una variacion del 3.60% segun cifras del
Banco Central del Ecuador.

Las tasas de interés referenciales fijadas por el Banco Central del Ecuador en el
afo 2010 se mantuvieron relativamente estables frente al promedio de las tasas del
aiio 2009, pues en el 2010 la tasa activa promedio fue de 8.19 %, la pasiva tuvo un
promedio de 4.28 %, niveles aceptables que no obstaculizaron el desarrollo

econdémico.

La inflacion del afio 2010 fue del 3.33 %, pese a su disminucién, continia siendo

alta en un pais dolarizado

\

\
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATICAS

Las politicas contables de la Compafiia son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

La Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador en congruencia
con la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de
diciembre del 2008, estableci6 un cronograma de implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) y determiné que las compaiiias
que participan en el Mercado de Valores tienen la obligatoriedad de adoptar a partir
del 1 de enero del 2010 las NIIFs para la preparacion de sus estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiiaenla preparacion de sus estados financieros:

Activos y Pasivos Monetarios: Los activos y pasivos monetarios estan expresados
en moneda americana, esto concierne a caja y equivalentes de caja, cuentas por
cobrar clientes, inversiones y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
documentos por pagar y otras cuentas por pagar.

Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no

monetarios estan expresados en moneda americana y de igual manera lo que
concierne al Patrimonio, esto es capital social y Reservas.
Ingresos y Costos de Ventas.- Los Ingresos se registran de acuerdo a la emision

de facturas, y el costo de ventas es determinado por el sistema contable en base al
costo promedio de las mercaderias vendidas.

Valuacién de Propiedades y Equipos.- La valuacion de los activos fijos esta dada
por el costo de adquisicion, sobre los que se aplica los porcentajes de depreciacion
establecidos en la Ley.

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacion Nacional de Contadores Publicos
del Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las
NEC emitidas no han sido actualizadas considerando los cambios y enmiendas
recientes efectuadas en las NIC. En el futuro se planea adoptar todas las NIC; sin
embargo, actualmente para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generaimente aceptados en la Republica
del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones

— )
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de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, asi como
otras normas legales y reglamentarias de caracter tributario.

3. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas en el aflo 2005 emiti6 una nueva disposicion
tributaria relacionada con precios de transferencia de bienes y servicios en las
transacciones que reefectian con compaiias relacionadas del exterior mediante la
cual los sujetos pasivos de impuesto a la renta deberan presentar un estudio que
sustente el valor de mercado de las transacciones entre partes relacionadas.
Cualquier efecto resultante se incluird, como una partida gravable en la
determinacién del Impuesto a la Renta.

Adicionalmente, el SRI exige a los contribuyentes sujetos a la ejecucion de Precios
de Transferencia, adjuntar a la declaraciéon de Impuesto a la Renta deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas:

Tanto el anexo de Precios de Transferencia; y, el Informe Integral de Precios de

Transferencia en un plazo no mayor a 2 meses de la presentacién de la
declaracién.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién del porcentaje anual del indice de precios al consumidor de los Gltimos
5 aftos preparado por el INEC, es el siguiente:

Ao terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2004 2%
2005 3%
2006 3%
2007 3%
2008 9%
2009 3%
2010 4%

4 QUITO
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5. CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de caja y equivalente de caja es como sigue:

Caja y Equivalente de Efectivo

Detalle 2010 2009
Caja Envios 1.100 2.200
Caja Chica 3.000 3.950
Fondos Rotativos 530 530
Bancos Nacionales A 75.953 218.214
Saldo al 31 diciembre 80.683 223.894

A. La compafiia maneja cuentas corrientes y de ahorros en los siguientes

instituciones financieras: Bancos del Pichincha, Banco Internacional, Banco
Bolivariano, Banco del Austro y Unibanco.
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Detalle Ref. 2010 2009
Clientes Corrientes B 2.496.453| 2.033.387
Clientes Largo Plazo 889.275 973.781
Clientes Incobrables 533.645 368.221
Clientes Locales 29.163 29.086
Saldo al 31 diciembre 3.948.537 3.404.474

B. Clientes Corrientes corresponde a las cuentas por cobrar de clientes Quito y

Guayaquil.

7. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Saldo Inicial -188.636 -136.648
Menos: Ajuste Provision 0 -3.988
Mas: Provisiones c -10.580 -48.000
Saldos al 31 de diciembre -199.216 -188.636

(@ SUPERINTENDEVN‘ClAW
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8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Detalle 2010 2009
Inventario de Mercaderfa 3.139.097 | 2.341.884,42
Inventario para Activos 7.541 4.688,38
Inventario en Transito 709.373| 607.172,89
Inventario Remanufacturado RMA 1.211.363 | 1.116.007,89
Saldo al 31 diciembre 5.067.374 4.069.754

9. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este grupo es la siguiente:

Detalle Ref. 2010 2009
Anticipos 10.706 40.099
Cuentas por Cobrar Empleados 23.017 46.187
Impuestos Anticipados D 702.684 484.384
Anticipos Consumos 8.762 0
Reclamos Seguros 321.094 57.685
Seguros Anticipados 0 13.260
Garantias Departamento Técnico 38.075 37.125
Cas Marcas E 5.383 2.720
Cuentas Cobrar Varias 87.927 18.908
Saldo al 31 diciembre 1.197.640 700.368

D. El saldo impuestos anticipados al 31 de diciembre 2010 comprende US$
683.314,56 por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta; un
valor de US$19.369,13 por anticipo de impuesto a la renta. Sin embargo las
retenciones causadas en el aflo 2010 ascienden a US$218.299.61; y con respecto
a los valores de afos anteriores se efectuard un reclamo al SRI en los meses
siguientes.

E. Comprende valores por marcas a los proveedores: EPSON, INTEL SIDE,
MARCA 3COM, SAMSUMG, CDP, CANON, THONET, BEKLIN ,SAZ MAIMI.

UPERI NTENDENCIA
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Costo:
ACTIVOS FLJOS NO DEPRECIABLES
TERRENOS 530000 530.000
ACTIVOS FLJOS DEPRECIABLES
Edificios % 1316405 - - - 1316405
Mugbles y Enseres 10% 07352 4T 88 - 028
Equipo de ofidina 10% 769742 5471 - . 13.168
Equipo de Computacion ki1 87.2625 17156 3587 . 170832
Equipos de computacion, audio y video 3% 13767981 . 118.139 . 19.541
Vehicuios 20% 206.451,01 55901 69754 192598
Maquinaria y Herramientas 10% 2059560 116620 150 2749
Instalaciones y Adecuaciones 5% 64.193,07 26306 90.4%
Activos Fijos en Proceso 5%) 100.000 100.000
Total Costo 131 257763685 3107628 MIBSI 1,5 266601912
Depreciacion acumulada: 48530300 595,942
Tota! Depreciacién Acumalada 485305,00 59594217
TOTAL ACTIVOS FLIOS, NETO 209233385 3107628 MBS 15 207007695
El gasto depreciacion Activos Fijos durante el afio 2010 fue de USD 142.682.
11. OTROS ACTIVOS
La composicion de esta cuenta incluye al grupo de Activos Diferidos y Otros
Activos, el movimiento al 31 de diciembre es como sigue:
Cuentas Saldo al Saldo al
31/12/2010  31/12/2009
Costo:
Software y programas 4.950 0
Instalaciones 34.382 31,357
Ensambladora 8,080 8,080
Construcciones 137.034 131,793
Pinzén
Marcas y Patentes 176.233 0
Total Costo 360.679 171,230
Menos:
Amortizacién
Acumulada -93.289 7,165
Otros Activos Neto : 267.390 -7,987 N
oM SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS
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El cargo por amortizacién de los Activos Diferidos durante el afio 2010 fue de USD.

$70.358.

12. PROVEEDORES

Un detalle del grupo proveedores al 31 de diciembre es como sigue:

Detalle Ref 2010 2009
Proveedores Terceros
Proveedores Locales 245117 399.692
Proveedores del exterior 61.644 136.816
Proveedores Relacionados
Proveedores del exterior 7.321.863 6.232.425
Saldo Neto al 31 Diciembre 7.805.998 6.768.934

13. PRESTAMOS CORTO PLAZO

El detalle de préstamos otorgados a la compaiiia durante el 2010 es el siguiente:

Detalle Ref. 2010 2009
Entidades Financieras
Banco del Pichincha 123.450 95.360
Banco Bolivariano 406.379 342.997
Sobregiro bancario 1.964
Entidades No Financieras
Dose LLC 107.953 96.756
SGMH 76.262 68.635
ACMH 80.531 72.837
ZEHJ 77.068 83.869
Saldo al 31 de diciembre 873.608 760.455
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14. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Un detalle de las cuentas por pagar empleados es como sigue:

Detalle Ref 2010 2009
Sueldos y salarios 53.790
Aporte personal IESS 8.431 9.595
Préstamos IESS 3.911 2.309
Liquidacién de haberes 108
Fondo Social Empleados 1.439 2.204
Saldo al 31 de diciembre 67.679 19.633
15. OBLIGACIONES CON EL IESS
Detalle Ref. 2010 2009
Aporte patronal 10.958 0
Décimo Tercero por Pagar 7.491 7.215
Décimo Cuarto por Pagar 13.583 11.849
15% Ultilidades por Pagar 0 0
Fondos de reserva 5.832 0
Otros 0 568
Saldo al 31 de diciembre 37.864 19.633
16. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre se detalla a continuaciéon su composicion:
Detalle Ref. 2010 2009
IVA por pagar 56.781
Retenciones en la Fuente IVA 5.050 56.430
Retenciones en la Fuente |.Renta 9.999 30.790
Saldo al 31 de diciembre 71.830 87.219
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16. OTROS PASIVOS CORRIENTES

E! detalle de esta cuenta al 31 de diciembre 2010 es el siguiente:

Detalle Ref. 2010 2009

Consignaciones Proveedores 273.199 4.478,76
Comisiones T/C 14.784 12.652
Depésitos No Identificados 0 3.031
Consumo Diners Corporativos 0 2.360
Varias Cuentas por Pagar 9.722 25559
Consignacién Proveedores 9.754 9.131
Salida de divisas F 21.291 0
Otros 5.560 740
Garantias por pagar G 15.156

Saldo al 31 de diciembre 349.465 57.951

F. Cuenta transitoria que se liquidara al costo del inventario de la mercaderia

importada.

G. Cuenta que pertenece a la provision de garantias por el ensamblaje de
computadoras y notebooks, dicho valor se encuentra calculado en base a un
estudio técnico por parte de la Compariia del costo histérico.

17. PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre 2010 se detalla su composicion:

Detalle Ref. 2010 2009
Socios - Douglas Mantilla 1.018.737 117.546
Entidades no financieras 1.251.003 1.5692.817
Banco del Pichincha H 336.328 34.268
1.587.332 34.268
Saldo al 31 de diciembre 2.606.069 1.744.631

H. Se contratdé un nuevo préstamo con el Banco del Pichincha.

cFeececeecceccrr ettt rrcrtrccrecccee

Capital Social.- La compafia mantiene al 31 de diciembre 2010 su Capital suscrito
y pagado de 100.000 acciones con un valor nominal de USD 1,00 cada una, la

composicion es la siguiente:
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Accionistas Capital Ac:‘ig;ies
Douglas Mantilla 60.000 60.000
Elizabeth Herrera 20.000 20.000
Ana Cristina Mantilla Herrera 10.000 10.000
Stefany Gabriela Mantilla Herrera 10.000 10.000
100.000 100.000

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias dispone que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que la reserva legal alcance
como méximo el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Aportes Futuras Capitalizaciones.- La compariia 28/12/2010, mediante acta de
junta de accionistas se decidi6 transferir el aporte para futuras capitalizaciones en
US$ 900.000, al pasivo a Largo Plazo, Socio Douglas Mantilla.

18. SITUACION TRIBUTARIA

La Compariia ha efectuado la conciliacién tributaria como se presenta a

continuacion:
Detalle 2010 2009
Pérdida del Ejercicio -297.207 -140,242
Base Caliculo 15% Partic. Trabajadores 0 0
Participacion 15% Trabajadores 0 0
Detalle 2010 2009
Pérdida segun estados financieros -297.207 -140,242
Gastos no deducibles 0 130,129
Deduccién por incremento neto de empleados 0 0
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 0 0
Utilidad Gravable -297.207 -10,113
Impuesto a la renta causado (25%) 0 0
Menos retencion en la fuente -683.314 -219,497
Saldo a Favor / Impuesto a Pagar -683.314 -229,610
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19. OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

A continuacién presentamos un detalle de la composiciéon de la cuenta Otros
Ingresos:

Detalle 2010 2009
ingresos Operacionales 2.551 7,339
Intereses Ganados 340 1,030
Gestiones Legales y Cobranza 582 0
Oftros Ingresos no Operacionales 3.361 2,136
Ingresos Varios 35.768 316,607
Saldo al 31 de diciembre 42.603 327,112

El detalle de Otros Egresos en el siguiente resumen:

Detalle 2010 2009

Gastos Financieros:

Comisiones Bancarias 1.357 1,770
Comisién Comercial CARD 7.508 72,141
Intereses Entidades Financieras 80.542 65,854
Intereses Entidades no Financieras 188.496 224,182
Otros Gastos Financieros 32.243 26,347

310.146 390,294

Otros Gastos no Operacionales 457.542 95,918

Saldo al 31 de diciembre 767.688 486,212

21. EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiiia, mediante acta universal de accionistas del 28 de diciembre del 2010
ha decidido efectuar un Aumento de Capital por un valor de US$ 900.000, el mismo
que se encuentra en tramite.
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