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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seiores accionistas y Junta de Directores de
Globandina Corp. S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de Globandina Corp. S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 el correspondiente estado de resultados, de patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fecha, asi como el resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos esta-
dos financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacioén de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados ﬁnan01eros adjuntos basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas inte;

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y plamﬁquémos »:y &dﬁﬁﬂiﬂi wmﬂw@a\ \

para obtener la certeza razonable de si los estados financieros no contienen erfo&i OviaRtdsN TAS

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtgner evideﬂc’a Jﬂ&&?&i&a sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los pr; es %‘Iﬁ 0éxona-
dos dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de efror mate esta-

HI

dos financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, 1 aen

consideracion los controles internos relevantes, para la preparacion y presentacnon razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo a las
circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control in-
terno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de con-
tabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Gerencia son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero
que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.
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Informe del auditor independiente ...continuacién ....
Bases para calificar la opinién

La Compatfifa no dispone de un adecuado c6digo de cuentas ni de registros adecuados individuales y completos
que permita el control del costo de servicios, de sus equipos cuyos saldos netos al 31 de diciembre del 2011 as-
ciende a US$ 345.230 délares, en razén de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los regis-
tros contables no ha sido posible e terminar los efectos, si hubiesen por concepto de depreciacion de los equipos

e servicio, sobre los saldos de las cuentas y utilidades retenidas y sobre la utilidad neta por el afio terminado el
31 d diciembre del 2011.

La Empresa no dispone de informacion suficiente y competente respecto de las transacciones realizadas con sus
compafifas relacionadas incluida en las cuentas por cobrar comerciales, gastos acumulados y otras cuentas por
pagar. Las mismas que mantienen un tratamiento administrativo financiero comin, en razén de esta circunstan-
cia y debido al impacto financiero no ha sido factible determinar los efectos de esta administracion.

Opinién calificada

En mi opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos 5 Y 6 los referidos estados finan-
cieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Globandina Corp.
S.A. Al 31 de diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones, estado de cambio en el patrimonio y sus

flujos de caja por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepta-
dos en el Ecuador.

Asunto de énfasis

En el periodo de transicién afio 2011 la compafifa presenta tolo lo relacionado a la implementacién de las NIIF

como es del caso conciliacion del patrimonio neto, conciliacién del estado de resultados bajo NEC al estado de
resultados bajo NIIF.

Como se indica en la seccién de politicas contables significativas a los gitggg_@gmmjunms,.esos—l{an
sido preparados de conformidad con normas y précticas de contabilidad-establ Qﬁ %ﬁgw@;\l‘dﬂ@, sin

embargo, de acuerdo a disposiciones legales, la Superintendencia de bompaﬁ f@@l R@Efﬁlﬁmﬁas
Internacionales de Informacién Financiera, NIIF y dispuso que las referidas mormas sean e aplicacion obhgato-
ria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el r¢gistro prefjrpc tacién de lps
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009, para lo cual se estableci6 un cronograma'que va a partir del 1
de enero de 2010 al 1 de enero del 2012.estableciendose como afio d transnc@PEqu\delﬂ}R @mpaﬁia}

encuentra en el proceso de implementaci6n de las NIIF, sin que se ha determmadtgn@a(ﬁt@lguno a esta
cha.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
proveen la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio Globandina Corp S.A.
En el presente ejercicio econémico afio 2011 la compatfifa obtiene utilidades por US$ 26.737 antes de participa-
ci6n a trabajadores e impuesto a la renta., la compafiia en ejercicios anteriores ha mantenido dos afios consecuti-
vos de pérdida y registra un déficit de US$ 104.383 délares.

Ha diciembre 31 d 2009 mediante resolucién de la superintendencia de Compafifas No. 06.Q.IC1.003 del 21 de
agosto del 2006 publicada en el registro oficial No 348 del 4 d septiembre del mismo afio se decide adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIIA, para ser aplicadas Obligatoriamente en las audito-
rias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2009.
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Informe del auditor independiente ...continuacion ....

12. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia

como agente e retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de di-
ciembre el 2011, se emite por separado.

7 M
Lésar Romero
Auditor Externo
RN-AE-SC-023
CPA Lic. 6713 -
Miembro de AIC

Mayo 29 de 2012
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GLOBANDINA CORP. S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2011 Y 2010

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

EQUIIPOS:

Muebles y Enseres

Equipo de mantenimiento

Equipo de computacién y software
Vehiculos

Total

Menos (-) depreciacién acumulada
Total Equipo neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2011 2010 (%)

Notas IMPORTE IMPORTE
3 48.310 7.079
4 500.753 363.031
5 99.092 608.087
648.155 978.197

6

18.856 18.856
124.422 124.422
38.593 38.303
468.254 540.827
650.124 722.408
-304.895 -278.322
345.230 444.086
7 22.520 9.816
1.015.905 1.432.099

(*) Ejercicio econdmico afio 2010 no fue auditado por

CPA Nancy Guajéla
Contadora General
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GLOBANDINA CORP. S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2011Y 2010
(Expresado en U.S. ddlares)

2011 2010 (%)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Notas IMPORTE IMPORTE
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 740.090 405.548
Participacion a trabajadores 9 1.135 1.835
Obligaciones tributarias 10 33.395
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 83.744 856.031
Total pasivo corriente 858.364 1.263.414
PASIVOS A LARGO PLAZO: 94.699 84.548
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10.000 10.000
Aportes futuras capitalizaciones 149.628 149.628
Reserva legal 7.597 8.324
Utilidades o (pérdidas) retenidas -104.383 -83.815
Patrimonio de los Accionistas 62.842 84.137
TOTAL 1.015.904 1.432.099
Ver notas a los estados financieros
icjo econdmico afio 2010 no fue auditado por
CPA Nancy Guajala

Contadora General




GLOBANDINA CORP. S. A.

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2011Y 2010
(Expresado en U.S. délares)

2011 2010 (%)
Notas IMPORTE IMPORTE
VENTAS NETAS 2.608.195 2.245.951
COSTOS DE VENTAS (-1.601.935) (-1.393.037)
MARGEN BRUTO 1.006.260 852.914
)
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de administracion 691.495 482.482
Gastos de operaciones 362.870 523.440
Gastos de sistemas 1.695
Gastos financieros 25.130 25.704
Total 1.079.494 1.033.321
UTILIDAD O (PERDIDA) OPERACIONAL -(73.234) -(180.407)
OTROS INGRESOS 99.971 83.937
UTILIDAD O (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 26.737 -96.470
15% Participacion a trabajadores -4.010
Impuesto a la renta
total
UTILIDAD O (PERDIDA) NETA 26.737 (-96.470)
Ver notas a los estados financieros
CPA Nancy Guajala

Gerente General

Contadora General -
ﬁ; v,




GLOBANDINA CORP. S. A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONIS-
TAS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
2010

(Expresado en U.S. dolares)

Aportes Utilidades o
Capital futuras Reserva (Pérdidas) Patrimonio
Social capitalizacion Legal Retenidas total
Saldo al 31dediciembre de 2009 10.000 149.628 8.324 12.655 180.607
Pérdida en el ejercicio (96.470) (96.470)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (*) 10.000 149.628 8.324 (83.815) 84.137(*)
Reserva legal (727) (58.524.227)
Utilidad o (Pérdidas) retenidas (20.568) (20.568)
Utilidad o (Pérdidas) del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre e 2011 10.000 149.628 7.597 (104.383) 62.842

Ver notas a los estados financieros

(*) El ejercicio econdpico afio 2010 no fue auditado por nosotros

Gerente Geéneral

CPA Nancy Guajala

Contadora General
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GLOBANDINA CORP. S. A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 2010

(Expresado en U.S. délares)

2011 2010(*)
IMPORTE IMPORTE

Flujo de efectivo por actividades de operacion
Cobro a clientes 3.155.913 2.353.645
Pagado a proveedores y al personal (2.413.143)
Otros ingresos (2.434.666) 83.937
Participacion a trabajadores 99.971
Impuesto a la renta (18.495) (19.537)
Efectivo generado por las operaciones 802.723 4,902
Flujo de efectivo generado por actividades de inversién
Adquisiciones de equipo (290) 5.331
precio de venta de vehiculos ’ 72.573
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento 72.283 5.331
Obligaciones por pagar a bancos
incremento capital (4.564)
Ajustes
incremento de obligaciones con accionistas largo plazo (62.494) (11.504)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (67.058) (11.504)
Caja y equivalente de caja
incremento neto durante el afio 41.231 (1.271)
Al comienzo del afio 7.079 8.350
Fin del afio : 48.310 7.079
Continua...




GLOBANDINA CORP. S. A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 2010

(Expresado en U.S. dolares)

2011 2010(%)
IMPORTE IMPORTE
Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo
Neto proveniente de actividades de operacion
Utilidad en el ejercicio 26.737
Pérdida neta (96.470)
Ajustes par conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacién de equipo 26.573 140.000
Provisién para cuenta dudosas: 4.305 3.733
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 191.086 107.693
Otras cuentas por cobrar (562.359) (400.535)
Cuentas por cobrar largo plazo
Cuentas por pagar (453.274) (230.039)
Participacion a trabajadores 2175
Impuesto a la renta 33.395 (19.537)
Pasivos acumulados 772.287 500.057
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 40.925 4,902
Ver notas a los estados financieros
(*) Ejercicio econdmico afio 2010 no fue auditado por
nosotros
CPA Nancy Guajala

Contadora General
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GLOBANDINA CORP. S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2.1

OPERACIONES

Constitucién y objetivo social - Globandina Corp. S.A., fue constituida el 18 de noviembre del
2004, teniendo por objeto principal la importacion, exportacion, comercializacion, representacion,
distribucion, promocion, disefio en todas sus fases de llantas tecnologia, equipos, medicinas, ali-
mentos, semi y/o totalmente elaborados, flores, objetos e implementos de aseo.

PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Bases de presentacion - La empresa ha registrado sus operaciones y los estados financieros han
sido preparados en US$ dolares, en base a los precios histéricos vigentes a las fechas en que ocu-
rrieron las transacciones, de acuerdo a con principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador, Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC, estos requieren que la geren-
cia efectiie ciertas estimaciones y utilice cierto supuesto para determinar la valuacion de alguna de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. A un cuando pueden llegar a diferir de su efecto final la administracion
de la empresa considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las cir-
cunstancias. Las politicas de la compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Con-
tadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de compaiiias del Ecuador.

Aplicacién NIIF a partir del 1 de enero del 2012 con periodo de transicién aiio 2012 - Con

resolucién No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agesto de 2006 la Superintendencia de Compaiiias adopté las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF, y determino que obligatoriamente las
apliquen todas las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, a partir del ejercicio econd-
mico 2011, disposicién que fue ratificada el 3 de julio de 2008 con resolucion No. ADM 08199.
De acuerdo a disposiciones legales, la Superintendencia de Compaiiias resolvié adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, NIIF, y dispuso que las referidas normas sean de apli-
cacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia para el registro prepa-
racion y presentacion de los estados financieros a partir de 1 de enero del 2009, para lo cual se
establecié un cronograma que va a partir de 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a
estos lineamientos Glbandina Corp S.A., debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion
financiera , NIIF, a partir de enero de 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y principios de con-
tabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos e acuerdo
con las Norma Internacionales de Informacién Financiera, NIIF.

Caja v equivalente de efectivo - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos con vencimientos a corto plazo.
-
% 1
—




Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar clientes, son reconocidas y registradas al monto original de la
factura y no excede el valor recuperable, han sido valuadas a su valor nominal.

El Rubro provision para cuentas dudosas corresponde al 1% del total de la cartera generada en el afio, de
acuerdo al monto maximo deducible establecido por la legislacion tributaria vigente.

Valuacién de equipo - El equipo con que cuenta la Compaiiia para el cumplimiento de sus objetivos, estin
registrados con el costo de adquisicion, los remplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vi-
da 1til de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren, la depreciacion del costo de adquisicion y de sus
revalorizaciones ha sido calculado usando el método de line recta, con cargo a resultados de cada periodo

contable.
De acuerdo con la vida util estimada asi:
Aiios Porcentaje
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de mantenimiento 10 10%
Equipo de computacién y software 3 33.33%
Vehiculos 5 20%

Los activos equipo se encuentran protegidos contra todo riesgo a través de pélizas de seguro, que para el
efecto la Compaiiia tiene contratados.

Otros activos - Corresponde a mejoras de locales arrendados y seguros pre-pagados.

Provisiones - Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resul-
tado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se puede hacer
un estimado confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan en cada fecha del balance y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para

cancelarla.

Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la tran-
saccion, fluyan hacia la Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de las devoluciones y descuentos, cuando se haya entregado el bien y se ha transferido los

derechos y beneficios inherentes.

Costos por ventas - Se registran en base a la entrega de los servicios prestados y la transaccion que genera el
ingreso.

Gastos de operacién - Constituyen gastos ejecutados, conforme a disposiciones internas de ia Gerencia y la
planificacién del proyecto.

Participacién_a trabajadores - Se reconocen en los resultados del afio en funcién a su devenga miento y se
calcula aplicando e 15% sobre la utilidad contable. (Ver Nota 9).

Impuesto a la renta - El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio y se calcula por el método del
impuesto a pagar de acuerdo a las disposiciones tributarias. (Ver Nota 10)




T - - -

Indice de precios al consumidor - La variacion en los indices de precios al consumidor en la Re-
publica del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
preparados en U.S. délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010. Por lo tanto, el analisis compara-

tivo de tales estados financieros debe hacerse considerandose tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informaci6n relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al

consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ano Terminado
Diciembre 31

2007
2008
2009
2010
2011

o nnun

3. Cajay equivalente de efectivo

Corresponde al movimiento de Caja
Bancos

Total

4. Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Clientes
Compaitiias relacionadas

Provision incobrables:

Variacién
Porcentual

...Diciembre 31....

2011 2010 (%)

(en U.S. dolares)

3.861 4.500
44.449 2.579
48.310 7.079
...Diciembre 31....
2011 2010 (%)
(en U.S. délares)
417.397 134.124
83.357 239.145
513.162 373.269

(12.408) (10.238)

500.754

363.031

(*) Ejercicio econdmico afio 2010 no fue auditado por nosotros
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4.1. Provision incobrables

El movimiento de este rubro es asi:

Saldo al comienzo del ejercicio 01-01-1011
Provisién durante el periodo 2011
Saldo al final del periodo

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

El movimiento e este rubro es asi:

Empleados
Compaiiias relacionadas
Anticipo a proveedores

IVA compras
Retenciones en la fuente
Otras cuentas por cobrar

EQUIPOS

El movimiento del equipo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del priodo contable
Adquisiciones

Ventas

Depreciacion
Saldo neto al final del afio

...Diciembre 31....

2011 2010 (Y
(en U.S. dolares)

10.238 6.505
2.170 3.733
12.408 10.238
...Diciembre 31....
2011 2010 (%)

(en U.S. do6lares)

53.364 14.612
463.238
69.987
4.979
40.749 49.276
10.974
99.092 608.087
...Diciembre 31....
2011 2010 (%)

(en U.S. doblares)

722.408 735.239
290 18.369
722.698 753.608
(72.573) (31.200)
650.125 722.408
(304.895) (278.322)
345.230 444.086

(*) Ejercicio econémico aiio 2010 no fue auditado por nosotros

==
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7. Otros activos
Un resumen de otros activos es como sigue:
...Diciembre 31....
2010

2011 g
- _00

(en U.S. ddlares)

Mejoras locales arriendos 480 480
Seguros prepagados 22.040 9.336
22.520 9.816
8. Cuentas por pagar:
Esta cuenta se presenta asi:
...Diciembre 31....
2011 2010 (%)
(en U.S. d6lares)
Proveedores relacionados locales 202461 405.548
Proveedores no relacionados locales 537629
Proveedores no relacionados locales
740090 405.548

9. Participacion a trabajadores

De acuerdo a disposiciones legales los trabjadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la compaiiia en un 15% de la utilidad antes de las utilidades consideradas para el
cdlculo del impuesto a la renta. El movimiento de este rubro fue como sigue:

...Diciembre 31....
2011 2010 (%)
(en U.S. d6lares)
Saldo al comienzo del afio 1.835 1.835
Pagos efectuados 700
Saldo final 1.135 1.835
(*) Ejercicio econdmico afio 2010 no fue auditado por nosotros

15




10. Impuesto a la Renta
Situacién fiscal - La empresa no ha sido fiscalizada desde su inscripcion hasta el afio 2011 no manti-

Ene glosas pendientes.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia dentro del plazo de tres afios contados
a partir de la presentacion de la decla_raci_én del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

{

- Tasa de impuesto - El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilida-

! “des tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afo siguiente.

Dividendos en efectivo - Los dividendos en efectivo no son tributables.

l
I Conciliacién del resultado contable tributario - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las parti-
’ das que principalmente afectaron Ia ufilidad contable para la determinaciéon de la utilidad

gravable de la Compaiiia, fueron las siguientes:

: 11. Patrimonio de los accionistas:
u- Capital Social - Ei capital suscrito y pagado consiste 10.000 acciones de US $ 1.00 va-

lor nominal unitario

) Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% e la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizado en su totalidad.

12. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe del auditor independiente
(mayo 29 de 2012) no se produjeron eventos que opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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