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Quito, Abril 29 de 2009
W. B. 271/09

Seriores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

Estimados seriores:

.

Willi Bamberger & Asociados

Member Horwath International

Contadores Piiblicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Barén de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Barén de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 [ (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros
Auditados de la COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR, al 31 de

diciembre de 2008, cuyo numero de expediente es 152752.
———

Por la atencion que brinden a la presente quedo agradecido.

Atentamente, -
Willi Bamberger & Asocjados Cia. Ltda.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciqnistas de
COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR

1. Hemos examinado el Balance General de COMPANIA MINERA MARIANA S.A.
COMADOR al 31 de Diciembre de 2008, y los correspondientes estados de Cambios en
el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros y las notas que se acompaiian fueron preparados y son responsabilidad de la
administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los
mismos, basados en nuestros exdmenes. El aiio 2007 la compariia no tenia obligatoriedad
de auditoria externa para las entidades de control ecuatorianas, la inclusion de las cifras
del periodo 2007 son solo para efectos comparativos.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren gque una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi
como también una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que nuestros examenes nos proveen una base razonable para expresar una
opinion.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros que se acomparian presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de COMPANIA MINERA
MARIANA S.A. COMADOR, al 31 de Diciembre de 2008, los cambios en el patrimonio
y sus flyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
uniformemente en este periodo, en lo que éstas no se contrapongan a las anteriores.

4. De acuerdo al Mandato No. 6 de la Asamblea Constituyente del 18 de Abril de 2008, todas
las concesiones mineras quedaron suspendidas, motivo por el cual la compariia ha
decidido no continuar con las actividades de exploracion minera en el Ecuador y ha
procedido a la venta de sus activos fijos y a la liguidacion de haberes de todos sus
empleados, lo que le afectaria su continuidad como empresa en marcha.
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5. La compaiiia ha procedido a dar de baja la totalidad de los valores invertidos en los
proyectos: Cerro Dorado, Fierro Urco, Guanazan, La Victoria, Loma Alta, Moly, Norcay,
San Bertolo, Suscalpamba, Talagua y El Oro, por un valor de US$ 2°030.030,45, a través
de un cruce de cuentas con la deuda con la Compaiiia Mariana Resources Ltd. de
Australia.

Registro C.P.A. No. 11.405
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COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR

Balances Generales

( Expresados en dolares americanos)

"ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos

Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar

Gastos Prepagados
Total Activo Corriente

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Mobiliario y Equipos
{Menos): Depreciacién Acumulada

Total Mobiliario y Equipos

OTROS ACTIVOS

Gastos Diferidos de Exploracién
Gastos Diferidos de Administracion
Gastos Diferidos Financieros

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN
Garantia Bancaria Banco Pichincha

Las notas financieras quas se

Notas

NN~

1

Al 31 de Diciembre de

2008 2007

27.760,53 54.930,92
15.707,95 15.000,00
24.590,84 5797777
- 3.621,50
68.059,32 131.530,19
38.793,19 183.456,33
(16.810,38) (61.149,75)
21.982,81 122.306,58
- 614.673,81

- 842.892,49

- 12.944,72
0,00 1.470.511,02
90.042,13 1.724.347,79
14.500,00 14.500,00

Contador

mpafian, son parte integrante de los estados financieros.




COMPARNIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Balances Generales

{ Expresados en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales
Impuestos Retenidos

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO
Provision de Fondos para Exploracion

Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
Resultads del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN
Garantia Bancaria Banco Pichincha

Notas

10

1"

* Af 31 de Diciembre de

2008 2007
0,00 3.120,56
0,00 18.914,61
1.393,07 3.605,13
1.393,07 25.640,30
86.669,09 1.697.707.49
86.669,09 1.697.707,49
88.062,16 1.723.347,79
1.000,00 1.000,00

979,97 -

1.979,97 1.000,00
90.042,13 1.724.347,79
14.500,00 14.500,00

Las notas financieras que se acgmpanan, son parte integrante de los estados financieros.

Contador




COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Afo terminado el
31 de diciembre de

Notas 2008 2007
Ventas Netas - -
(Menos): Costo de Ventas - -
UTILIDAD BRUTA . -
GASTOS OPERATIVOS
{Menos): Gastos Administrativos (39.697,02) -
(Menos): Gastos de Exploracion 12 (735.225,58) (685.036,33)
PERDIDA OPERACIONAL (774.922,60) (685.036,33)
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Mas: Ingresos no Operacionales 13 775.902,57 685.036,33
RESULTADO DEL EJERCICIO us$ 979,97 -

Las notas que se acompanan, soff parte integrante de los estados financieros.




COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2008

( Expresados en délares americanos)

Capital Resuitado Total
Descripcion Social del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 2006 1.000,00 - 1.000,00
Resultado del Ejercicio - - -
Saldo al 31 de Diciembre de 2007 1.000,00 - 1.000,00
Resultado del Ejercicio - 979,97 979,97
Saldo al 31 de Diciembre de 2008 1.000,00 979,97 1.979,97

Las notas financieras que se acom

afian, son parte integrante de los estados financieros.




COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares americanos)

Resultado del Ejercicio
Ajustes para conciliar 12 Utitidad cori 2l efectivo neto
(usado) provisto por las actividades de operacion

Depreciaciones

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas:
Variaciones en Activos

Disminucién (Aumento) Cuentas por Cobrar
Disminucién Gastos prepagados

Disminucion Gastos Diferidos de Exploracién

Disminucién (Aumento) Gastos Diferidos Administrativos
Disminucion (Aumento) Gastos Diferidos Financieros

Variaciones en Pasivos

(Disminucién) Aumento Cuentas por Pagar
(Disminucién) Aumento Beneficios Sociales
(Disminucién) Impuestos Retenidos

Efectivo Neto Provisto (Usado) en Actividades de Operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversién

(Adquisiciones) de Mobiliario y Equipos
Ventas de Mobiliario y Equipos
{Aumento) Inversiones Temporales

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de Inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Transferencias recibidas de Mariana Resou.cas Limited
(Cruce) deuda con el exterior

Efectivo neto (usado) provisto en actividades de Financiamiento

(Disminucién) neta en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo

Periodo Terminado el
31 de Diciembre de

2008 2007
979,97 .
28.824,81 37.724,34
33.386,93 (46.968,45)
3.621,50 1.337,57
614.673,81 78.819,17
842.892,49 (483.933,72)
12.944,72 (7.903,89)
(3.120,56) 1.232,25
(18.914,61) 16.022,48
(2.212,08) (1.098,27)
1.513.077,00 (404.768,52)
(2.521,15) (10.955,96)
74.020,11 -
(707,95) -
70.791,01 (10.955,96)
418.992,05 1.015.010,09
(2.030.030,45) (685.036,33)
(1.611.038,40) 329.973,76
(27.170,39) (86.750,72)
54.930,92 140.681,64
US$___ 27.760,53 54.930,02

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

>
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COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2008

(Expresados en délares americanos)

2.1

22

23

Identificaciéon y Objeto de la Compaiiia

La COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR, se constituyé mediante Escritura
Publica celebrada ante el Notario Undécimo de Quito el 22 de Octubre de 2004, y
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias con la Resolucion No. 04.Q.1.4.4279
del 8 de Noviembre de 2004, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 18
de Noviembre de 2004.

La compaiiia tiene por objeto realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada con
terceros, actividades de prospeccion, exploracion, explotacion, fundicion y refinacion,
industrializacion, tratamiento, comercializacion, venta, exportaciéon de minerales y/o
metales, en general todos los actos y actividades directa e indirectamente relacionadas
con la industria minera, sin restriccién alguna, para el efecto podra solicitar, obtener y
adquirir a cualquier titulo derechos y concesiones mineras, contratos de concesion,
para el cumplimiento de su objeto; su duracién seré de cincuenta afios.

Al 31 de Diciembre de 2008, la compaiia ha suspendido todas las operaciones de
exploracion minera en el Ecuador, debido a la expedicion del Mandato No. 6 de-la
Asamblea Constituyente, por medio del cual se suspenden todas las concesiones
mineras.

Principales Principios y/o Criterios Contables Aplicados

Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de  enero y
el 31 de diciembre de 2008 y son presentados en ddlares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2007, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
31 de Marzo de 2008.

Mobiliario y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2008, el Mobiliario y Equipo se encuentra valorado al costo

histérico. Las depreciaciones han sido determinadas a base del método de linea recta,
en base a la vida util de los bienes y de acuerdo a las normas vigentes en el pais.



COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Muebles, Enseres y Equipos
Equipos de Computacion y Software

Vehiculos

24 Registro de los Costos de Operacién

L.os costos de exploracion acumulados se encontraban registrados como Otros Activos,
y al 31 de Diciembre de 2008 la compafia ha dado de baja la totalidad de los gastos
acumulados de los proyectos, ya que los considera como no recuperables, cuya

Depreciacion

10%
33%

20%

contracuenta fue la deuda por pagar a Mariana Resources Limited de Australia.

25 Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para las
utilidades que reinvierta la . Compaiiia. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno la Compafia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada

ano.

3. Caja y Bancos

El detalle es el siguiente:

Descripcion 31/12/2008

Caja Chica Oficina

Fondo Rotativo Carlos Aguila

Fondo Rotativo Raul Guzman

Fondo Rotativo Reinaldo Reyes

Fondo Rotativo Pablo Moreno

Fondo Rotativo Fabricio Argudo

Banco del Pichincha-Cta. 32165784-04
Banco del Pichincha-Cta. 33327530-04
Banco Produbanco

Banco del Pichincha-Cta. 3364371904 Macara JV

Total uss$

31/12/2007

0,00 280,64

0,00 2.348,76
126,53 0,00
0,00 354,42

0,00 1.324,20
838,94 550,81
26.795,06 45.564,86
0,00 163,17

0,00 115,80

0.00 4.228,26
27.760,53 54.930,92

(A) Cuenta corriente utilizada por la oficina de Quito — Ecuador. Las firmas
autorizadas para esta cuenta son (conjuntas): John Sutcliffe — Presidente y

Rall Guzman - Gerente General.

(A)



COMPANIA MINERA MARIANA S A. COMADOR
Notas a los estados financieros (Continuacion)

4. Inversiones Temporales
Corresponde a un certificado de inversién a plazo No. 33348003 colocado en el Banco
Pichincha, como contragarantia de la garantia bancaria No. B128898 emitida a favor
del Ministerio de Energia y Minas.
El valor nominal de esta inversion es de US$ 15.707,95, y se encuentra cancelada el

17 de Febrero de 2009, mediante nota de crédito a la cuenta corriente de la compania
en el Banco Pichincha.

5. Cuentas por Cobrar

Corresponde a lo siguiente:

Descripcién 31/12/2008 31/12/2007

Anticipos empleados 2.346,85 580,64
Garantias entregadas 2.200,00 2.200,00
Elipe S.A. 0,00 55.197,13
Retenciones en la Fuente 755,29 0,00
Anticipo de Impuesto a la Renta 14.456,30 0,00
Viadimir Castillo 3.360,00 0,00
Tarjeta Visa Corporativa 1.472,40 0,00
Total Us$ 24.590,84 57.977,77

6. Mobiliario y Equipos

Los movimientos son los siguientes:



COMPANIA MINERA MARIANA S.A, COMADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Mobiliario y Equipos

Los movimientos son como sigue:

COSTO _HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO
Normbre del Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasif. Saldo al Saldo al Debe Haber [ Ajustes y Reclasif. Saldo al FIJO

31-dic-07 Adiciones Ventas Debe Haber 31-dic-08 31-dic-07 Ventas Adiciones Debe Haber 31-dic-08 NETO
Equipos de Campo 13,112,456 - {18.112,45) - 0,00 (1.502,45) 2.740,58 (1.238,13) - - 0,00) 0,00
Mugbles, Enseres y Equipos 11.219,13] - (11.219,13) - - 0,00 (2.357,42) 3.479,33 (1.121,91) - - 0,00 0,00
Equipo de Computacion y Software 39.265,10 2.521,15 (41.786,25) - - 0,00 (20.131,12)[  32.397,12 12.266,00) - - 0,00
Vehiculos 119.858,65! 81.066,46) - 38.793,19 (37.158,76)|  34.547,15 (14.198,77) - - (16.810,38) 21.982,81
TOTAL 183.456,33 2.521,15] (147.184,29) 0,00 0,00 38.793,19 (61.149,75) 73.164,18 {28.824,81) 0,00 0,00 (16.810,38) 21.982,81

Las adiciones corresponden a la compra de una computadora Laptop para uso del Presidente de la compaiiia.

Las bajas ala venta

de la

operaciones mineras en el Ecuador.

de los activos fijos de la

con i6n de un

lo Toyota Prado, debido a que la compariia ha suspeandido todas sus




COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Notas a los estados financieros ( Continuacion)

10.

11.

Gastos Diferidos de Exploraciéon / Administracion / Financieros

Por decision de la Junta General de Accionistas de fecha 22 de Diciembre de 2008 se
dio de baja los valores invertidos en los proyectos, contra la cuenta acreedora de la
companfia “Mariana Resources Limited” de Australia que condond la deuda.

Impuestos Retenidos

El detalle es el siguiente:

Descripcion 3112/2008 311212007

Retenciones de IVA 1.028,75 2.112,30
Retenciones en la Fuente Imp. Renta 364,32 1.492,83

TOTAL us$ 1.393,07 3.605,13

Provisiéon de fondos para exploracion

Corresponde a las transferencias de fondos recibidos de la compaiiia de Australia
“‘MARIANA RESOURCES LTD.”, por concepto de aportes a largo plazo para
exploracion; estos aportes no generan intereses, no tienen una fecha de vencimiento
definida y no se mantiene un convenio escrito de pago o reembolso.

El cruce de la deuda correspondiente al afio 2008 se encuentra autorizada por la Junta
General de Accionistas mediante acta celebrada el 22 de Diciembre de 2008 en
Sydney — Australia, de la compania Mariana Resources Ltd.

Capital Social

El capital social de la Compariia es de US $ 1.000,00 dividido en 1.000 acciones
nominativas de US $ 1,00 por cada accion.

Garantia Bancaria Banco Pichincha

Corresponde a la Garantia Bancaria No. B128898, por US$ 14.500, emitida por el
Banco Pichincha el 27 de Noviembre de 2007, por un ptazo de 360 dias, vencimiento el
20 de Noviembre de 2008, a favor del Ministerio de Energia y Minas, cuyo objetivo es
garantizar el fiel cumplimiento del articulo 9 del reglamento ambiental para actividades
mineras en la Republica del Ecuador.

Esta garantia bancaria por US$ 14.500 ya se encuentra cancelada el 17 de Febrero de
2009, con lo cual el Banco Pichincha realizé6 una nota de crédito a la cuenta corriente
de la compaiiia por el valor de US$ 15.707,95, el mismo que se encontraba como
contragarantia en Inversiones Temporales, ver Nota 4.



COMPARNIA MINERA MARIANA S A. COMADOR
Notas a los estados financieros (Continuacion)

12.

13.

14.

Gastos de exploracion

Corresponde a los gastos de exploracion que han sido dados de baja por considerarlos
como no recuperables; el detalle es el siguiente:

Proyecto Minero Valor US$
Cerro Dorado 675,02
Guanazan 152.652,40
La Victoria 4.949,41
Loma Alta 340.811,36
Loma de la Virgen 210.228,41
Moly 5.541,54
Norcay 382,11
San Bertolo 675,01
Suscalpamba 401,60
Talagua 198,93
Visitas nuevos proyectos 18.709,79
TOTAL 735.225,58

Ingresos no operacionales

Corresponde a lo siguiente:

Descripcién Valor US$
Compensacién con deuda a Mariana Resources Ltd. 735.225,58
Renta de vehiculos 27.343,24
Utilidad en venta de vehiculos y activos fijos 12.611,35
Intereses Ganados 722,40
TOTAL 775.902,57

Operaciones con compaiiias relacionadas

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2008, la compania ha recibido de la compafia
de Australia “MARIANA RESOURCES LTD.", por concepto de aportes para
exploracion a largo plazo mediante giros del exterior la suma de US $ 418.992,05.

Adicionalmente, se ha efectuado un cruce con la deuda que la Compaiia Minera
Mariana S.A. Comador mantiene con Mariana Resources Limited por un valor de US$
2'030.030,45, correspondiente a los gastos diferidos dados de baja en el afo 2008.
Este cruce de la deuda se encuentra autorizada por la Junta General de Accionistas
mediante acta celebrada el 22 de Diciembre de 2008 en Sydney — Australia.



COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR
Notas a los estados financieros (Continuacion)

15.

Concesiones Mineras

Las concesiones mineras que se encuentran suspendidas por el Mandato No. 6 de la
Asamblea Constituyente son las siguientes:

AREA LA VICTORIA

Corresponde al Titulo Minero del area codificada por Direccion Regional de Mineria de
Chimborazo con el No. 200601, legalmente otorgada el 14 de febrero del 2005 e
inscrita y protocolizada ante el Registrador de la Propiedad el 8 de marzo del 2005, a
favor del sefior Eduardo Romero Diaz, con una duracion de 30 afios (8 de marzo del
2035); el mencionado sefior transfirié los derechos mineros a favor de la COMPANIA
MINERA MARIANA S.A. COMADOR el 21 de Junio de 2005, mismo que fue inscrito
ante el Registrador de la Propiedad el 7 de julio del 2005 y catastrado ante la Direccién
Regional de Mineria de Chimborazo.

El drea se encuentra formada por 2.500 hectareas mineras y se encuentra ubicada en
las Parroquias Chillanes, Cabecera Cantonal Cumanda, perteneciente a los Cantones
Chillanes, Cumanda, General Antonio Elizalde, jurisdiccion de las Provincias de Bolivar,
Chimborazo y Guayas.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2007.
AREA CEIBO QUEMADO

Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccion Regional de Mineria
de Loja con el No. 600966, legalmente otorgado el 6 de Julio del 2005 a favor de la
compaiia MINERA MARIANA S.A., COMADOR, inscrito y perfeccionado ante el
Registrador de la Propiedad e! 15 de julio del 2005, con una duracion de 30 anos (15
de julio del 2035).

El area se encuentra formada por 3.504,28 hectareas mineras y se encuentra ubicada
en la Parroquia Macard, perteneciente al Canton Macara, jurisdicciéon de la Provincia de
Loja.

Este proyecto ha sido dado de baja en el ano 2008.
AREA SAN BERTOLO

Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccion Regional de Mineria
de Loja con el No. 600987, legalmente otorgado el 24 de agosto del 2005,
protocolizada el 25 de Agosto del 2005 ante el Notario Sexto del Cantén Loja, e inscrita
el 14 de Septiembre det mismo ano ante el Registrador de la Propiedad del
cantén Espindola, a favor de COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR.

El area se encuentra formada por 2.145,09 hectareas mineras contiguas, se encuentra
ubicada en las Parroquias Santa Teresita y Amaiuza (Cabecera Cantonal) del Canton
Espindola, jurisdiccion de la Provincia de Loja, con una duraciéon de 30 afios.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2007.
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AREA SUSCALPAMBA

Corresponde al drea que se encuentra ubicada en la Parroquias Molleturo,
Chontamarca y Dacur, Canton Suscal, jurisdiccion de la Provincia del Cafar, tiene una
superficie de 4.900,00 hectareas Mineras; el titulo minero ha sido concedido el 4 de
noviembre del 2005 por la Direccién Regional de Mineria de! Azuay, se protocolizo el 7
de noviembre del 2005 ante el Notario Quinto y se inscribi6é ante el Registrador de la
Propiedad del cantén Suscal el 14 de noviembre del 2005.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2007.

AREAS MINERAS BAJO CONVENIOS DE OPCION
AREA CERRO DORADO

Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccion Regional de Mineria
de Loja con el No. 600824, legalmente otorgado el 27 de Mayo del 2004 a favor del
sefior Luis Enrique Figueroa Mendieta, protocolizado ante el Notario Segundo del
Cantén Loja el 9 de Junio del 2004 e inscrito ante el Registrador de |la Propiedad del
Cantén Loja el 10 de Junio dei 2004, con una duracion de 30 afios (10 de junio del
2034), vy por la cual el 28 de enero del 2005 se celebré un contrato de OPCION Y
TRANSFERENCIA DE DERECHOS MINEROS del area CERRO DORADO con el
sefior Luis Enrique Figueroa Mendieta. Este contrato fue inscrito ante el Registrador de
la Propiedad del Canton Loja el 21 de febrero del 2005, en él se establecen pagos
semestrales desde US $ 2.500,00 hasta US $ 10.500,00, por un periodo de 42 meses
desde la suscripcion del contrato, el pago de opcién final sera de US $ 100.000,00,
independiente de los pagas primeros, asi mismo la cesionaria podra desistir el
convenio en cualquier momento en este caso los derechos cedidos seran restituidos al
Cedente.

El area se encuentra formada por 636 hectareas mineras contiguas, esta ubicada en
las parroquias MALACATOS (VALLADOLID), y SAN PEDRO DE VILCABAMBA,
perteneciente al canton LOJA, jurisdiccion de la Provincia de Loja.

Mediante escritura del 1 de Octubre de 2007, se devolvié al Ing. Luis Figueroa el area
minera del proyecto Cerro Dorado, por considerarla no rentable.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2007.

PROYECTO LOMA ALTA -

El proyecto Loma Alta (Macard) incluye las siguientes concesiones: Macara,

Ceibo Quemado, Madera Fina, Chorrera, Perla Negra y Ufia de Gato.

En este proyecto se mantiene un convenio de Joint Venture firmado con la

empresa Dinasty Metals and Mining Inc. para exploracién y produccién comercial.

Este proyecto ha sido dado de baja en el aiio 2008.

AREAS: MADERA FINA, PERLA NEGRA Y UNA DE GATO.

Corresponden al CONTRATO DE OPCION Y PROMESA DE TRANSFERENCIA DE

DERECHOS MINERQOS, celebrado ante el Notario Sexto del Cantdn Loja, el 12 de
mayo del 2005 otorgada por el sefior Manuel Antonio Rivera Bravo a favor de la
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COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR, mismo que fue inscrito ante el
Registrador de la Propiedad del Cantén Macara el 26 de mayo del 2005, en él se
establecen pagos semestrales desde US $ 2.500,00 hasta US $ 10.000,00, por un
periodo de 42 meses desde la suscripcion del contrato, el pago de opcion final sera de
US $ 465.506,00 UNA DE GATO, US $ 169.964,40 PERLA NEGRA y US § 34.277,60
MADERA FINA, independiente de los pagos primeros, asi mismo la cesionaria podra
desistir el convenio en cualquier momento en este caso los derechos cedidos seran
restituidos al Cedente.

La garantia de la promesa de venta obliga al sefior Manue! Antonio Rivera Bravo a
transferir los titulos mineros al momento en que se haya cancelado la opcion de pago.
La opcion de pago se podra hacer efectiva sobre cualquiera de las areas o las tres de
asi creerlo la COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR.

MADERA FINA

Madera Fina, Perla Negra y Una de Gato, corresponde a los titulos mineros de las
areas codificadas por la Direccion Regional de Mineria de Loja con los nameros
600584, 600582 y 600583, legalmente otorgado al sefior Manuel Antonio Rivera Bravo,
el 29 de abril del 2002, protocolizada ante el Notario Segundo del Cantdén Macara el 15
de Mayo de 2002 e inscrito ante el Registrador de la Propiedad del Cantén Macara el
15 de mayo de 2002, con una duracion de 30 afos (15 de mayo del 2032)

Madera Fina, se encuentra ubicada en el Cantén Macara, Parroquias Macara
(Valladolid), Jurisdiccién de la Provincia de Loja y tiene una superficie de 882,41
hectareas mineras; Perla Negra, se encuentra ubicada en el Cantén Macara,
Parroquias Macara (Valladolid), jurisdiccion de la Provincia de Loja, y tiene una
superficie de 322, 19 hectareas mineras; y, Una de Gato, se encuentra ubicada en el
Canton Macard, de la Provincia de Loja, y tiene una superficie de 882,41 hectareas
mineras.

AREA MACARA

Mediante escritura pablica celebrada el 12 de Mayo de 2005, ante el Notario Sexto del
Cantdn Loja, inscrita ante el Registrador del Cantén Macara el 26 de Mayo del mismo
ano, la COMPANIA DE PROYECTOS MULTIPLES S.A. COMPROMULSA celebro el
contrato denominado OPCION Y PROMESA DE TRANSFERENCIA DE DERECHOS
MINERGS del area MACARA a favor de la Compaiia MINERA MARIANA S.A.
COMADOR, respecto del titulo minero del area codificada con el No. 600304, otorgado
luego de varias cesiones anteriores a la COMPANIA DE PROYECTOS MULTIPLES
S.A. COMPROMULSA, el 1 de Octubre de 2002, inscrita ante el Registrador de la
Propiedad del Cantén Macara en la misma fecha.

El drea se encuentra ubicada en el Cantén Macara, Parroquia Macara, Provincia de
Loja, con un plazo de 30 afios (14 de septiembre del 2031), y una superficie de 460
hectareas mineras.

En el contrato se establecen pagos semestrales desde US $ 2.500,00 hasta US $
5.000,00, por un periodo de 42 meses desde la suscripcién del contrato, el pago de
opcién final sera de US $ 300.000,00, independiente de los pagos primeros, asi mismo
la cesionaria podra desistir el convenio en cualquier momento en este caso los
derechos cedidos seran restituidos al Cedente.
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La garantia de la promesa de venta obliga a la COMPANIA DE PROYECTOS
MULTIPLES S.A. COMPROMULSA, a transferir los titulos mineros al momento en que
se haya cancelado la opcién de pago.

Este proyectio ha sido dado de baja en el aho 2008.

CONVENIO: COMPANIA MINERA MARIANA S.A. COMADOR Y ANGEL GONZALO
PUCHAICELA PUCHA Y CARMEN ADOLFINA BURI SALINAS

Mediante contrato denominado OPCION Y TRANSFERENCIA DE DERECHOS
MINERQOS, celebrado ante el Notario Sexto del Cantén Loja el 9 de Junio de 2005,
inscrito ante el Registrador de la Propiedad del Cantén Loja el 17 de junio de 2005, los
conyuges Angel Gonzalo Puchaicela Pucha y Carmen Adolfina Buri Salinas
transfirieron bajo la modalidad de pagos de opcién los derechos mineros reales e
inmuebles de las areas VIRGEN DE LOS REMEDIOS y VIRGEN DEL CARMEN a
favor de la compania MINERA MARIANA S.A. COMADOR. en él se establecen pagos
semestrales desde US $ 2.500,00 hasta US $ 4.000,00, por un periodo de 42 meses
desde la suscripciéon del contrato, el pago de opcion final sera de US $ 250.000,
independiente de los pagos primeros, asi mismo la cesionaria podra desistir el
convenio en cualquier momento en este caso los derechos cedidos seran restituidos al
Cedente.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afo 2008.
VIRGEN DE LOS REMEDIOS

Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccién Regional de Mineria
de Loja con el No. 600717, legaimente otorgado a la compaiia MINERA MARIANA
S.A. COMADOR una vez que con fecha 20 de Junio del 2005 se notificé a la
Administracién minera del contrato de OPCION y TRANSFERENCIA DE DERECHOS
MINEROS, y que fuera inscrita en el Registro de la Propiedad del Canton Loja el 17 de
Junio de 2005.

El area se encuentra ubicada en las Parroquias Chuquiribamba, Catamayo y Chantaco
perteneciente a! Cantén Loja, Provincia de Loja, con un plazo de vigencia de 30 afos
(29 de abril del 2033).

VIRGEN DEL CARMEN

Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccion Regional de Mineria
de Loja con el No. 600712 ante la Direccion Regional de Mineria de Loja, legalmente
otorgado a ta compafila MINERA MARIANA S.A. COMADOR una vez que con fecha
20 de Junio del 2005 se notifico a la Administracion minera del contrato de
OPCION y TRANSFERENCIA DE DERECHOS MINEROS, y que fuera inscrita en el
Registro de i{a Propiedad del Canton Loja. El 17 de Junio de 2005.

El area se encuentra ubicada en las Parroquias Chuquiribamba, Catamayo y Chantaco

perteneciente al Cantén Loia, Provincia de Loja, con un plazo de vigencia de 30 afios
(24 de abril del 2033).
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Convenios entre la Compaiiia Minera Mariana S.A. COMADOR, y, IAMGOLD

Fierro Urco {Santiago)

El Sr. José Eduardo Romero Diaz era el titular inicial de la concesion minera, quien los
transfirié a la empresa IAMGOLD ECUADOR S.A., empresa que en Noviembre 16 de
2005 firmo un acuerdo de transferencia de derechos mineros a favor de la Compaiiia
Minera Mariana S.A. Comador, el cual se inscribi6é en Diciembre 9 de 2005.

Corresponde al titulo minero del area codificado por la Direccion Regional de Mineria
de Loja con ef No.600618 denominada area SANTIAGO, otorgado el 9 de septiembre
del 2002, a favor del senor Eduardo Romero Diaz, mismo que fue protocolizado ante el
Notario Undécimo del Cantén Quito el 16 de septiembre del 2002 e inscrito ante el
Registrador de la Propiedad del Cantén Saraguro el 26 de septiembre del mismo afio.

Mediante contrato celebrado por escritura publica entre el Sefior Eduardo Romero Diaz
el 11 de diciembre del 2002, inscrito el 18 de diciembre del 2002 ante el Registrador de
la Propiedad del Canton Saraguro, cedié y transfirié los derechos mineros a favor de la
compahia IAMGOLD ECUADOR S.A.

El area materia de esta concesion se encuentra formada por 2.350 hectareas mineras,
ubicadas en las Parroquias San Pablo de Tenta, Gualel y Santiago perteneciente a los
cantones Saraguro y Loja, jurisdicciéon de la Provincia de Loja, el titulo minero tiene una
duracion de 30 afios (16 de septiembre del 2032).

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2008.

En el area Fierro Urco se realizan actividades preliminares para a futuro perforar
por parte de Silex Ecuador, empresa con la que se suscribié un convenio de Joint
Venture en el exterior y que no afecta a los intereses de la compaiiia.

Guanazan

El 8 de noviembre del 2004, se firmd el CONVENIO DE CONFIDENCIALIDAD
(CONFIDENTIALITY AGREEMENT) con IAMGOLD ECUADOR S.A., por el tiempo de
dos anos con la finalidad de evaluar propiedades (GUANAZAN Y GUANAZAN 1) y la
posibilidad de establecer una relacion contractual. Sin embargo de elio el mencionado
convenio no limita a IAMGOLD para la suscripcion de contratos con terceros.

GUANAZAN.- Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccion
Regional de Mineria de! Oro con el No. 300641, legalmente otorgado el 17 de
octubre de 2001, protocolizada el 23 de octubre del 2001 ante el Notario Segundo del
Cantén Zaruma e inscrita el 24 de octubre del mismo afio ante el Registrador de la
Propiedad del mismo cantén a favor de la compaiia IAMGOLD ECUADOR S.A.

El area se encuentra formada por 519 hectareas mineras contiguas, esta ubicada en la
parroquia GUANAZAN perteneciente al cantén Zaruma, jurisdicciéon de la Provincia de
EL ORO, tiene una duracion de 30 afios (24 de octubre del 2001).

Et proyecto Guanazan se encuentra suspendido debido a que se lo considera como no
rentable para la compaiia.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2008.
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GUANAZAN 1.- Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccion
Regional de Mineria del Oro con el No. 300636, legalmente otorgado de 17 de octubre
del 2001, protocolizada el 23 de octubre del 2001 ante el Notario Segundo del Cantén
Zaruma e inscrita el 24 de octubre del mismo afio ante el Registrador de la Propiedad
del mismo cantén a favor de IAMGOLD ECUADOR S.A.

El érea se encuentra formada por 3 hectareas mineras contiguas, esta ubicada en la
parroquia GUANAZAN perteneciente al canton Zaruma, jurisdiccion de la Provincia de
EL ORO, tiene una duracion de 30 anos (24 de octubre del 2001).

Proyecto NORCAY

El 8 de noviembre del 2004, se firmé el CONVENIO DE CONFIDENCIALIDAD
(CONFIDENTIALITY AGREEMENT) con IAMGOLD ECUADOR S.A,, por el tiempo de
dos afos con la finalidad de evaluar propiedades (RETORNO 1 Y MONOLOMA) vy la
posibilidad de establecer una relacién contractual. Sin embargo de ello el mencionado
convenio no limita a IAM GOLD para la suscripcién de contratos con terceros.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afo 2007.

RETORNO 1.- Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccién
Regional de Mineria del Azuay con el No. 101394, otorgado a favor de la compafiia
IAMGOLD ECUADOR S.A. por el plazo de 30 afios mismo que fue presentado para el
catastro minero una vez protocolizado e inscrito ante el Registrador de la Propiedad del
Cantén Cuenca el 4 de octubre del 2001.

El &rea se encuentra formada por 66 hectareas mineras contiguas, esta ubicada en la
parroquia MOLLETURO del Canton Cuenca, jurisdiccion de la Provincia de del Azuay.

MONOLOMA.- Corresponde al titulo minero del area codificada por la Direccion
Regional de Mineria del Azuay con el No. 101718, legalmente otorgado el 4 de
diciembre del 2001 por la Direcciéon Regional de Mineria det Azuay, protocolizada el 5
de diciembre del 2001 ante el Notario Quinto del Cantdn Cuenca e inscrita el 6 de
diciembre del mismo afio ante el Registrador de la Propiedad del mismo cantén, a
favor de la compariia IAMGOLD ECUADOR S.A.

El area se encuentra formada por 1.334,00 hectareas mineras contiguas, esta ubicada
en las parroquias MOLLETURO, SAN CARLOS, JESUS MARIA pertenecientes a los
cantones Cuenca y Naranjal, jurisdiccién de las Provincias del Azuay y Guayas, el titulo
minero tiene una duracion de 30 afios (6 de diciembre del 2031).

El proyecto Norcay se encuentra suspendido debido a que es un area conflictiva por las
invasiones.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2007.

Concesién Minera Area MOLY

Corresponde a el area que se encuentra ubicada en la Parroquia Molleturo, Canton
Cuenca jurisdiccion de la Provincia del Azuay, tiene una superficie 4.453,00 hectareas

Mineras. La solicitud se encuentra codificada ante la Direccién Regional de Mineria del
Azuay con el nimero 102548, y fue presentada el 11 de mayo del 2005.
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Con fecha 11 de agosto del 2005, Ia Direccion Regional de Mineria del Azuay establece
que el area se encuentra libre con respecto a otras areas mineras, sin embargo se ha
determinado que esta parcialmente dentro de las areas protegidas: Bosque Protector
Bosque de Quinua, Bosque Protector Molieturo y Mollepungo area 2.

Por encontrarse dentro de bosques protectores, la Administracion minera concedio el
plazo de 120 dias para presentar ante la Direccidn Regional de Mineria del Azuay una
certificacion que ha presentado la Evaluacion preliminar de Impacto Ambiental y Plan
de Manejo ante la Comision Especial de Autorizaciones para Concesiones Mineras en
areas de Patrimonio Forestal del Estado y Bosques / Vegetacion Protectores del
Ministerio del Ambiente. Una vez aprobado el Estudio y realizada la Participacion
Ciudadana y Difusion de los estudios ante la poblacién influenciada por el proyecto
minero, el estado procedera al otorgamiento del titulo minero. Este estudio ha sido
efectuado en el afio 20086.

El titulo de concesion minera del Area “Moly” se encuentra emitido el 18 de Septiembre
de 2006, con el codigo No. 102548, por la Direccién Regional de Mineria del Azuay a
favor de Compania Minera Mariana S.A. COMADOR, con un plazo de concesion de 30
afios.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2007.
Concesion Minera Area CERRO AMARILLO

Corresponde a una concesién solicitada en Diciembre 15 de 2005 por la Compaiiia
Minera Mariana S.A. Comador, por la cual se ha emitido el Titulo de Concesion Minera
del area “Cerro Amarillo”, con el codigo No. 601106, emitido por la Direccion Regional
de Mineria de Loja el 18 de Diciembre de 2006.

Tiene una extension de 2.700 hectareas y esta ubicada en la Parroquia Amaluza,
Provircia de Loja, con un plazo de concesion de 360 meses.

Este proyecto ha sido dado de baja en el ano 2008.

Concesion Minera Area KATY

Corresponde a una concesion solicitada el 15 de Septiembre de 2006 por Ja Compaiiia
Minera Mariana S.A. Comador, la misma que se encuentra en la Parroquia Catacocha,
cantén Paltas, provincia de Loja, con 60 hectareas mineras.

E! titulo de concesion minera se encuentra emitido el 31 de Octubre de 2006 por la
Direccion Regional de Mineria de Loja, codigo 601214, con un plazo de 30 anos. Este
titulo se encuentra inscrito en la Registraduria de la Propiedad del canton Paltas el 9 de
Noviembre de 2006.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afioc 2008.

Concesion Minera Area LORO

Corresponde a una concesion solicitada el 15 de Diciembre de 2005 por ta Compaiiia
Minera Mariana S.A. Comador, la misma que se encuentra en las Parroquias Chillanes.
Cabecera Cantonal y Multitud, de los cantones Chillanes y Alausi, provincias de Bolivar
y Chimborazo, con 950 hectareas mineras.

El titulo de concesion minera se encuentra emitido el 23 de Marzo de 2006 por la
Direccion Regional de Mineria de Chimborazo, codigo 200648, con un plazo de 30
afos. Este titulo se encuentra inscrito en la Registraduria de la Propiedad del cantén
Chillanes el 6 de Abril de 2006.

Este proyecto ha sido dado de baja en el afio 2008.
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16.

17.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI1.003 y No. 06.Q.ICI1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el aino 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre de 2008, emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, se establece el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las “NHUF":

- A partir del 1 de Enero de 2010: Las compaiiias reguladas por la Ley de Mercado
de Valores y las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

- A partir del 1 de Enero de 2011: Las compafias que tengan activos totales iguales
o superiores a US$ 4'000.000 al 31 de Diciembre de 2007; las compaiiias
tenedoras de acciones; las compafias de economia mixta; las sucursales de
compaiiias extranjeras.

- A partir del 1 de Enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. :

.Eventos posteriores

Con fecha 27 de Marzo de 2009 se firma un acuerdo de cesién de acciones entre la

Compaiiia Minera Mariana S.A. Comador y la Compania Salazar Resources Ltd., por
medio del cual se transfiere la totalidad de las acciones societarias a favor de Salazar

Resources Ltd. en un plazo acordado de hasta 60 dias.
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