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ESTADO DE SITEACION FINANCIER A
AL 31 DE DICTEMBRE DE ZUE7

{Farpresades en U.5. datarcs)

[Natas 2097 21146
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Eiective v equivalentss 4q 41.072 It 6
Cuentas por cobrar comerciakes 5 462981 0] a0
Oiras wucotas por coboar 12.61% liggas
Tomenains 5] 27410k ZR3.740
Aclivos por impuestas orlncns o 25544 34.53d4
Tortal activos cormienios _ Blo41d TN S4B
ACTIVOS MU CORRIENTES:
Fropiedad, pluniz y equipe Y S0G302 252480
Torad aorves au wormentes TR Mz 430
TOTAL 1.419.021 S0 1128
PASIVOE
PASTVA CORRIINTES:
Cuentas por pagar camerciales B Y BE1 IREVR
{rrag culntas por pogat 9 140924 122 5350
Pasiuis por Impuestos eoerienles Hl 410560 J2.410
Pageeos per impiesains diferidog L I -
Total pasives oorrenles _Std4mel  33.0RY
FASIVOS NO CORRIEWTLS:
Obligaciones par bemeficios dedfinidns I 24569 _ -
Total pasivos no cortientes 24,59 -
DATRIMCNIG 13
Capilad 2scrito 1.000 1.000
Aportes g Sovios 279 30444
Leserva legal 20681 Z0eRL
Keablados zeumilados o Tsnmz o 33 Tls
Tolal patrimeair:  Snd3e2 a440.34]
TOTAL 1419001 Loy 2R

—r——r—

W Totas & o sstados Dmancieros

N arces Tt
Cierente Gomvoraf £ vnladora General
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GLASSERCON CTA. T.TDA,

ESTADO DE ST ACION FINANCIER A
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2087

(Fxpresados gn U.5. détarcs)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efegtive v equivalentes

Cuentas por cobrar comerciaks
Ciray cueotas por <abrar
Tomennaniang

Aclivos por impuestas e mncnles
Tioral activos comicnes

ACTIVOS W CORGTENTES:
Fropieded, pluniz y equipo
Tonad petives nu wmentes

T{ITAL
L 0E

PASTVIOS CORRIINTES
Cuentas puor pagar camercial es
{rrag cuntas por pogat

Pasiuos por ampuestos eocrienles
Pasivos per impuestos diferidoy
Todat pasivos oorraenog

FASIVOS NO CORRIEWTLS:
Obligaciones por bemeficins dedfinidns
Tatal pasivos no corientes

PATRIMONI(
Capilal sscrito
Aportes g Sovios
Reserva |egal
Keatlados reunm:ladns
Tolal pamimeaie:

TOTAL

W motas & o sstados Dmancieno:

ot 2017 21140
4q 41572 |

5 462 081 30 7
12.615 laas

& 27410 ZRI T
0 28Ea 34,544
_ RI9619 Tdi 548
606,302 25480
&60_307 245 480
1.419.521 O

B Tha BEl IRET

@ 140924 123350
14| 34 250 3210
o mww -
_SI4REE 343.687

I 2d ana -
24,669 -

13

1.000 1.00%

279t 30 444

206481 InelL

o aEnTiy o A TIs

300 32 440 341

141900 wan R

]
Tarcid Monta
£ unladora General
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GLASSKROCOM CIA, LTDA.

EZSTADG DE RESIN TADG INTEGRAL
POR KL ANQ TERMINADO EL 3t DE BICIEMBRE DE 2017
{ Expresados o 178, ddlares)

froreass

Comdo de vientas

MARGEN RRUTO

{bos de wdimindsiradon v ventas
UTILTDADL CFERACIUIN AL

CHTUs INETEs0s neto
UTILIDAD ANTES 3k IMPUESTO A LA BENTA
Menos inpuestoe ooia renla

Carriente

Diferido

UTILIDAD (PERDIDA} DR ARO

YVor notas a los estados Goangious

. —Fotrmme Erres ™
CGierente Creneral

Notas 2017 2036
14 2401282 Z.05d4 315
B 2 020,650 1561282
S0 B hG 405033
15 024 394 867
T8.132 08 17|
5,855 7
£1 987 T Y
Ll 1’_.33 ) (28 BREY
{73050 -
) {23.672) 69350
¥ "
v ppr e L
ﬁz_l‘dﬂ:&iaﬁniuma
Contadorn General
4
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ALARSERCUN

ES’!‘A]‘]H TE CAMBIIS EN EL PATRINIONIE
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICTEMBRE DEL 2017

i Expresados cn L5, dolares)

Apoertg para
Capilad mh“ Restiva Resultados
Notas Social EM;L L.ezal acumulidos Totul
. T3 a7 A
Sakdo al 31 de diviembre del 2015 1 1 en 1Rl JETRIR - aebd
Aportes - Fia4 - - BRI EN
Transtarencia - 3468 (3408 -
Linilidad del gfercicio - - - 69 3545 £t 454
Saldo 4l 31 de dicigunbro el 201§ 13 1.640 ELa 20 ARl 391 716 446341
Dewpluclon 3 accioniatas - {2.965) - (24065
Bevmhmodn activos Elti J80.6R&
Mardida del efercicin - - (23 671} (23.0672)
Saldo ad 31 de Julic 2017 I3 1.0 27974 HLOK] T80,732 KiHh 302
Wer neas a los esiados fnancieros
e
1
_ PRCe iR
““Marciy Vionta
Contodora Uveneral
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GLASSERCON ClA. LTS,

ESTADO DL FLUMWS DBE EFECTIVO
TOR EL i'\{_} TERMINADO EL 31 DE DICIEMERF. DEL 2417

{J: x.preaadn% enl ks dulmw}

2017 2016
FLUIOS DE FFRCTIV0 DE (BN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibides s cilemey TAXTLTR 1% UE4
Papado g praveedores v empleadas {2 3212 3800 (1974.113)
LHilizadn en otrog . FRST 71
Efeciive neto proveniente de fulitizado en} actividadess due opaeeion 20,755 {35.057}
TLUTOS D EFECTIVO EN ACTIVIDADES NG INYERSION
Adquisicdn de propiedades ¥ equipn (17.558) i2.539)
Venra de propicdardes y eyuipa i In252
Ficetivg meto utilizadn en actividades de inversion 11873 §2A59)
FLUIOS BE FERFECTIVO BN ACTIVIRDADES DE FINANCIAMIERTO
Devalicitiny e aportes _ {2965
Pago i dividendos y nato wtilizado oo aetividades de financiantien|u o {2985
EFRCTTVO Y EQUTVALENTES:
Inzreme o {disminucion) meso duraree ¢ afio 2063 (RT.EGG)
Baldus uf comignzo del aficr L 11609 e SOn
SJaldos el tinal del afo 41.072 | £.005
Vear s o 10s estadns financiercs

T
i I
r#'m:- c?‘:‘}. i
HIEIT;E’ 7 UuTrea “Marcia Q'Ionm
/ Clerente Goncr il Contadora General
-6 -
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GEASSEROON C14, L 1TDBA,

NOTAS A LOS ESTADDS FTNANCIERDS
POR EL ARQ TERMINA MO Kl 31 DE DICIRMRERE DiL 2017
{Expresados en LS, Jalares)

INFORMACHIN GENERAL

GLASSERCON CIA. 1T toe constitwida 1 22 de npvianbre de 2004 & Inserita en ¢f Ropistro
Marcantil 2] 2 de diciensbrc do 2004,

Su alyeto socta! imporfacibn, exportacion, comercializaciin v distribucion & par mayar y menor

ie: i

i, aluminio, y acoesorios Telacionados con ¢l aluoninio, agi come di fovicleria en general.

POLITICAS CONTABLFES SIGMIFICATIVAS

21

22

23

24

Bectaracidn de cumplimicrio - Los ¢stados fisaniores han sida preparados de confurmidad
con las MNormas Lrerpgcienaies de Informacian Finanvciern para Poguefizg v hMedianas
Entidades NIF para las PYMES emitdas par of Comsejo de Normas Interosciomales de
Contalilidad (TAST).

Moneda funcione! - Lamonedn fimneional de la Compeatila es el Dakar da Ios Exludos Unidos
de Amérien (U.S. dolar), el cual es 1a monada de circulacion en 2] Fenador,

Bavey de prepavitcion - Loy estados financieros han sido prepardos sobre las bases dol costo
historioe excepto por ¢icitas propisdades e instrumenlos fnancieros que son medidos a sus
valores raeonabies, tal comg se explica en las paliticas contables meluidas mas ahago.

El costo hislerico estd basado generalmente on el vilor rasmmable dela costraprestacitn
entregada a cambio delos bienes v seniasios,

Bl valor razenoble &5 ¢l precio gue se recthimia por vender o acdve o el valor pagado para
ransferiv un pasive enirg pargcipantes de en mercads en la fecha d= waloracida
independientemente de si ese previe os directmmente nhservable o estimade utilizando ofra
técnica e valpracion. Al astimar el vabor mesomable de un acnivo ¢ un pasive, la Compailla
tiere en cucma ks caracteristieas def activo o pasive gue los participames del mencadn
tornarian en cueitts al fijar el precio det schivo o pasivo a la fecha de medicidn.

Laxs irnpories de 1as notas # los esiados financiarns estin expresacdos en U5, dolares, excepro
cuando se espectijue o comtrario.

A cominyacion, se describen 13 principales politicas contahles adoptadas cn la preparscion
de acros estedos [indrcicros,

Efective ¥ equivtlentes de efective - Incluye aquellos acives Duancieros liquidos, depositos
o Wversiones Fnanciams Liguidas, que se puedan transfommar rpidamenie on efectivo en un
plazy inlerior a wes meses v sobregiros bancurios. Las sobregiros bancanios son presentados
como pasivgs eommientes en et estado de situagidon (inanciera,

Tavertarios - %ot presenlados il costo de sdquisigion o valor neto realizabte, &l neww. Sen
valuados al métado do prontedio ponterads.

T
|-
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26 Propicdades i equipos

27

28

261 Madicion en e} momenre del reconecimienfe - Las pargdas de propiedades v
sCuipoy g2 miden indcialments por su casta.

El costa de propicdades ¥ equipns comprende su precio de adguisicidn rds wodos
lus costos dircetamente relacionados con la wbicactdn ¥ la pocsty en condicicnes de
[uncronamenco.

Adicionalmente, s& considery corno parte del costo de los activos. los costos por
Tréstames ivctamente attibuibles g 1o adgmisiate o consiuccion de acdyos
calificados.

A2 Medictdn posterior al recorectmiento: Dospuss del reconocimicnto inicial, {as
propiedades ¥ equipos son registradas al costo menoes la depreciacion scumulada v
el importe acurmrndo do las pérdidas de deleriore de valor. los pastos de
rEparaciones ¥ mantenimisdtos s¢ imputan & resultados oo &l pecdodo cn que se
producen

263 Métwdo de depreciaciin v vidas dritey - El costo de propicdades v equipos se
doprecia de acuerde con 2! métods de Wogs Tecta La ads 4l estrmada, valor
resictual v ondodo de depreciacion son revisados of (nal de cads afio, siendo e efecto
de coalyuier cambin e 2] cstimudo registrado sobre una hase prospectiva,

A continacion, o presentan las principales paridas de propiedades ¥ equipos y ks
vidas ifites nsadas en o cilevlo de da depreciaciim:

e Yida util

— (en afics)
kit 20
Vehiculn 3
Maguinaria y horramienias pLY;
Muebles v Bosgees 1
Equipc de Ceanputacian 3

264 Retlre o venry de propiedades ¥ equipos - 1o wtilidad o pérlida que susjo del e
o venta de una padida de prepiedades v equipos es calculada como 1a diferencia
pulpe el pracia de vomta v el valor en libeos Jel acdvo v tecemocida en resudtados.
En caso de venta 0 reuro subsiguiente de propiedades revaluadas, < saldo de la
reserva de revaluacion eg jramstenido directamente g wilidades retenidas.

Propledadas de inveryidn  Som aqucllas muantenidas pacg producir renms, pasvatiay o
arnbas v 58 miden yucialmente al costo, inebnrendo los costos de La mansaecion. Tuepo del
COTOCients imcial, las propiedades de mversidn son repistadas al costo menos la
doprociacion acummlada y of importe de tas pérdidas de detenora de valor,

Devevipre del valor de ios activas tangibley - Al final de cada paciodo. lu Compaliiz cualos
ins impartes et libros de sus agtivos tanpibles a fin de determiner si existe nh indicalive de
yue estos activos han sulnido algana nérdida por deterioro, En lal caso, se calcuda ¢l importe
rocuperable del activo o winidud generadora de ciectivo a fin de deternunar ¢l alcance de la
pérdida pen deterion ¢de haber algona).

Al 31 de dedombre del 2017 ¥ 2016, ne se determind deterion de los wtivos tangbles,
-8 -
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Custas de heneficios por retive v benefivies por termingeion - 1.03 papos a log planes de
wportaciones definidas se reconocen tan Eastos 4l momento en que el empleads ha presads
el servicio que le morpa el derecho a hacer lag spoclasivngs.

En ¢l caso de lus planes de heneficing definidos por cetine. & costo de tales boneficios es
determinade uvtilezando ¢f Méleds de Ly TUnidad de Crédirg Proyeetada, con valoraciomes
actnatiates realizadas gt final de cada periods anual sobre 21 gue se informa, Lus nuevag
mediciones. que incluyen ganancias v péedidas acluamiales, @l efecto de los cambios ul lope
de actives (s aplica) y & renditnicing sobre los actives d2d plan (exchuyendas intereses), se
refleja inmediataments en &l estado de sitoacion financiers con um cargo o crédite reconocida
en oo reswlbude miegral en el perinda en que ccurrg, Tas vuevas mediciones reconocidas
en ofte sesuliado injvpral se rellejan immedistamente en garancias acumeladas v no serd
reclasificads al resnliado del perivde, Ll costo de sarvicins pasmdes se reumous co resultados
en &l perindo de una modificacion del plan. LT interés neto se caloula al aplicar ky lusa de
descuente al inicio del perlodo al benclicie definido netn pasive ¢ activo. T.os costos por
beneficios definidos se categarizan comng sious:

- Closto de servigi (incluyendo costo de sarvicin cocriente, eosto de servicie pasado, comn
también gamancias v pérdidas sobre neducciones v liquidaciones);
CIasto o preso por mtereses nelo; y

Buevas mediciomes.

T.a Coampafila preserng oy prineros dos companentas de Tos costos par bonelfcios definidos
an el mbro “pasto por benciivios de cmpleados™,. Lo reducsidn de panancias v péedidas we
comtabilizan comp costos de scrvicios pasados.

Lu obligsciiin por heneficios de raire recomocida en el estado de sitnacifn financiera
representa el déficit o superdvit real en los planes de bencfivios detinidos de la Compnfiia
Cuoalguier superavic resultante de este caleilo ex Timitade al valor prescnie do cualquier
beneficio econdmico dispomble on {vrma de eembolsas de las planes o reducciones en las
aprrTactones futuras a los pianes.

Un pusive por un beneficio de lenningcién s¢ recunoce al principio cuando la entidad yo no
pucde retirar la oferta del henefizio de tenainacian v cummde la cotidad recunoce caalquier
w05 de ustructuracion relacionado.

impreastos - Kl gasto por impuesio a la ronly represents la suma del impucsia 4 ba reata por
pagar carriente v el impoeste diferida,

21T Impaeste corriente - Se basa en la ueilidad gravable {iributaria) repisirada diuraate
ol afic, La ueilidad gravable difiere dz la otilidad contable, dobido o s purtidus de
Ingross o wastes inponibles o deducibles v pamdas que no serdn gravables o
dedugibles. b1 pasivo dzla Compaiio por concepto del Tmpucsto commicite se céloula
utilizando las tasas Dscales aprotradas of final de cada perioda.

2002 Impuestox diferidos - Se reconoce sobre las dilzenvias temperarias detenminadas
enire el valor en libras de 1o activos v pasivos incluidos wn los cslades financietos

v sus bases fiscales. Un pasivo por impaaste difendo se reconoce gengralinents para

txdas las delirincias temporarias imponibles. Tn actvo par mpuceto dileride e
recomocs por todas las dilerenciss tanporanias deducibles. en In medida ¢n gue

raaulre prrabablc gue la Compaiia disponga de unlidides gmvables futuraz conwa

las que se podrfa cergar esas diferencias (omporads deducibles. Ceros actives y
pasivos no se reconasen s las difsrencins temporariay sureen el nueonecimiento

.
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21

212

inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de orros activas ¥ pasivos vn una
opelncitn e o alizers la vtilidad peavabie (tributaria) ni la contable.

EA yoporie en Woros de vo wive por mpuestos difendos debe sutelerse g revisidn
) (nal de cada perinda sabre &l que s¢ mfvrme y se dehe tedueir, on la medids. que
estime probable que no dispondra de suticiente unlidad gravable [tibolugal, en el
faturn, Somo para permitit que se Tecupers la totalidad o wna parte del potivi,

Lavs activos y pasivoy poT impuestos diferidos se nuden ampleando los tasas Fscales
que s2 espera sean de aplivacion ca el periode en d gne el aclive se realice o ¢l
asve s cancele, hisdndose en Taz tasay iy leyes Discales) que hayvan sido aprobadas
o préctvaments aprobadas al finaf del periodo que se informa.

La mecheion de Jos pasivas por impuestoy Jdileridos v lns activos por impucsies
diferidos reflgjard las consecuencias fiscales que s¢ denvarian de 1a forma ch quela
entidad espera, sl finat del periode sobre el que 3¢ inlirma, Tesuperar o legmdar ol
importz en libros de sus actives v pusivos.

lLa Compaiis wmpensa achi vos par impucstos diferidos con pastvos por nopuessos
diferidos si,y solo si Giens reconocido lepalpivnte el deracho de eompensarlos, lente
a o musma guonidad fiscal, log importes reconoeidos en esns partidas v 1a Compaiiia
Lene la intencidn de Hguidar sus activos v pasivos come nelos,

2403 fmpresios corvlentes y diferidor - Se TecONOCEN Comy IMETEst: 0 ga3in, v oD
mchiidos en el resultado, excepto oo la inedids en que hayan swpide d2 msz
fransaceion o sucese que se reconoce fuers del resultado ya sen 2h ofro reaullado
mtzral o direelamentz en e] patrimonio, 80 cuyo cuse el impueste también se
reconoce fucry del resuitado: o cuando furgem dol registro imical do owna
combrinacidn de nepocus.

Prervisiones - ¢ rooonoven cuantdo la Coavipaiiia tiene voa obligacian presenn: (ya sea legal
o implicita} como resuliado de nn mcezo passdo, es probable que Ta Compaitia lenga que
desprenderse de regursos que incorporen henefictos ceongamives, para cancelar 1a abiigacion,
¥ puede hacerse wna eslittizgadn fiable dat importe de la obligacion,

El imparte reconaide como provision debe ser la meer cstimacion del desembolso
neccsario para cancelar la ebligaeidn proscnie, &l final de cada periodo, teniemdo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cwando se mide una provuncn usanda el
flnja de ctective estimade pora cancelar {a obligacion presente, su imporle oo libros
representtn of valor actual de dicho fliga de efective (euanda c efecto del valor del dinero e
el tiempo es maderial),

Cuando se espers la recoperasién Je algunos o todoes los beneticios econdmicos requeridos
P caneeldr una provisicn, o2 reconeee und cuenin por cobrar coioe un ackivo sioes
virmalnwnty segure que se recibird ol desenibolso y €] manto de 1a cuenla por cobrar puede
sor medido ¢on Hubilidad.

Beneficios o emplendnis

L1321 Bemeficios definidos: Jubifacion pptronal y bonificaclin por desahvicio - Tl costo
do lus beneficios definides (jubilaciim patronal ¥ bowilivasion por desabucio} es
Jotermmnads unbizande ¢ M&odo de la Umidid de Crédito Proveclsla, con
valolaciones aclusmales realizadas al (ingl de cadd pericdn.

T.os coslos por servicio presente y pasado se reconeeen vo of resultado del afle ¢n ¢
gue &8 generary, asi como ¢l interss Ananciera gengrado por la olilipacion de

bonchicio dzfinido.
B - ([:_
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213

244

215

244

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas actuariales, s
recomocen en el estado de sitwacion financiera con carga o shono & ofra resultado
ttegreal. en ol periodo en que se producen. Tl recomncimienta de las ganancias v
peérdidae actuaniales em oo resubtado integral se reflajan inmeadiazvente an Ins
ganancies acunmladas y oo son roclasi feadas 4 1a utilidad o pérdida del periodo.

2122 Pariicipucion o frabajadores - La Compatiia reconace un pasivo y un 2asio por b
parlicipation de los rabajadores en Ins utilidades de la Compafita. Este benelicia
sz calcula ala tasa det 15% de Yas urlidades liqmides de acuardo con disposicioncs

lepaley.

Arrerdamientos - 52 clasifican come financicros cuandy los lemmines del arendeamiento
trunstieren sustmcialmente a los arrendatanios rados 10s riespos y benelicros inlierenies ala
propicdad. {udos s demis arrendomientes se clasifican conno operabivos.

2137 Lo Compafiin como arreadatario - Los arrendgmientos opsrativos &2 calpan
resnltedos ctpdeando ¢t mdiedy Jo lines tecta, durante 2] plaz comrespandiente al
arrendunignta.

Recomocimicnto do imgresax - Se colendan al valor taronabic de la contrapicstacion cobmada
o poreohrar, leoteido en cuesmts el impaorte estimado de cualquier descueeto, bum eacion o
rebaja comercial que la Compailia pueda olargar.

LTLT Prodacidn de serviviog - Loy wemgsos por la prestacion de servicios se reconnccn
en base al prada de renlizacicin de la wansaccidn, v siganpr: ¥ cwando puedan sar
mdidus de manera finhle.

2142 Veata de biones - Se veconocen cwando In Companin transfiere los ricsges v
berwe fleros, e tipo signiticative, dertvados de 1z prapiedad de los bienes: el inyporte
de los ingresos v los costos incumides, o por incumir, sa relacsion con la ransacenin
pueden ser medidos con fiobilidod v es probably que le Comdiia reciba los
heneficios econémicos asnciados com la transaccion

2142 Inpresos por imtereses - Los meresos por intereses de un active flnancicro s
reeumges cuando sea probable que 1a Cempadia reciba los beneficing esondmmcos
az0ciados con la Ruansaceion v ¢l importe de Jos ingresns de actividades ardinarias
pueda sér medida de forma fiable. Log ingegses por inleweses son regisrados sobre
una hare de tiempo, con refurencia al capital pendients v a la {asa de mlevés electiva
aplicable. [a cual es 1 tasa que tgusia los flyjos ds efeerive futuros cstimados a lo
largza de la visda esperuda del instmumento financiero o, cuando sea adecuxly, voun
periodo mds corte, con el imparte neto en [ibroz en el reconacitienty inigial.

Castas v Gastas - Se regisiran al costo historico. Log ¢oslos v sastus 5¢ reronocen 4 medide
fque son incurridns, independientamente de la techa en gue se haya realiado o payo, v se
registran en el periodo mds cercano en el que &¢ conacen.

Lompensacion de sutdos y trapsaceianes - Como norma general en 102 exmados financieros
oo 8¢ compensan los activos y pasivos, lmpoce lus ingresns y yastos, salve aquellos casos
en los que Ip compensacion sea requorida o perrilida por dlZuna nom y estd presentacion
sea o raflajn de 1a esencia de |a tansaocion.
Los ingresos ¥ BOSIOS COM DHigen en transaceionds que, Sontrastualmentc o por uoa nonmna
legal. contenplan la posihitidad de compensacidn ¥ In Compaiin Gene la in2ncion de
Tiquidar por su nopocts neto o de realizar ol aoivo v proceder al pago del pasivo de fories
sitmiipcy, s prescntan netos en resufrados,

e
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2J7  Instrumentos finaacteray - 105 801v0S ¥ pasivos financierns ce recongeen cuande unn

I8

entidad de Iy Compafia pasa a farmar parte de iss disposiciones contractonles dol
memmentso,

Los activos ¥ pasivos financieres ¢ nudin inicialmente al valar razonable. Los costos de
trangaceicn gue son dirsctamentt atribmibles a la adguisician o emisidn de gelives ¥ pasivos
financicros {distintos a los potivos v pastvos Hnancigros desipnados al salor tazonable con
carmbie on los resuliados) se peregan o dedugen del valor razonahle de los activos o pusivos
fimanpi=ros, comde sea apropiade, al nomenta del ceeomecimiento inicial. Los costos de
transaccidn directamente albwibles 2 lo adgisicdm de actives o pusives financicros
designados al valar razemabie con cambin m los resultadns <2 reconocen de iunadiato en gl
Tesuliado def perfoda.

Activar finarciceos - Los activos finnneieros se olasifean denro de las sipuientes caeporias:
actives finmucicres “al walor tazonahle con cambits oo 1oy resultedns”. “ievcrsiones
mantegidas hasla ¢l vencimiento” “actvos financicros disponibles para la venta®, v
“présramos y portidas por cobrar”, La clasificacifn dependc de Ia naluraiezs y propdasito de
loy welives financierns v e dotermiog al tnomentn del recomocitmionly micial. Todas Tas
compras v vonlus regulares de actvos flnancieros som reconocidas v dadas de baja a1y fecha
dc la transaccion. Las compras o venlas repulaes son fodas aquellns compess o vimtas de
nctivos fingncieros gue requeieran da enbega de aclivus dentro del marco de licopo
establacids por una repulacion o aceerda en et mercado.

2181 Miods de Ia tose de inderes cfoctive -F1 método 4o ba tasa de omerés efeadvi ssun
miétode de cdicuks del costo anortizuds de un instwnens fnanciere v de
tpulacion del imprese financicre g lo Lawe del periode relevants La tasa do interés
cleetiva es T4 tasa de descnento que ipwala crovtumente los Tujos de efcctivo por
cobnyr o por pagar estimadas (incloveondy comizxion, puntos bisicos de imtcroses
pagados o ragbidos, costes de transagsidn v otras poanas o descuentos gue esidén
incluidos cp ol caleyly de la tasa de interés efectiva) @ lo Larpo de la vida espernda
del instrumente firgncicre o, cuando sea adectiadn, en un periodo mgs corto, con el
npomte neto su libgas e gl roeonymiznto intcial.
fog ingresos som reconocidog sobre Ly basc de la tasa de interds efectiva parg los
wsuumentes de deuda distimos n los aptives financieres clasificados al valor
ragonghle con cambio en los resultados.

2182 Acrhvs financicros al valor raganable cor cimbios en fux resaliados

Los aslivaos Tinancieras son clazificados como al valor razonable con cambios e log
resudtados cuzndo el active financiano es mantenido para negociar o desighade como
al valor rgaonable con cambios en o= resubtados.

Un activo financiere es mantemido para negociarc at:

+ Hu side adquiride pringipalmente para prapdsites de m venta a corlo plaas; o

* Al momento del teconocimiento izl [ooma parte de un portafolic de
matrwrenlos tinancieros manejados por Jo Compadiia y 56 hieoc evidencia de un
paida aciual Tocionte de beneficins a comid plazer o

+ Fe oo dervado que ne b sido designodn v cfective como instrumnents de
cobertura 0 garantia financiera

Las aclives Anancieros distintos 4 los aoyoy Hnancieros mantanidas para nepociar
pucden ver designados al valer razonable con Gaonbros on los resultados al momento
del reconcitsienlo imeidl si
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Dicha desipneacidn elimina v Teduee sipnificalivaments uoa inconsiglencia de
medicitn o recompciiniceiy que pudicty surgr; o

El active fingwiera forma partz de oo prupe de avtivos & pasivos Enancierus o
ambos, ¢l cual 03 manejade v su rendimienio es evaluado sobre I8 base del valor
razongble, de confprmidad son <] mangjo de resge dogumentado Ja Compadia
0 s ousirategra de inversin, ¥ la wlormacidn sobre 1a Compadila os
proporeionada interpamente sobre dicha hase; o

~  Fonmapartc de un collrabo qUe codkicne una o mas instrmentes implicilos, v la
NIC 39 permitc gue todo e cuntrate combinada sea designado gl valor mzonable
con cambios én los resultados.
Los activos finangiesos ol valor razonable con cambios en los resultados se registran
al valor mzongble, reconoerde coalquior gasmeia o perdida surgida de 1as neevas
meciones en ol estado del resubipde del peripdo. La panancia o pirdida neta
reconocidn cn o resnlisde def periode incorpora cnalqmer inlerés o dividendo
genarado sobrg ol activo fitanciers v 52 ivclaye oo la gernida de *otres geoancias v
perdidas”.

inversiones monicRidas fasta & vencimienin - Las imversiones mantenidas hasta ¢l
vienoimianio sen activos linancieros no derivados con pagos jos o Jelggminables v
fechas de vencuaientn tiie ue o Compafiie licpe Y intencion alumndtiva v
capacidad de mapiener hega el vencimienlo, Lucgo del reconoeimmienta insgial, jas
mversiones manoenidas hastn ol vencimicate se miden sl costo mnoiiczds usands: el
mefedn de 1 tasa de mrerds efective mencs cualquier deteriono.

Activas firancieres disponiblev pira o voung - Los activos Hinancieras dispoanibles
poeg la vent son insmmcios no derivades Jue son desipnados como disponibbes
paa la ventr o 0o son clasificados cotow (o) préstamos v paidas por cebmar, th)
invorsiones mantenidas hasia ol vendineenito o () activos flvanuierns al wulor
razohable con cambio en los resulludos.

Los insmuuentos redinubles cotizados mankandos por Is Compefiia yue son
weprociados an un mercado active se clusifican coowy activas, Tuwavceres desperdties
para Iy venta y se expresan al valor razongble al final de cada periodo sobie of coal
sc mtorma. La Compaiin nbién rene inversiones ne cotieadas que oo son
comeisialirados e wn merendo acivo pero jue =on fmbidn clasificadas come
wctivos Mnancieros dispondbles para la venta v expresndas & valor razopabie ad final
fiel merinde sobre & cual se informa (debido o gwe los divecloaes consideran goe el
valr razonablc puede sor inedido con fiahilidad}, Lus cambios en &l importe en
lilrros de 1os aclives finsocicros monsiarios disponibles para ly venta, retaciomados
Lom SMDI0% &n 1as lasas de cymbio (ver abame), I inpresos por nhaeses caloulmios
psar<o el méroda du 1a ta8a de inores eftctiva y los dividendos sobue s inversiones
de pattiinonio se reconocen en ¢f resultadeo def periedo. Ouys tambins om ¢ Importe
en fibrog Je los activos Hoancicros disponibles para iz veola se reconocen en ome
resubtado inlegral ¥ son acwmulades bajo et titule de reserva de revaluacion de
mwiTsiones, Al wmomento de 13 venra de la inversion o & s¢ determing yue e
enctienira deteriorada, L ganancia o pérdida previamente scommlacs oo la reservg de
revalracitn de lay inversiones e reclasifics en o resudiedo ded pericdo.

Dividendes sobre log mstramentos Jde petrimwonio dispaiubles para la venta son

reconocidos en el ramltada del periedo al momente e que s establaoe o derecho
dr 13 Cormpalica o recibir los dividendos,
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Tl valar razonable di los actives financicres monetanos disponibles para la venis
denomminade ¢n meaeda exbaniony s2 determing on sy moneda extranjern y s
convicrte 4 Ja tase de eambio vigente ol final del periodo. Las gemancias v pérdidas
el raomeda extranjern que son reconocidas en el resuhado del periode 5o determinan
con base en &l costy amariizado del aelivo monetario. Otras gaoancias v poedidas en
cambio dv inoneda exmranjemn 9 reconocen 80 olro resultadn integral

Las invertiongs de panimnonio disponibles para fa venla gue mo tienen un precio oo
votizacion en el mercada v cuyw valor mzanable no puoda sor medide con fabilidad
y los denvades que estdn relagoonados v deben ser cancelados al momento de o
¢ntrega de dichas inversiones de patrimotno no cotizadas se miden al cosio wenos
cualguier pérdida por detetions de valor idenlilivada af final de eada pariodo en el
gee 52 lafonna,

I'réstamas ¥ citentgs por cotrar -Los préstanos v cucotas por cobrar son activos
[inuncieros no denviados con pagos fijns o detenminables que i son cotizados en pn
urercado activo. Tos préstames v patidas por cobeor (incloyendo las cuentas por
cobrat womnercides, saldos bancarios y cltctive, ¥ ofos) son wiedidos al wosnr
arnortizado ugande gl métode de 1a tasy de interés vitctiva menos cualquicr deteriony
de walor,

Los ingresos por interescs s reconoven apheamdo 1a iasa o interds efectiva, excepto
por las cientas por colwat & cora plazo caando el reconocimicnlo del mtarés resulte
mrngieTial.

Detaviore de valor de Actémy Financleros - Los activos financieros deslinpes
aquelles desipradas al valor ramonahle con cambioy cny los respltadng som probadios
por deteriora de valor al [nal de cada periodo sobre ¢l cual s¢ intorma. Un activo
(inanciern estms deteriorudo cuando exista evidencia olyetive del deterioro como
consectencia de unp o wibs evenlos ue havan ocurride despoés del reGunoctmients
gl del actve ¥ los Aluios de efectivo fularos esdmados del acrive financiero s
han visto aluslados,

Para Ips inversionss patiimomales disponibles para la vonta, s¢ considera ¢ue ung
caida significative o prdunyrada en el vaior mzonable del tiluko vador pur debajo de
st costo es ung evidencia obictiva de deterioro.

Farg 10dus les oiros octivos fimancicros, la evidenaia objetivg de devsewng da valat
rodria malnie:

+  Tificnltades Guancicras spmiticatva del amisar o del eibligado; o

Lifraceiones de 1as ldusulae conractuales, tales come inemoplimicnios o moras
o &l pago de los intgreses o & principal; o
Es prohahle que al srestaaaio sndre ea guaha ¢ en oive forme de reomzamzacitn
finaneicrsy; o

+  La desaparicidn de ut mercudo achivo para £5¢ activo fhasciere dehido o
dificuitades financioras,

Para ctertas catepariys de activos financicros, come cuentas comerciales par cobrr,
o acive vuve deteriore no ha side evaluada individualmenre, ¥ €5 evalvado por
rteteriora 2obro uny base colectiva Cotre la evidencia olpetiva do que mn canera dy
ouentas por cobrar posdriz estar deteriorada se podria nciuir 1a expericncia pasada de
la Compafiia con respocto al sobro de los pagas, wa ineremenio on el namere de
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nagos arasados on la cartera que superen < peciody de crédito momedio de 60 dins,
st cume cambins observables en las condiciones ceondmivas locales v nacionates
que se relactanen con el imcomplimiento en los pagas.

Paza Loy welivos finaneieros regisrados al costo amartizade, el importe de 1o pécdida
por detesvonn de valur o fy diltreneia entre el importe en fibros ¥ el valor presents
de loa flujng fatures cstimados del activo, desconlados a (4 tusa de interds efectivg
original del activa tinancicro,

[ara los activos financierns registrados al costo, el imporle de la pérdida por
dicteriono e valor s mide como la diferencia entre el importe en libras ded activo v
el valor presenlc de los Hujos estmidos de efectivo descontados a la rasa de retorng
actyal det mercado para un active Gngnciete simijar, Dicha pérdida por deterion de
valor na sera teversada on periodos subsipaientes.

F1 importe en libros ded activo financicrn we reduce par la péndida por deteriora de
valor dicectamente para todos Los activos Onaociaes csecplo para las cusntas
cormerciales por cobrar, donde el fmparte en ibwos sg reduee 8 raves de wog cuemnliy
de provistén.  Cumdo se considera que una cuenta comercial por cobrar es
meabrable, s¢ eliming conlrs Te cumita de provisidn, La recuperacion posterior do las
motos previameate climinados s convieds en orédires contra la cventa de
provision. Los cambios en el hoporie cn libras de Ta coenta de provision se reconogen
en el estado del Tesultado del pericdo.

Cwmdo un active fnonciers disponihle parg s ventzs o5 considerado cuome
dateriorade. Ly pamancias o péndidus acumuladns previamente reconicidas cn ot
resiitado inteeral son reciasilicadas ab resuliado del perdfole.

Pora los activos financicroz repisiradoy al coste, si, en un periodo postenior, el
importe de la pérdida por deteriora de vaior disoisiwye v 13 misms pucde estar
relacionada de manera objetiva con ue 2vents ocnrrida hocgo do que of deterior de
valor [ug meeonecdy, Lo pérdids por deterioro de valor previaments recanngids sc
reversa colt Gambio en fos tesullados siempre 3 ceando &l monta en libros dz Ja
inversion ala lecha en que se reversa ¢l deterioro no exceda el importe que huhiera
resnitado de costo amortizado en cazg o que no F¢ hubivra teconocido el detericro
de valor.

{um Tespedto # los tinalos de potrimonio disponibles para la venta, las plrdidas pos
deterioro de valor previumente reconocidas en los resuttadns no son revecsadas &
través de les remltados. Cualquier incremento en ! valor Tazonable postorior a una
pérdids por delerigee de valor se revonove oo oino resultado integral v acamulada
hajir 1a partida veserva parn revaluacion de inversiones. Con cespecto a lus lilutos de
deuda disponibies para la venta, Tas péndidas por detsriore de valor s reversan en
Ius resultados sioum incremento en el valor razonable de 1a inversidn pucde estar
abjetivamemie relucienado con un evento que ocwra despuss del reconogimicnia de
la pérdida por determoro de valo.

Bajir en cuenig de (ux actfvay finaacieruy -La Compania dard de baja en coentas un
activiy financiero imicanents cosndo expiren Llos derechos eoalraciuales sobre fos
flujos de efezctivo del active financiero, o cuando transfiere de manera sustencial log
riesgos ¥ ventajos inherentes a la propiedad det activo financicro a ofra cnndad. Si
1o Cuompafiis ne transfiere ni retiane substanciolmente todos los riesgos ¥ ventajns
inherentes & la propiedad v conlinda reteniendo €l contral del schivo mansferide, la
Conrpadiiy reconeeetd se parlicipacion en cl activo v ta obligacion asociada por os
moptos gue tendrla que papar. 56 la Compafiia rebeme sustanclaimente todos os
risspns y ventajas inharentes n la propiedad de un activo lnanciers wanslongdo, la
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Compafiia 2onlingard reeonociendo el activo financero y tambign reconogerd un
préstama garantizada de lormma colateral por |05 ingresos recibidos.

tn la baja wkd en cowas de o activo financiers, la diferencia sutoe el impotte eh
lilrow dol dcivo y Ta sumi de In contrapresiacion recihida. y par recibie, usi como =
resullado aoumulads que habiam sido scoonvades en oo rosatdo aneprd v
acumulados en el patrimonio se reconnes ¢n ol resellado del periado.

En vaso de In baja parcial en cuenlas de on achive Gnamciero {es decir, zuando Ia
Compafiia reliene ung opcids parg readquindr pats de on activo ranslindo) la Compafiia
diatribuye ¢l inports en libros antevior de! activo finansiera entrs 1a prate que contnia
recotociendu bajo uea participacion continug, v fa parte qoe ya no réconacerd sobre la
hase del valor rasonable relativo de dichas parles a la fecha de ta wransforencia. La
diferencia entre &l Impori ¢n libros esignada a la parte gue ya no contineard swicido
reconecida ¥ 1a suma de la conlbraprestacian recibida pon g parte que ya no seprirs siendo
teeonocida ¥ cualquicr gmancia o pérdida acnommlade asignada que hibizse sido
reconecida «n otro resnlado depmal se reconoce en el resullado del periode. La
ganancia o perdida acumulada que hmhiese side recunocida en oo resultado inteersl o3
disoitinida entre la parie que continza siende rocengeida ¥ 1o parte que ya no sors
recotiocida ¢on hase ¢n fos valares rozomablcs relativis de ambasg partes.

248 Pasivay finuncieros e inftrumenios de puiriousie emittdas por fa Compadip - Las
insramcntos Jde dewda v patrimonio som clasificados como pasives linancieros o coma
parimGoned de contormidad con s sustancia Jol acuerdo contractial.

Los pasivos fingncieros s¢ clasifican como pasivo colrients a rmenos que In Compaiiy tenga
derecho incondiciona! do diferir €] paga de 1a obligacits por 1o menos 12 meses después du
la {vcha del estado de sitpacion financiera

2180 Clevificacion come denda o potrimonio - Lo3 instrumentos de dewda v patrimonio
son clasihcadus como pasivos financierys ¢ como potrimaonia de conformidad com
la sustaccwz del acuerdo contracrual v las defimiciones de pasivo financiero e
instrumtento de patrimono.

2192 Iastrumeentos de Patrimenie -Un instrumento de pattioonig consiste en caalguicr
contrars qus svidencie wn muieréy residual en los activos de ung enlidad lnego de
deducis todos sus pasives. Tos instrumentos de pairimania emitides por una entidad
de la Comnmdiia se reconocen por los ingresos meoihidos, neto de los costos de
emistint diTectos.

La recompra de los instrumentos de parrimatio propios de la Compaiiz se reconoee
¥ deduce directamente en el patrunonic, No 5 reconoce ninguna ganancis ¢ pérdida
et Loy resedtados, provenientss de la compra, venta, emizidn o cancelacion de Ins
g hutendes de paiTinonto propos de la Conpaliin

219.3 Pastvas financierss -Los pasivos flineecderes son clasificados camo al valor
razonabie con caminos cn los resultadns v ‘onos pasivos Gogneigros”

2.19.4 Pusivoy firancieros af valor razonnble con cambios est fuxs resaltados -Un pasivo
finguerery ve clagifica al valor razonabie ¢on cambics en resiitados coando es un
pasiva flnaneicrs gue se clasifica comoe mantenido pam negaciar a es desjpado al
valor razonable con cumbios en el resultado.

Ln pasive fingncicro se clasifica como parg negoeiar si:

o
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Ha sido adquindo pricipalmenie para propasitas de su recompra a corte plazo;
o

Al omente del tecgpwcimientn inicial foony parte de un porlatolin de
instrynemos financieros mansjados por 1a Compadia v s flene evidonga de un
patron aciusd reciente de heneficios a corto plazo; ©

Es un derivade gue no ha side desiphada y efectivo ¢oma instrumentn do
vobertura o paraotia lnanciera

1In pasivo {manciero (que 10 %¢d oe pasive finacero mantenido para negociar)
podrin mmbica ser designado counw um pasive fmancisro ul valor razonable com
camhing en by cesuliados 2l momento del eonoehrienito vk s

Dicha designacion elijnina o redoce significativaments wita inoohersncip de
mgdivién o recanocimisnls que padiera surair; o

L pasiye fmanciers fooma pace de wi amipe de acives. o pastens Do ozeros o
smbwis, ef cual es mangjado v sy rendimiento ec evaluad sobre 12 basc del valor
mzongble, de conformidad con ¢l manejo de ricsgo decumentado de la
Compailin 0 su cutrategia de inversidn, y ln informacin sobre e Compaiits oy
propotcionada intirnamente sobre dicha base;, o

Forma parte de pa conlrald yue contiens uno o mas instrumentos inplicitos, v In
MNIL 39 purmite que tedo e coutrain eombinady ses designade al valor magonable
cem canlbios en los resgitados,

Las pasivos finaneiores ad v alor samomable von cambios en os resuliados se repistim
al vator razonable, recsmociendo caalgnicr ganancia o pérdida swgida de las nuevas
inedwrones en el resnltado del perivdo. 1.2 ganancia o perdida neta reconocida en el
resuftado del periods incorpora ceudeier inlerés pagade sobre ol pasive linanciero
y %2 inchuys en ia partida de “oiras ganancias ¥ péndidas”.

2097 (heew paxivos flegacieros -Los omos pasivos Enancierns fincluyeado ks préstamos
v las coentas pow pagar comerciales y otras) se miden poatcrormente al costo
aunriizado usandn & mérodo de La tasa de tnrenés elecliva,

Cl mérodo de Lo tusy de imerds ctoctiva ez un médtodo de vileule del costor amortizado
de un pasiva finatewro v de impulaoon del gasty fnanciers a to lago del periodo
refevante. La tasy de interds sfectiva es ly tasa de descoento que iguala exactanente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {mciuvends todos 10s bomorarios ¥
putiio: pagades o retinidog quo fooman parte de Ja lasa de inferds efechyva, los casfos
de transacion ¥ oras primas o descuentos) estinados a 1o largo de la vida exponada
dal pasive {inunciers (o, ¢uande ssa adecvado), en un periodn més corto con el
importe neto ex lithras en gl momnente de reconacimiento wnicil,

219.6 Baju en cuentas de we pasive financiers -La Compaiiia darg dc baja eo cuentas un
pasivo finangieno &, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones ds ta
Coropaiiia, La diferencia enirs ¢l importe en lilros del pasivo financiero dado de baja
v la contraprostucion papada ¥ por pagar se recoroce ¢n el resubado del periodo,

ESTIVIACIONES ¥ JURCHMS CONTABEES CRITICOS

La peeparncidn doe lus presentas estados [nancieros en conformidad con NTTF para Pequefias v
Medianas Fmidades - NIT para laz FYMEOS requiere que |z Administracion renlice vigrios
y{iinaciones v establczea aleunos supnzsins inherentes a fa acnvidad ceondmica de 1a entidad, con (/
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el propéesita de determinar 1a vahuacidn v presentacion Jde alewnas peridas que Iorman parte de tos
citudos financieros, En opinion de la Administeacian, tales estmaciones y supuestos csluvieron
basados en 1s mejor etlizazidn de la inlbrnacion dispanible al momento, Ios coxles podrian [egar
a diteric de sus efectos finales.

A cominuacknl, s¢ presentan 1as estimaciongs v juicius comtahles eriticos que 1a adminisiracidn de
1a Crmipadiin a utilizadya co el procesn de aplicacidn de los critenias conlablos:

31

33

F4

-]

Drateriare de gitivas - Ala lecha de ciesme de cada puieds, o en aquella fecha que se vonsidere
necesana, se ptializa ¢l valor de los actives para detetiningr 1 existe alplin indicio de que
dicihos activos hohieran sufiide wog perdida por deteriors. En case de que existz algiin indigio
st realiza una estimaciom del wmporle recuperable de dicha activa, 57 se tratn de acuves
identificablis que no generan flujos de eltchve de fomma independiemts se astima Ia
recuprerabilidad d¢ la unidad generadera de eficctive o la que pertenece el activo,

Las pérdidas par detcrioro recomocidas en wn aclive oo perindos anterinres son rovertidis
suandn se produce un cambng en 1as estimaciones sabne su imporle recuperable incrementando
el walor del active con ghang a ceauligdes con el Hmiee el valor ea Lo gue o actieo hbica
tenido de no laburse recenocida | pécdida por deteriore.

Frovistones pard obfigeciones por beneflvier definides - T valor presente de Las pravisiones
para ohligacioncs por boeelicios a definidos depende de vamios tactoras e son deterininados
ent uncitn de on caloulo aeluarisd bagador en varios supuyestos, Estos supocstos utdisados
para determinar el valor presente de estas ohlipacioncs iucluven wna tasa de descucnto.
Cusdgumier cambio en o5 supuesiod Impecly en 81 valor en Ybres de las provisiones de estos
benaficioy.

T actuarie sontalade por la Compailia para vealizar el cileulo asrmgial, wiilies (3 tasa de
descuents, In t#sa e mortalidad v de rotneién al lngl de cada ofie reportados por ln
administracién de la Compwiis, La tasa de deseuonto o5 Ya tasy de nterés que clobe ver
wilizada para determinar e] valor presonie do los flujos firnros de caja estnasduos que se espera
vl @ o roqueridos para cumplir con ka ebligacidn de estos beneGaus, 13 cual se determing
nhlizando como relfmaa los rendimicntos del mercado, 3] ciesre del ago, corncepondiente 2
honos cmpresarales de alta cafidad en la moseda oo 14 que 2e pagardn fos beneficion.

Estimaciin de vidas iviley de Plaria y equipe - [a gstimacitn de las vidos atilea v ¢t valor
residual se efecrdan de acnerde o j4 mencerada en 1a Nora 7.0.3.

Impaesie ¢ le remto diferido - La Compaiila ha realizade la escoracidn de sus impuestos
diferidos cansideranda gue todas tas difercacias vntre el valor en Tilros v 1a base wibularia de
los activos v pasives s¢ TEvertivan en ¢! fammo.

Tava de descpents ulifizadn pard determinar ¢ vator en librov de o obligecidn por
heneficion definidos de o Compadin - Las obligacianes pur prestaciones definidas de Lo
Cowpaiivn ve descuenian d wha tasa ostablecida por referencin o 1ns weay do mercado ai fimgl
del poriode de melerencia de los Doees curparativos de alva calidad & requicie un juicio
significativo al cstablocer Wos criretios para bonos a wer incluides en la pobiacian de 1 que s
deniva Ta curva de rendimicnte. Los criterios més importantes comsiderados para la aclescion
de los homos inclaven &l ianwiio de I emvisidn de [os bonos cosparativos, calificacidn de Jos
bones v 1a identificacién de log yaloros stipicos que se exchen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EXECEIVO
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Un resinnen de efectiva v ennivalaniles de efective como s muestea o el astado de Sujo Dy afectivn
pede ser oncibigdo con fas paridas relactonadas on ¢ estado de sityacion financiers de la sipuicnte

Elanenit
Tricigmpge 31,
LN o 2014
RBancos A9 2 6423
it L _1.B%0 3,187
Total _ 41,072 11.609
5 CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALFRS
Un resnmcn de cuonlas por cobrar gomerciales es como signe:
Piciembre 31,
417 20146

Clienses 474,683 00 S
Provisidn cuentas invobrables R P (BRI
Tatal ___ 462,981 391.720

Antigiiedad de las cuentuy pror cabrgr vencitas, perey ao deteriorages. - Un detalle de la antiphiedad
e lus cuentas por cobrar vencidas, pero no detertoradas os comao sigue:

2207 326
AU dias 2463 643 322 BG3
Cii-1 B0 iz 11014 48
1R 1-3060 dias 1436060 423272
AWl de 1 atio 15.121 15321
De 14?2 i 323 . 45%
Ta ? g 7 afas iR _ 13387
Tatal 4',74.:{:?33 400, S50}
Anhghedad promediv {dias) - 477 2%

La concentracifn del rictpo de aréditn es limiteda debido a goe 1a base de clieoles s larga e
independiente,

Fr la delermpacion de ta capacidad de reeuperacion de un erddito corsercial, |a Compaiiiy
considera cualquicy carubio en la calidad crediticia de los dendores eomerciales desde la facha de
conceatim de crédito hasta & fmnd del perlodo de referencia. T.a concenaeiin de riesge de erddito
es limirado dehido al heche de yue 1a hase de clienicy ¢s grande y sin refacion

6. INVENTARIOS

- 18
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L resunen de sy entanios 5 como sigue;

Diciemhre 31,
2017 2016
Mercaduena 268980 287 9ot
Crbras en cursn 5128 4 775
Tuwiul 274,168 8774

El costa de los venlarios meconocidos en & epsle Juraote el afa 2017 v 2016 Tue de

LADEL020 656 ¥ TS0 561,282, respecrivaments

PROPIEDAD, PTANTA Y EQUIPD

Un vesmmen do Propieded, plania v equipn &3 comwo sipoe,

Diciembre 31,
w7 1) L

Costos

Tarrena 157.500 F13.174
LCdificin 422 575 93244
Mucbles v enseres 20,298 6.381
Maspnaaria y henamien s 12.515 12224
Eauipos ¥ peogzramnas de eurnputacion 15422 12072
Equipo de Oficina 3I0TH 34676
Yehiculos 37.500 1. 920
Subtobal GTEART 332641
Depreciactdn sonnulada {70.185) i83.181)
Total neto G, 3012 249 450

Los movimientos de Flana y eyuipo foeron como signe:

'
.gn.!.'{T
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8. ULUENTASPORPAGAR (COMERCIALES

LI resunien ¢ cuentas poy pagar comeargialas os como sigu,

Diciemhre 41,

207 2016
Proveedores locales 281 067 375055
Proveedores del exierior B 1 & O f20e3
Total 205591 J88.718

Fl periodn de crédio promedio de sompras de cicitos enes o O dias desde ia fecha de la faclura.

4. OTRAS CUENTASIPOR PAGAR

Un resumen dy oiras cusntas por pagar c3 cooi sipue:

Diciesmhre 31,
] i 2016
Sueldos ¥ bemelicios sociales 14,024 11379
Obligacviomes con ivieeros 55610 Zl 54D
Antiepos de chemes 459061 .65
Partictpacion rabujadores 15,301 2845
Total 150,924 - 123551

Participacitn o Trabajadores - Dre conformidad con disposwiones lepales, los trabajadores tienen
dorecho A participar en Tas otilnlades de 1a emsprisa en un 15% aplicable a las nnbdades ligeidas o
gontables. 1.0g movimientas de ly provisidn para parheipacidn a leabwadores furon come sipus

Diciembre 31,
2M7 2016
Saldos o micio del afio 34 803 11,795
Provvigion del atio 1530 24 203
Pagos efoctuados . (24 893) (11.795)
Saldos 2 fin gl afe 15301 24.503

16, IMPUESTOS

P Aciives ) pasivey dol aBa corriente - Un resumen de saivos ¥ pasivos por impuestas
GOITIETEAR 85 SO0 AEe
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Miciembre 31,
M7 s

Activas e imgieslon corErey

Crédite Tobatarie TVA - 1.976
Anicipos Je pucsto o la Renta TRl 7082
Retenciones en 1a Frenre Clicnics 2.4l 2HER6
Total 28 E43 38.544
Pagivs ANNT B R U I

iayproesio 4 la Renta por pagar 33 6040 15.B8a
Retenciones cu la Cucnte mpuesio a la rents 2203 1.538
Retenciomes en fa foente IV A 5095 .56
IV A por pagar I 7 £ K ¥ -
Tuial 44086 32,419

I1.2  Cunciltaciin ibutaria - contahle qel mpuesto o Jo rente corriente - Una reconciliaciém
enire Ja utilidad segnin estados finangieres y el pasto por impugsto @ la reola cordenty, 25 como

J333BBPBIDLBLLLDDBRLIDLLLOOROELLBLBSEDRRODRLVesveese

TIPS
2017 Hb

Utilidad antes de immpuesta o la renka 33,987 241
Mas:

Crastos no deducibles #o.010 33.057
Litilidad pravable 157 908 13127
impoesto o lh renes causacdo () 33.460 28 KR6
Anticipo calenkado (2} 11336 12,335
fmpuesto o la reacs careado a resulados 33.660 R ARG
Tasw cloctiva de bapatsio 4 la renta 4} (/8% 29, 40%,

i1) D coatormidad con disposiciones legates, 1a tarifh paro el impuesto a la renta, se caleuby en
un 22% gobre lag utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre 1as ofiidades sujetns 5
capitalizasidn,

2} A parnir del ofie 200, se debe constderar cotno pussio a la renta minime & valor del
anticipo calculado. el cual reaulte de la suma matcatica del 01.4% del acuve, 0.2% del
palrimonic, 0.4% de ingresos gravados v §.2% de costos v gastos dedueibles, Dichus rubros
dcben cremenlarcse o disimiitse por concepios estifhtecidos en disposiciones tribuasiag.

Parn el aio 2017, la Compuaitia deiemnind como anticipe de mepueste a la remta de 15553 é&dl;

sin ambargo, el impuasto a la reatn cansado del adiv es e US$14336. Consecuenternente, 1o
Compafiza regasro en resultados LSS 6640

(3 Reformas a lo Ley Omgdmica de Régimen Tribataiio Inermo- Loy Ongimics para la

Reactivacii de la Leondmica. Fortalecimienta de 1a Dolarizacion v Modeouzacidn de la

jostiom Financiera, publicada el 2¢ de diciembre de 2617, medianre Registro Cricial Mo 1500

Se incrementa ba tacefa ded inmpuesto o la ronta del 22% al 25%, v o 28% cuando 1a sociedad

tenga accionigtns, 0GOS, parlnpes emsihoyonlos, bepeliciarios o similures, residenras en

patafses fiscales © répimencs de menor impeosiciéa con wna parboipacidn dirceis o

-23.-
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indirecta. Aplicactem de [y tarifa del 28% cymmndo lns sociedades no cwnopkin con &l deber
de informar zobre Ia participacion de sus acelomistas, focios, parhicipes, cotistnnysntes,
henedicianos o simiisres,

La tanify para microstnpresas ¥ peyuciias empresas y cuportadarcs habiuales, mantienen la
tarifa del 22%,.

Se exommin 2 imapuesty a la renta las Mveevas microgmpresas durante 3 afins, coutadus 2
partir del priruer gjercico fiscal gue pengicn inpreses, einplee & incorporen vidor aprepado
nacinual en sy peoduccidn.

Lus deduccioncs por desahucty v juhiiscidn sofo sanin deducibles los pagns ¢lectuadas por
B0 SOMCEptos, sicirpre que no provengan de provisiongs declaradas en ejercicips fiscales
mnteriores como deducibles o na.

Todo pego supenior a T'SE 1,000 nhligatoriamemte deben realizarse modiante institociones
del Sisterna Fmanciero, a waveés de girog, ransferenciaz Jo tondos, tarjetas de coddile o
Jdébito o cualquier vivo medio de pagn electrimen.

Lo sujeros pasivos que no declaren al SR g inlonmacion sobre su pattimaniv xn el extersor
%0 s valor, nenltando de manera dinesct o indreeta, en podo o on parte seran sancionados
con uns mnlta del 1% 36T valor afal de sus activos o ¢l 1% de sus Iogresos correspondientes
al efercicio Tsal onteriar {3017

Las sovicdudes, sucesiones indivisas obligadas a Mevar contahitidad ny copsideraran ¢n ¢l
valculo del anticipe del inpuesto a 1a renta, excclusivanente en @1 ribro Jo Gostos v pastios,
los mpetdes v sularios, ta décima tercers y LUARS remuncracicn, 8si comw los aporics
palropales al seanro social phhgatorio.

Asi migne, para ofeco del calewlo del anticipo dol ianpuesra a |2 ena se exgluyen ins
tTurmos ciTespondivoies a astivos, costos ¥ pasios dedncibles de dicha impueste v
patrimonio. cuando comespondan Jos wwontos referidos o gaslos incrementales por
generacidi de neeva emplyo, asi coma la adyuisicion de nuevos activos productves que
permitan anaplise 1 copacidad productivo fotaro, generar o mayor nivel de produccion e
biemes o provisidn de servicios.

Devulycion del anticipe de impucsle 2 [a rente. EL 3RI por oficio v previa solicitud del
cantribuysnbe, podrd comceder To pediedidn © @oocracion st papo del mricipe de
conforimidad con Tas casps, sédemines v comliciones qne =¢ establezaan en ol Reglamento.
Se reswinpen las exencicoes Bscales on Lransacciongs con conftibieveciys ubicados en
paraisas fiscaley;

Exencion del impueste a 18 renla por dividendeos o nfilidades generadns en provectos
pibiicos en alisnza publica privads,
Dsductbiidad de napns topimados pyr financiamisnte ox oo previsio ain of numeral 3 del
artienlo 13 del referido cucrpo legaf,

Exencictos al impussto a la gulida de divisas en pagos por financiamiento extvmy o en pagos
reddizades al exienor on ol desmrollo de provictos de AVacea FUbilca Privada
Pevolucidn de 150 en la acovidad de exportacion, en la parle que ne sea anlizada comn
civdivw witatario, riensa derecho a la devolocion por lus pagos real leados en la importacian
de nralerigs primas, fnsuvinos ¥ biencs de capidl, siempme v cuanda sean inworporedos €0
procesns produclives ds bicnes que se exporivn,

I3 Mavimiente de la pravision gara impaesta o la reneg

Los movimientos de da provisicin para inpuesto 2 la ronta fueran como sigue:
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Lhciembre 3,
17 N 2016
Saldos al comianza dal sio R 8R4 45,849
Provisscn ded aiico 33 406 ZX.BED
Pagos efecruadis o {2B.88%6) {45.84%
Saldys al G del ado 33 450 18,586

Pagns Efeciaados - Correspunde al anncipo pegado v retenciones en la fuente.

11, UBLIGACIONLES POR BENEFICIHOS DEFINIINS

Eln resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
_ a7
Prevsidn por jubilacidn patronad L5364
Bontficaciin por desahicio 5303
Total 24.669

11.1 Jubilacicin patronal - De soucrdo con disposiciones del Coulign kel Trabaje, Jos twabajadores
gue por yeinke sfiox o mis hubieren prestado qus servicios on forma continnada o intermmpida,
tendedn dececha 2 ser jubilados par sus cmpleadores sin perjuicio de 1a fobilacifin que les
worresponde en su condicidn da afiliadas A fnsotute Ecuatorian de Segunidad Social.

Lasg movimientos en el valor presenie de I provision pare jubilacion patranal fueron come

sigue:
Diciembre 31,
L] i)
Costo de semacios pasados lo.ald
Costo Tabornl por servicios 1.5
Costo foumeicro L1860
Subdo al final del ado 1936t

11.2 Benificacidn por desahincio - De acuerdo con disposiciones del Cddige de Ttabage, en los coses
de lerminacién de la relacion tghoral por desshucio solicitado por & ampdeador o pon el
trobajadaor, o Compadia enlregard el 25% de la ditima renunerasion mensual por cada uno de
lees sfics di servicio.

Levs thavanisubos en el valor presenrs de la obligssidn & bomiticecidn por denabusio fluernm
SO E1PUE:

-25-({
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Diciembre 31,
2017
Coste de serviches pasados 4.73%
Caosto laboral por servicios EE)
{ psto tinanciero 336
Satdy al final del afio 5.395.

Tor chienlos sciwamdes del valor pacscoty de la obligacidn devengada por cooocplo de
teneficing dafinidas lieron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 poc un actwario independienis,
El valor presente do las obligaciones por concepte de heneficios delinidos y Jos costos del
srvicto actual ¥ el costo del servicio anienor fiieron caleulados wilizendo el mélodo de la pnidad
de cpddi prayectida. Bajo cswe metodn log henaficios definidos dehen ser atribuidos al periodo
de servigiv del empleadoy basados on lu ¥ormule del plan, de 1} suerte que se airibuye 1la misma
cantidad de beneticio a cada miie de wervivio. considerando ¢l uso de hipotesis actusriales para
calanlar ef velor prosente de diches beneticios. Tstas hipdtesiz ecflopan el valor de dinero a traves
del tempa, el ihcremento salanal y las (wobabilidades de pags de edtoy buneticios.

Las bipotesis aomaristed npnifieativas uilizadas para Ja determingéion de las olligaciones por
benglicios detinidas son In tasa de descuento. incremento salaial esperada y la mostalidad.

O1 valor pressive Jc las obligacianes por beneGotos definidos s caleuld udlizanda el prédedo de
créditn uritario proywdtade, gue es ol mismo que el aplicado en ol cileule de la obligacion por
bmeticios defimides seonoosidy en el sstado d¢ situacton finangrera. Mo huybo camiiog on los
mrélindes ¢ hipotesis ufilizados al slaborar el andlisis de sensibilidad respocto a aiios antenores.

Luy presanociomes principaley wsaday para propositos de los cdloulos aclugsales son las
sipunienies.

Dicieanhre 31,
2047
T
Fasafs) de descoent 74
Tasafs) esperada del incremento salarial 3;75

Loz imporles reconocides en los resyllados respectn 8 dichos planes de heneficios delinidos son
I sipiantes:

Thiciemdbre 31,

2017
Casuo Byborat por senvizios 1
Cosr finatcicro 1.5l
Total 3317

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Fl detalle de los scrivios v pasivos tinancieras mantenidos por by Coropofiia es come sime:
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Diciembre 31,
2n7 206
Aeflves finoroieros;
Costo amonttzado:

Efective y hancos (MNokt ) 41.072 11.609

Cugntas por cobrar comcrcialas (Now 5) 407 BT .7

Ol ciesitas por cohrar 12615 Fuas
Tutal 516,668 414,264
Pasiver RBuanoizrox:

Valor razonable con cambios en resuliados:

Oblignctancs pur heneficioy deftnidas (Nola 110 . 24004 -
Tntal 24,66% -
Cozlo arnothzado:

Cuentas por pagar comerciafes [Now §) 255 88 R TIR

Otrag cnenlas por pagar (Nota 9) I |1 _ 122.550
Toial 476,805 511,268

Al final del perindn sobre ef gue w¢ informa no easten concentragiumes de ticspo de cridiio
sipnificalivas para fos instmentos e deuda desipnados & safor razonable con cumbios en log
resutltagos.  El smpore cu libros que 32 eefleia antesiomnenis TEPTESENLE 14 mIXima exposicion ol
resgo de eridite de la Compaiiia pam dichos prostamos ¥ cuenlas por cobrar,

13, PATRIMONIO

131 Capital Socicf - Bl cypiral zneial aulynzado comgste de 1.000 do participaciones de USS
valor nominal unitagio, las cuales ororgam un voto par acciom v e dereche a leos dividendus,

13.1.1 Participaciones ardingrias

Cap!'taf en H_ll_r_rl__l’sm_:ha an.a Icle:

accianes mCiongs emisicn
Saldo al | de encry de 2015 1o 1000 i
Saldo af 31 de diciembre do 2015 1600 1.060 ]
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1000 Lood 100

£3.2 Reservay
Reverva Legal - Ta Loy de Compafiias reguiere que por lo menos ¢l 5% de la wfilidad wnunl sex

apropiadu como teserva legal hasta que ésta como miniine wleanee el 20% del capital social. Tstoe
regsrva 0o vs disponiblc para el pago de Jividendos on efectivo, pero picde ser eapitalizada en su

tarahidad.
e qlg.
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14, INGRESOS

U'n resumen de Los imgresos de la o onmai i og como sizge,

Dicierhre 31,
) v.[|] R
Vot de Mergadenia A0t 262 2084515
Toral 2401262 2.054.315

L5, GASTON ADMINISTRATIVODS Y VENTAS

Lin rgsurnen dy los gastos whmimisizaivos ¥ ventas reportados on los estadues financicros es como

SN
Biciembre 3,
T 016
Sucldos comigiones ¥ hynoes 04 pEN 97 447
Dieneficios Sociales 31248 34,098
Jubilacidn, Desatncio, Coste tinanciemm 23679 -
[3epredacitn Propiedad, lanta y Equipo 1$.491 27309
Semino: 5870 4 BE3
Imrpuestas v eonirbciones 11520 id 515
Crastos Ananeigros 6767 3.008
Peparisidn de coondas incobiibies 16462 4.13E
Participnoidn trehajadorss 14822 [7.33%
nTus gaktos o 78IS 191,596
Total _ 274 3‘}4@&__1_

16. HEUROS OCURRIDNS DESPUES DEE PERIOPO SOBRE LL QUE SE INFORMA

Enore ¢t 31 de dicrcmbre del 2017 ¥ la fecha de ainisidn de boy estados linancieras fmary
2018) na s¢ produjervn eventos que en gpimon de la Adminésiracion padierim tener
wapestavie sobre los estados financieros ndjuntgs.

17. APROBACHIN DE 1405 ESTATMIS FINAN{IEROS

Los gstados limancieros por & aio terminadao el 37 de diciembre dol 20170
la Gerenciy de la Clompuiiia vy serim prescetados a los Actiomistas ¥
aprobacidn, En opinién dola Gerencia de To Compafifa, los estados finar

In Tunis Directiva sin moditicaciones.

(erente General {_'r




