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Tituio

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NiiF 17 Contratos de seguros

Titulo

CINIIF 23 Incertidumbre sobre
tratamiento de impuesto a las ganancias

Titulo

NIIF 9 Clausulas de prepago con
compensacién negativa

NIC 19 Modificacidn, reduccion o
liquidacion del plan

NIIF 3 Combinacion de negocios
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta
NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

Declaracion de cumpiimiento.-

Fecha de aplicacién obligatoria

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién obligatoria

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién obligatoria

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

La Administracion de la Compariia OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA. LTDA.
declara que las Normas Internacionales de Informacién financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financiercs.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas gue lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Companifa es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafifa OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA.
LTDA., comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018; asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018, y se acompanan de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

Fn el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos
mavyores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafila registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el perfodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definiciéon de cobertura

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compafifa son los responsables
de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de OFICINA
COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA. LTDA. en base a una metodologia de evaluacion
continua. La Compafifa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacién,
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Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacién:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS
CIA. LTDA., es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacién proviene det proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde vaior cuando con él no se puede comprar ia misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asl como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA,
LTDA., son los saldos de efectivo, deudores comerciales y activo fijos, que representan la
exposicidon maxima de fa Compania al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

Riesgo de tasa de interés.- Ei principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA. LTDA., minimizar el costo de la deuda con
una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés
se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el
manejo y la fijacion de las tasas.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidon de los estados financieros de conformidad con NHF reguiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el perfodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-
fa Compafla considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y

bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.
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En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compafifa clasifica sus activos financieros segdn se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacién es reatizada sobre acorde at modelo del negocio que se aplica
en la gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financierc

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modele de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principat pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.—
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral si
el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como si
las condiciones cantractuales def activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los demas
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable con cambios
en los resultados.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asf como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente

a su costo amortizado incluyendo coste financiero de considerarse material y/o deterioro
de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafifa considera como tasa de descuento a la utilizada en
un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto

plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos,
etc.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva. £ gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando ia tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconacimiento del interés
resultare inmaterial.

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacién del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equipos de computacion y
vehiculos, la Compafifa después del reconocimiento inicial, reconoce dichas partidas de
propiedades y equipos al costc menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, mobifiario y equipos
reguiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resuftados y
se reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, mobitiario y equipos.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de la revaluacion,- para las partidas
de Edificios y terrenos, la Compania después del reconocimiento inicial, reconoce dichas
partidas por su valor de mercado. '

Método de depreciacidn y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de Ifnea recta. La vida Utit estimada, vaior residual y métodao
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambic en
estimacién contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
Utites usadas en el calcuto de la depreciacion:
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Grupo de Activos Vida Util en anos)
Edificios 61
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconoccida en resultados.

Activos intangibles

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se
reconoce inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulado. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre su vida Gtil estimada del intangible.

Método de amortizacion, vida Gtil y valor residual.- La amortizacion se reconoce
con base en el método de linea recta sobre la vida Util estimada del intangible o en
funcién al acuerdo contractual segan sea el caso. La amortizacién es reconocida a lo
largo de la vida Util del intangible en los resultados como un gasto.

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afo, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion
contable. La vida utit se definira en funcién a la expectativa de uso del intangible o de
acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera general, la
amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detaile:

Grupo de activos Vida atil { en afos)
Software 3
Derechos de marcas 3

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un
mercado activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el
intangible al término de su uso por parte de la Compania.

La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deberan someterse a una comprobacion de deterioro anual de existir algin indicio del
mismo.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalla los valores en fibros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos

especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Arrendamientos

Para los contratos de arrendamientos en los cuales la Companfia es arrendatario, a
excepcion de aquellos contratos con plazos menores a doce meses y aquellos de infima
cuantia, la Compariia en la fecha de inicio reconoce un activo por derecho de uso y un
pasive por arrendamiento.

Medicion inicial del activo por derecho de uso.- Al inicio del reconocimiento o fecha
del contrato la Compania reconocerd un activo por derecho de uso medido al costo,
mismo que incluye:

(a) Elimporte de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento

(b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

(c) Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; v

(d) Una estimacion de los costos a incurrir por ef arrendatario al desmantelar y eliminar
el activo subyacente, restaurando el lugar en el gue esta ubicado o restaurar el activo
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subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del
arrendamiento, a menos que se incurra en esos costes para producir inventarios.

Medicién inicial del pasivo por arrendamiento.- Asl mismo, al inicio del contrato, la
Compania, como arrendatario reconocerd un Pasivo por Arrendamiento, mismo que
equivales al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en
esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontardn usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa no
puede determinarse faciimente, el arrendatario utilizard la tasa incremental por
préstamos del arrendatario.

Medicion posterior del activo por derecho de uso.- Acorde al modelo del costo, 1a
Compafiia mide posteriormente el activo por derecho de uso a su costo, menos la
depreciacién acumulada asi como neto de las posibles pérdidas acumulados por
deterioro de valor. De igual manera el valor es ajustade por cualquier nueva medicion
del pasivo por arrendamiento.

Medicién posterior del pasivo por arrendamiento.- Después de la fecha de
comienzo, la Compania mide el pasivo por arrendamiento:

a) Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

(b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados; y

() Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificacicnes del arrendamiento

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios 0 compra
de bienes, fos cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente. - £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de {a utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca
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son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesio
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Para los afios 2019 y 2018 {a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no obstante, {a tarifa impositiva serd del 28% sobre la proporcion de a base
imponible que corresponda a aguellas participaciones en cuya cadena de propledad
existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriano. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad seréd del 28%. Mediante
la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestidn Financiera, publicada en el segundo suplemento del
Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece que fas sociedades
constituidas en ei Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiiciliadas aplicaran la tarifa del 25% scbre su base imponible,

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estades
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable, Ei pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconoceré un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerda un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocides en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Comparifa tiene fa intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucidon NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se estabiecid que se reconocerdn los efectos de fa aplicacién de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
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tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
segun corresponda el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos,
en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicacion de la
técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el cdlculo y registro de impuestos diferidos, tal es el
caso de:

= Pérdidas por deteriorc parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

* Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» [l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a [as cuentas incobrables y desmantelamientos.

»  Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

» Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de la
técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias

» Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para el ejercicio
fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a a Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento det Registro Cficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado o no es autorizada su devoluciéon por parte de la
Administracién Tributaria, se constituird en pago definitive de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuite o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecte el contribuyente deberd presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
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terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc, :

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si
no existiese impuesto a fa renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total
de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. E! Servicio de Rentas internas
dispondra la devolucidn de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emision
de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva

Segun la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago
del anticipo voluntario se establecerén en el reglamento.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre jos fondos recibidos
{netos de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el Estado de
Resultados durante el periodo de {a obligacion usando ef métado del interés efectivo.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-

Corresponde principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en ias utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utitidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.
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e Décimo tercer y décimo cuarto sueklo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo; en caso de que el trabajador lo
requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente,

Provisiones.~

Las provisiones se reconocen cuando fa Compania tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia Compafiia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econémicos para cancelar
fa obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision
usando e} flujc de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa ef valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibirad el reembolso vy el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contribucion tnica y temporal

Mediante la promulgacién de la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria,
se establece la creacién de una "Contribucion Unica y Temporal” a ser cancelada hasta
el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucién para cada afio serd
calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 segun las siguientes
tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta %
1,000,000.00 5,000,000,00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucién total anual, no podra superar el 25% del impueste a la renta causado
del afio 2018

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, inciuyen el

registro de {a obligacion generada para la contribucién a ser cancelada en los afios 2020,
2021y 2022.
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Provisidon para jubilacion patronal y desahucio.- El Cddigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo de servicio de 25 afios en una misma
institucion.

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece la obligacidén que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando fa relacion laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios. ‘

El coste de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido- al periodo de servicio del
empleado y basados en ia férmula del Plan, de tal manera que se atribuye {a misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensién.

Las hip6tesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2019
Tasa de descuento 7.92%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3.59%
Tasa de rotacion TMIESS 2002
Tasa de mortalidad TMIESS 2002

L.a Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a ios Empleados, parrafo 83 tuvo
un cambio de aplicacién obligatoria a partir del afo 2016 relacionado con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final
del periodo sobre el gue se informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados
en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales
seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo.”
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El estudio actuarial para Compania OFICINA COMERCIAL RAYMOD WELLS CIA. LTDA,,
ha sido elaborado por 1a Compafia Logaritmo Cia. Ltda., quien consideré (a tasa de
descuento promedic equivalente al 7.92%, misma que resulta de ponderar
geométricamente las tasas de interés de los Bonos Corporativos de alta calidad del
Ecuador.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden ef valor justo del monto recibide o por cobrar por la prestacion
de servicias y transferencia de bienes en el curse ordinario de las actividades de la
Compahfia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje fa contraprestacion a fa cual ia entidad espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

identificacion del contrato (o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinacién del precio de ia transaccion

Asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio

W=

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen,

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos. :

Compensacion de saldos y transacciones.-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibitidad de compensacién y la Companlfa tiene la

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Cuentas por partes relacionadas
Un detalle de las partes relacionadas es como se muestra a continuacion:
Diciembre 31
2019 2018
enuls $
Cuentas y documentos por
pagar (Nota 13}
Motorola Solutions Inc 434 832 885,311
John Wells 6,576 -
Mark Wells 6,576 -
447,984 885,311

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de efectivo y equivalentes es como
sigue: :
Diciembre 31

2019 2018
(en US §)
Caja 1,212 495
Bancos 34,047 26,503
35,259 26,998

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
(en US §)
Clientes locales 6,185,023 8,125,037
Clientes exterior - 673,625
Anticipos al exterior 2,354,126 1,789,702
Anticipos a terceros 144,285 217,523
Préstamos a empleados - 3,565
Garantias - 365,080
Varias cuentas por cobrar 14,880 149,146

—8.698.314  _11.323.678

Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue;

Diciembre 31
2019 2018
(enUS §)
Materiales y equipo 180,556 201,033
Mercaderia en transito 1,056,956 4,338
1,237,512 205,371

Activos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detalla a continuacién:

Diciembre 31
2019 2018
enUsS §
Crédite tributaric LV.A. acumulado - 9,705
Crédito tributario Impuesto a la Renta 937 -
937 9,705
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(8) Propiedad, mobiliario y equipo

Un resumen de propiedades, mohbifiario y equipo es como sigue:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Generadores

Vehiculos

£quipo de cédmputo

Demos

(-) Depreciacién acumutada
propiedades, mobiliario y
equipo

Diciembre 31
2019 2018
{fenUS $)

439,712 439,712
799,671 799,671
160,577 230,692
- 2,216
14,000 14,000
70,278 268,470
- 3,876
(182,747) (418,036)
1,301,491 1,340,599

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo es como se muestra a continuacion

(Ver pagina siguiente)
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(9) Activos intangibles

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $
Derecho de marcas 817,355 817,355
Software ‘ 63,970 63,970
(-} Amortizacién acumulada {63,970) (63,970)
817,355 817,355

El movimiento de los activos intangibles es como se muestra a continuacion:

Cuenta Saldo Adiciones saldo Adiciones saldo
31/12{2017 31/12/2018 31/12/2019

Derecho de marcas 817,355 - 817,355 - 817,355

Software 63,970 - 63,970 . 63,970
881,325 - 881,325 - 881,325

Amartizacion acumulada (63,950) (19) {63,970) - (63,970)

Activo intangibles, netos de

amortizacion acumulada 817,374 817,354 817,354

(10) Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos son como se muestran a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Provision jubilacidn y desahucio 13,620 5,238
13,620 5,238

Los pasivos por impuestos diferidos son como se muestran a continuacion:
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Diciembre 31

2019 2018
(enUS $)
Revaluacion activos fijos 64,495 65,588
64,495 65,588

(11) Obligaciones emitidas papel comercial

La junta General de Socios de fa Compaiifa Oficina Comercial Raymond Wells Cfa. Ltda.,
celebrada el 20 de julio de 2018, resolvid aprobar la emision de obligaciones a corto
plazo (papel comercial) por un monto de hasta dos millones de délares de los Estados
Unidos de América, delegando al Gerente General de la Compafla o quien le reemplace
en virtud de las disposiciones estatutarias, la fijacion de las caracteristicas de dicha
emision.

El plazo del programa es hasta 720 dias y el del papel comercial de 1 hasta 359 dias en
funcion de las caracteristicas de la emision, contados a partir de la fecha de valor en que
las obligaciones sean negociadas en forma primaria.

La emision de obligaciones a corto plazo, fue aprobado mediante Resolucion
No.SCVS.IRQ.DRMV-SAR-2018-00009633, emitida por ia Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros el 18 de octubre de 2018 y con fecha 24 de octubre de
2018 fue inscrita en el Catastro Publico de Mercado de Valores bajo el ntimero
2018.G.01.002394,

Al 31 de diciembre de 2019 se han colocado US$ 1,746,050, como se muestra;

Bolsa Plazo Valor
BVG 120 200,000
B8VvQ a0 4,990
BVQ 91 10,350
BVQ 120 349,440
BVQ 121 26,400
BVQ 150 208,720
BVQ 151 2,100
BVQ 152 12,770
BVQ 180 403,405
BVQ ' 182 13,100
BVQ 210 8,150
BVQ 359 506,625

1,746,050
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Al 31 de diciembre de 2018 la colocacion se muestra a continuacion:

Fecha Fecha
No. L. vencimient Liquidacién Bolsa Plazo Valor
emisién o

1 20/11/2018 16/5/2019 10387 BVQ 180 20,700
2 20/11/2018 14/11/2019 10388 BvVQ 359 5,400
3 20/81/2018 14/11/2019 10391 BVQ 359 36,700
4 2071172018 14/15/2019 10396 BVQ 359 15,000
5 20/11/2018 19/5/2019 10397 BVQ 180 20,000
6 20/11/2018 20/3/2019 10402 BVQ 120 2,400
7 20/11/2018 20/3/2019 10404 BVQ 120 5,000
8 20/11/2018 19/5/2019 10412 BVQ 180 25,000
9 20/11/2018 20/3/2019 10413 BVQ 120 20,300
10 20/11/2018  14/11/2019 10414 BV 359 2,600
1" 211172018 151172039 10468 BVQ 359 10,000
12 22/11/2018 22/3/2019 10455 BV( 120 50,000
13 23/11/2018 22/5/2019 10523 BVQ 180 8,000
14 2671172018 27/5/2019 10591 BVQ 182 23,000
15 27/11/2018 21/11/2019 10632 BVQ 359 5,300
16 27/11/2038 21/11/2019 10633 BVQ 359 13,400
17 27/11/2018 2171172019 10634 BVG 359 21,500
18 28/11/2018 28/3/2019 10667 BVQ 120 39,000
19 29/11/2018 28/5/2019 251221 BVG 180 50,000
20 29/11/2018 29/3/2019 10723 BVQG 120 20,000
21 5/12/2018 4/4/2019 10831 BVQ 120 100,000
22 11/12/2018 9/6/2019 10967 BVG 180 30,000
23 18/12/2018 17/4/2019 11173 BV(Q 120 10,000
24 19/12/2018 18/4/2019 11239 BVQ 120 10,000
25 20/12/2018 18/6/2019 11281 BvVQ 180 20,000
26 20/12/2018 22/4/2019 11282 BV(Q 123 13,100
27 20/12/2018 18/6/2019 11283 BVQ 180 4,700
28 20/12/2018 18/6/2019 11284 BVQ 180 3,300
29 20/12/2018 18/6/2019 11311 BVQ 180 12,500
30 21/12/2018 20/4/2019 252243 BVG 120 12,000
33 21/12/2018 19/6/2019 252248 BVG 180 4,200
32 26/12/2018 24/6/2019 11406 BVQ 180 15,500
33 26/12/2018 24/6/2019 11410 BVQ 180 5,100
34 27/12/2018 25/6/2019 11427 BVQ 180 11,600
35 27/12/2018 25/6/2019 11482 BVQ 180 2,500
36 27/12/2018 26/4/2019 11522 BVQ 120 20,000
37 28/12/2018 29/4/2019 11530 BVQ 122 360,000
1,027,800
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{12) Obligaciones con instituciones financieras

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(lenUS §)
Tarjetas de crédito 205,640 152,755
Bancos locales (i) 1,325,799 1,246,072
1,531,432 1,398,827

(i) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a préstamos mantenidos con el Banco
Internacional por US$ 545,288 por concepto de préstamos y con el Banco de
Guayaquil por US$ 780,510, dichos préstamos estan garantizados con ef inventario
de fa Compariia.

(13) Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
(enUs §

Corto plazo
Proveedores locales 94 921 551,248
Proveedores del exterior 14,766 217,741
Relacionadas {Nota 3) 447 984 885,311
Anticipo de clientes 6,000 2,399,441
Contribucion dnica y temporal 27,257 -
Factoring 572,557 353,807

1,163,485 4,407,549
Largo plazo
Contribucién Unica y temporal 54,514 -

1,218,000 4,407,549

{14) Otras obligaciones corrientes

Un resumen de las otras obligaciones corrientes es como sigue:
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Diciernbre 31
2019 2018
en US $)

Obligaciones con el I[ESS {(14.1) 33,096 33,634
Obligaciones con la
administracion tributaria (14.2) 805,945 328,029
Con los empleados 68,482 -
Impuesto a la renta 29,868 109,217

937,390 470,879

(14.1) Un resumen de las obiigaciones con el IESS es comao sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{enUS §)
IESS aportes por pagar 18,827 20,796
Fondos de reserva por pagar 1,263 891
[ESS prestamos por pagar : 13,006 11,946
33,096 33,634

{14.2) Un resumen de las obligaciones con la administracion tributaria es coma sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{en US $)
WA por Pagar - 36,883
impuestos por pagar 805,945 291,146
805,945 328,029

Para el 2019 y 2018 una reconciliacion entre {a utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Utilidad del Ejercicio
Menos: 15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles
Mas: Generacion Impuestos
Diferidos

Menos: Reversidn iImpuestos
Diferidos

Utilidad Gravable

Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta
Wlenos: Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio
fiscal corriente

impuesto a la renta causado
mayor al anticipo
determinado

Crédito Tributario generado
por anticipo

Méas: Saldo del anticipo
pendiente de pago

Menos: Retenciones en la
fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal

Menos: Crédito tributario de
afos anteriores

(Saldo a favor)/ Impuesto

por pagar

{15) Pasivos acumulados

Diciembre 31

2019 2018
{en US $)
196,023 954,056
{29,403) {143,108)
235,322 178,162
33,631 20,952
(102) ;
435,471 1,010,061
108,868 252,515
- (60,932)
108,868 252,515
- 50,535
(109,805} (132,901)
(937) 109,217

Un resumen de los pasivos acumulados se presenta a continuacién:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
{en US $)
Décimo tercer sueldo 81,439 7,515
Décimo cuarto sueldo 7,637 7,175
Vacaciones 110,051 121,498
15% participacion trabajadores 29,404 143,108
228,530 279,296
{16} Otros pasivos corrientes
Un resumen de los otros pasivos es como sigue:
Diciembre 31
2019 2018
fen US $)
Otras provisiones - 15
Otras cuentas por pagar (i) 532,900 350,000
532,900 350,015

(i) Para el afno 2019 se crean nuevas obligaciones con el Sefior Mauricio Ledesma por
US$ 450,000, de igual manera se ha cancelado el valor de US$200,000. Respecto
de la deuda contraida con el Sefior Luis Ortega en el 2019 se ha cancelado ei valor
de US$120,955.

{17) Provisiones por beneficios a empleados

Un resumen de la cuenta es como sigue:

{(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2019 2018
fenUS §)
Jubilacién Patronal 251,098 228,242
Desahucio 145,221 134,549
396,319 362,790

El movimiento de las cuentas se detalla a continuacion:

' bilacic
Desahucio
patronal
Saldo al inicio del afo 134,549 228,242
Costo neto del perfodo 10,672 22,959
Reversion de reserva - {(102)
Saldo al final del afo 145,221 251,098

{18) Patrimonio de los Socios

a)

b)

A

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social es de US$ 4,010,246, que
corresponden a cuatro millones diez mif doscientas cuarenta y seis participaciones
sociales indivisibles con un valor nominal de US$ 1,

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta liegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Al 31 de diciembre de 2019 e vaior de {a reserva es de US$ 27,976,

Otros resultados integrales

Un resumen de la cuenta es como sigue:
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Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Ganancias actuariales 9,777 9,777
Valuacion de activos fijos 308,736 308,736

318,513 318,513

d} Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, excepto por fos ajustes provenientes de la adopcion
de las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de jos
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como religuidacion de impuestos, efc.

Los ajustes provenientes de fa adopcién por primera vez de las Norma Internacional de
Informacion Financiera gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF”.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumuiados y por los def tltimo ejercicio econdmico concluido, si fos hubiere,

{19) Ingresos

Un resumen de los ingresos es como se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Ventas 12% 3,090,647 6,972,483
ingresos diferidos 2,328,285 6,636,268
Transferencias exentas de IVA 264,708 15,938
5,683,640 13,624,688

(20) Costos y gastos

Los costos y gastos de ta Compailfa estan conformado por valores gue estan relacionados
directamente a la operacion y gue han sido asignados a las cuentas contables con los
debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de
Venta y Retencion:
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Diciembre 31
2019 2018
{enUsS $)
Costo de ventas 20.1 2,773,338 8,916,657
Gastos administrativos 21.2 2,039,988 3,412,160
Gastos financieros 471,370 344,513
5,284,696 12,673,330
(20.1) Un resumen del costo de ventas es como sigue:
Diciembre 31
2019 2018
(en US $)
Servicios 2,123,510 3,381,911
Equipos y materiales 576,165 4,500,853
Seguros 67,263 92,811
Bienes no producidos 6,400 -
Mano de obra - 941,083
2,773,338 8,916,657

(20.2) Un resumen de los gastos administrativos es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

2019 2018
fen US $)

Gastos de personal 1,357,464 1,529,665
Factoring 185,734 93,367
Otros gastos : 131,826 330,399
Servicios generales 59,219 - 69,660
Depreciaciones 49,159 49,709
Impuestos, tasas y contribuciones 47,887 45,183
Gastos de viaje 45,164 91,737
Honorarios profesionales 42,022 653,926
Participacion trabajadores 29,404 143,108
Mantenimiento 20,355 29,751
Otros gastos 18,536 21,460
Seguros 13,829 8,906
Suministros y materiales 13,446 17,196
Gastos de Gestion 12,621 50,872
Publicidad 11,647 32,030
Guardiania 1,677 245,072
Amaortizaciones - 19

2,039,988 3,412,160

(21) Aspectos tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) perfodos impaositivos
siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Ley Oradnica vnara la Reactivacion de [a Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

» Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

« Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucién mensual del
[SD, similar a la devolucion del IVA,

» Exclusion en el rubro de costos y gastos para el célculo del anticipo de Impuesto a la

Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes patronales a
la sequridad social.
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Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para el calculo
del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisicién de nuevos activos
productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura.

Eiiminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccion de gastos
personales porque se incorporan como dependientes a los padres y también los hijos del
conyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores de edad que dependan
ecocndmicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye
artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera metalica a
gran y mediana escala, durante un afio,

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos iguales
o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores
autdénomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los USD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos efectivamente
pagados a los trabajadores por jubilacidén patronal, garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidaria, para
sociedades actuales y nuevas sociedades.- se amplia el limite para la deduccién del 100%
adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y mejora en la
productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por conceptos de sueldos y
salarios,

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacién de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

Exoneracion 12 afos - Ciudades de todo el pals menos zona urbana Quito y Guayaquil.
Exoneracion 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracién de R de 15 anos - Inversidn en Cantones de frontera, dentro de los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se genera empleo neto,
con las condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el
tamafo de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas previamente
a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracién aplicara proporcionalmente al valor
de las nuevas inversiones productivas.

Exoneracion de Impuesto a [a Renta y su anticipo por 15 afos contados desde el primer
afo en el gue se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente a la nueva inversion,
en Industrias basicas, el incentivo aplicard sélo si se genera empleo neto, con las
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condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el tamano de
la empresa.

Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

Beneficios Impuesto & la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el montoe y plazo
estipulado en contrato de inversién.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
tcuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o no, hasta por el plazo establecido
en el contrato de inversidn, siempre que los recursos provengan del extranjero y el
inversionista demuestre el ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos productivos, con
aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptta a sectores priorizados y/o
estratéqgicos y a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad privada y el
empieo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccién gradual del 1SD, con base en las condiciones de fas finanzas publicas y de
balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacidn de insumos, materias
primas y bienes de capital.

Remisién de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afic

Las sociedades gue se acojan a esta remisidn no podran acceder a este beneficio por un
periode de al menos 10 afos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrollo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social, definidos
como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se brinden en

proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

45



f)

b)

Q)

d)

e)

f)

g)

OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deduccion
adicional de gastos de promocién comercial podré ser hasta por el 100% del valor total
de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad.

Devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias primas,
insumaos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de turismo
receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas al pafs.

Ei beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada con recursos
naturales no renovables.

Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo 9.1.
de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los mismos a la
exportacién de servicios, sector agricola, oleoguimica, eficiencia energética, industrias de
materiales y tecnologias de construccion sustentabiles, desarrollo y servicios de software.
Ademas de cinematografia y eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucidn de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el Comité de
Politica Tributaria.

Se establece la exoneracién de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativos, de micro, pequeias y medianas empresas. El Reglamento
establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

{Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas en las
zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se amplia
el plazo de exoneracién del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afos. Para el sector turfstico,
se aplica 5 afios adicionales. :

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico aplicando la exencion del
Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas.
Adicionalmente, tendrén el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa
de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afos
mas.

Se establece el Impuesto a la Renta (nico a la utilidad en la enajenacién de acciones, con
una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de exoneracion a 2FB.
Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas ¢ proyectos
deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del 10% vy del 8% en el
resto de programas.

Deduccion de iR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio
deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico para el Desarrollo
Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y fransferencias de insumos del sector
agropecuario, acuicola y pesquero; paneies solares y plantas para e tratamiento de aguas
residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de construccién nueva de astillero; partes 'y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maguinarias de uso
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agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para

electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento
de tierras para uso agricola.

h) Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particutar, transporte publico y de

carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte ptblico de
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccidn y
post produccién en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas vy
cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Ley Organica de Simplificacién v Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

Cambios en el régimen de agentes de retencién.- £l SRI reducird estratégicamente el
nimero de agentes de retencion, a guienes calificard considerando, entre otros, el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la relevancia en sus transacciones y su
comportamiento tributario.

Eliminacion del anticipe de impuesto a la renta a partir del afio 2020 (declaracion 2019),
el page del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al
cincuenta por ciento (50%?) del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal anterior,
menos |as retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y
requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento,

Creacion del impuesto Unico agropecuario

Cambios en la determinacion del impuesto Unico def banano

Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas

Eliminacion de la exencidon de retenciones en la fuente por pago de dividendos a
Compafiias del exterior,

Eliminacién de la posibilidad de deduccion de gastos personales para aquellas personas
que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000,

Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal y desahucio
a partir de la declaracién de impuesto a la renta del afio 2021, para el caso de desahucio,
serd deducible el 100% de la provisién, sin embargo, en el caso de jubilacion patronal,
se debera cubrir con las condiciones de que sean para empleados con 10 0 mas afios de
servicio, y gue ademas el saldo de dicha provisién sea administrado por una
Administradora de Fondos.

Deduccién adicional def 50% en los gastos relacionados con seguros de exportacion.

Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto a la renta
(Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos, Servicios culturales vy
artisticos).
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Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compariias afectadas por
las paralizaciones suscitadas en ef mes de octubre de 2019, ubicadas en las provincias de
Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cahar, Azuay y Loja,
cuya actividad econdmica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.
IVA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para medicién de
glucosa, marcapasos, hbombas de insulina, glucémetros y lancetas, venta de flores, follaje
y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas, papel periddico,
embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales al sector pesquero
artesanal,

IVA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador el carge
0 pago a través de las Companiias emisoras de tarjetas de crédito/débito.

Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusién de nuevos
productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

Exoneracion de 1SD en la distribucion de dividendos a sociedades o personas naturales
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Creacion de la contribucion Unica y temporal segun se explica en la Nota No. 2.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las paries relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en ef Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Internas medificd la normativa
sobre pracios de transferencia y establecié gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion
del Informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de recursos no
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renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacicnadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
ddlares de los Estados Unidos de Ameérica (3,000,000) deberén presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los guince millones de délares de los Estados Unidos de
América {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionaimente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”,

Articuto 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como def informe,
se sumardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e inversion,

il Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

v, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

V. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

Vi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes ©
estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglarmento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la deciaracion del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
padra ser sancionada por la Administracién Tributaria con mutta de hasta 15,000.
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Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numerai 2 1a Compafifa no presenta ninguna condicion, por ende, no estan obligados a
presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras gue sus operaciones
con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados establecidos en
el Articulo 2.

(22) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde ef 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de la emision de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinidén de la
Administracién de la Compania, que puedan afectar la marcha de fa misma ¢ puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en
los mismaos.

(23) Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al y por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracién el 24 de enero de 2020 y seran presentados a la Junta
General de Socios para su aprc%{b/auén En opinion de la Gerencia de la Compania, los
Estados Financieros seran aprob os por la Junta de Socios sin mod|f|c:aC|ones

r Pab‘lb«l?turralde MaYg_k
7 Gerente General ““Contadora General
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