OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en U.S. dblares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Oftros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles y equipos

Activos intangibles

Activo por impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros
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Notas 2015 2014
3 6,447 741,864
4 8,274,547 1,348,224
5 1,695,713 1,425,449
12 . 91,423
6,447 5,009
- 1,400
9,983,154 3,613,369
6 1,199,772 1,309,007
7 823,903 831,860
10 12,194 12,159
2,035,869 2,153,026
12,019,023 5,766,395
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pablo Itdrralde Sevilla
*  Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIOQ Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 3
Préstamos vy obligaciones financieras 8
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 9
Pasivos por impuestos corrientes 10
Obligaciones acumuladas 11

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras 8
Obligaciones por beneficios definidos 12

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social 14
Reservas 14
Resultados acumulados 14

Total patrimonic

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2015 2014
125,172 103,372
927,084 1,177,905

6,273,685 873,143
411,135 601,247
104,991 223,207

7,842,067 2,978,874

1,346,261 100,965
262,352 219,484

1,608,613 320,449

9,450,680 3,299,323

2,271,111 1,923,726

89,307 61,104
207,925 482,242

2,568,343 2,467,072

12,019,023 5,766,395

Contadora General



OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en U.S. dolares)

Notas 2015 2014

INGRESOS ORDINARIOS i5 11,162,600 11,015,569
COSTO DE VENTAS a) 16 (8,864,605) (7,530,184)
MARGEN BRUTO 2,297,995 3,485,385
Gastos de administracion a) 16 (1,441,426) (1,998,079)
Gastos de venta 16 (571,207) (552,575)
Gastos financieros 17 (133,654) (143,280)
Otras pérdidas 18 (24,828) -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 126,880 791,451
Impuesto a la renta:

Corriente 10 (85,920) (218,179)

Diferido 10 35 (9,218)
Total (85,885) (227,397)
UTILIDAD NETA DEL ANO 40,995 564,054

a) Incluye USD 22,391 de participacion

139,668 en el afio 2014.

a trabajadores en las utilidades en el afioc 2015 y USD

Pablq Iturralde Sevilla
" Gerente General

A

Marcjarifé Chafla
Contadora General



OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en U.S. délares)

Aporte
Capital Futura Reserva Resultados
social capitalizacion legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 764,955 - 37,148 397,302 1,199,405
Trasferencia a reserva legal - - 23,956 (23,956) -
Aporte de acreencias 1,158,771 - - - 1,158,771
Utilidad del ejercicio - - - 564,054 564,054
Dividendos pagados - - - (455,158) (455,158)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,923,726 - 61,104 482,242 2,467,072
Trasferencia a reserva legal - - 28,203 (28,203) -
Dividendos pagados - - - (76,375) (76,375)
Aporte dividendos - 210,734 - (210,734) -
Aporte de acreencias - 113,614 - - 113,614
Aporte efectivo 23,037 23,037
Aumento de capital 347,385 (347,385) - - -
Utilidad del ejercicio - - - 40,995 40,995
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2,271,111 - 89,307 207,925 2,568,343
Ver notas a los estados financieros )
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- Pablo, Iturralde Sevilla Margarita Chafla
Gerénte General Contadora General



OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedad, muebles y equipo
Adquisicién de intangibles

Producto de la venta de activos fijos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Socios

Aportes efectivo

Préstamos terceros

Préstamos bancarios

Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Disminucién / Aumento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Compensacion de créditos

Ver las notas a los estados financieros /

e Dbl Tturralde Sevilla
erente General

Notas

2015 2014
7,556,849 9,404,227
(9,126,834) (8,983,906)
2,316 1,515
(93,246) (143,280)
(86,307) (68,130)
(1,747,222) 210,426
(55,659) (158,560)
(1,500) (7,785)
2,037 -
(55,122) (166,345)
1,178,910 730,465
23,037 -
(5,505) 39,000
(74,940) 29,825
(76,375) (455,158)
1,045,127 344,132
(757,217) 388,213
638,492 250,279
(118,725) 638,492
113,614 1,158,771

Contadora General



OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

Oficina Comercial Raymond Wells Cla. Ltda. estd constituida en el Ecuador desde el 29 de
octubre del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de diciembre de! 2004. Su actividad
principal es la compraventa, importacién, exportacion, distribucion y comercializacion de todo
tipo de equipos de radiocomunicacién y equipos electrénicos, asi como en la distribucién vy
comercializacion de balizas y sirenas para vehiculos de emergencia, componentes y accesorios
de seguridad publica y privada.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Oficina Comercial Raymond Wells Cia. Ltda. comprenden los estados de
situacién financiera, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 y sus respectivas notas. La
informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la
Compaifiia gue son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense).
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico; el cual
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafiia.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas o

modificaciones, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiila no ha adoptado con anticipacién.



MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las mejoras anuales que se han realizado a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF 2015, asi como nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
que todavia no han entrado en vigencia se indican seguidamente y son de aplicacién obligatoria

a partir de las fechas sefaladas:

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones

Efectiva a
partir de
Enero 1, 2016

NIIF5 descontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar Enero 1, 2016

NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2016

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Enero 1, 2016
Efectiva a

Normas nuevas 0 enmendadas partir de

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12 y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicacion de la excepcién de
consolidacién
NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicién de Enero 1, 2016
un interés en una operacion conjunta cuando la actividad
constituye un negocio
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018
NIC 1 Presentacion de estados Financieros Enero 1, 2016
NIC 16 Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacion y amortizacion
NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que Enero 1, 2016
NIC 41 producen frutos agricolas
NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016
NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de Enero 1, 2016
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un
negocio
NIC 39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrente con

la adopcién de
la NIIF 9

La Administracion de la Compafifa basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.



2.2 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

2.3

Conforme a las NIIF, la preparacién de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se
presentan a continuacion:

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para cuentas
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacién para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como
resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia
histdrica de la Compaiila y aquellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas.
Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacion realizada es
necesaria y se espera utilizar este importe para cubrir el deterioro de los inventarios obsoletos.

Deterioro de propiedad, muebles y equipos

La Compaiiia estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, muebles y equipos a la fecha de los estados financieros. Sobre una
base anual, y cuando se detecta la existencia de alglin indicio de deterioro, la Compaiiia efectlia
las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable
de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacién a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras
derivado de la tendencia histdrica de los resultados de la Compania.

Vida til y valor residual de activos

La Compaiiia revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos de forma anual
considerando que estos importes no son definitivos y Unicamente representan el patrdn
esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia estima que la vida Gtil y el valor
residual de los activos es razonable en base al uso estimado de los mismos y cualquier cambio
prospectivo en estos importes no serfa significativo.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.
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2.4

2.5

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica

los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en délares americanos al cierre del ejercicio.

Cuando lo amerita, los inventarios incluyen una estimacién para reconocer pérdidas por
obsolescencia (rotacién, caducidad, medicidn), la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de su uso o venta y registrada en los resultados del ejercicio.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipos a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio y su vida
Util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compafiia evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo © en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipos comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipos, se deberd considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados
a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, as/ como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requiere ser
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2.6

reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipos.

Método de depreciacion, vida Gtil y valor residual.- El costo de la propiedad, muebles y
equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida dtil, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
tnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacidén de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.

La vida Util para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos {en afios)
Edificios 20-60
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras y adecuaciones 10
Maquinaria 10

Baja de propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equipos puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de la propiedad, muebles y
equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha
de la transaccidn y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Oficina Comercial Raymond Wells Cia. Lida. evalGa los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,

en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidon en la
revaluacion.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- lLos activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida dtil estimada del
intangible.

Método de amortizacién, vida Otil y valor residual.- La amortizacién se reconoce con base
en el método de linea recta sobre la vida Util estimada del intangible o en funcién al acuerdo
contractual segin sea el caso. La amortizacion es reconocida a lo largo de la vida dtil del
intangible en los resultados como un gasto.
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2.7

La vida dtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
ano, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable. La vida Util
se definird en funcidn a la expectativa de uso del intangible o de acuerdo al contrato que otorga
el derecho de uso del activo. De manera general, la amortizacién de los activos intangibles se
encuentra de acuerdo al siguiente detalle;

Vida atil
Grupo de activos {en afios)
Software 3

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compaiila.

La vida Gtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso deberan
someterse a una comprobacion de deterioro anual o de existir algln indicio del mismo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seréan gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada perfodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos
y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden
ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la compensacién
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.~- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resuitados.
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2.8

2.9

2.10

2.11

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Oficina Comercial Raymond Wells Cla. Ltda. tiene una
obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn y es altamente probable que tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.
Para determinar esta estimacion se emplea el criterio técnico de un especialista para soporte de
la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de
las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones por beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La companiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afo. E! importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisién de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para €l efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio en el
periodo en que los dividendos han sido aprobados por los accionistas.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacidn del servicio

se reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacién del
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servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos y el grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el
gue se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la compafila cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago v de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcién de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en €l que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la
Compafifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financiercs son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccién, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de
crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una estimacién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha estimacion se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.
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2.15

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
la Compafiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente @ su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia

cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiia cancela el original y
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reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

2015 2014
(en U.S. délares)
Efectivo 1,091 2,369
Bancos 5,356 739,495
Subtotal 6,447 741,864
Sobregiro bancario (125,172) (103,372)
Total (118,725) 638,492

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2015 2014
(en U.S. déblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 8,116,424 1,102,256
Estimacion para cuentas dudosas (6,455) (7,184)
Subtotal 8,109,969 1,095,072

Otras cuentas por cobrar:

Compafiias relacionadas (Nota 19) - 106,384
Anticipos a terceros 44 533 138,621
Préstamos empleados 7,222 8,147
Garantias (1) 112,823 -
Subtotal 164,578 253,152
Total 8,274,547 1,348,224

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye un valor entregado en garantia a la compafiia
Microfactoring S.A., por el contrato de cesion de facturas comerciales por USD 91,306.

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados a
partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningdn descuento
por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables en la moneda funcional de los
estados financieros.

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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El movimiento de la estimacion de cuentas incobrables es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7,184 48,454
Bajas (729) (41,270)
Saldos al fin del afio 6,455 7,184

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre, se presenta a continuacion:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Vigentes y nc deterioradas 6,782,637 1,015,610
De 1 a 90 dias 1,250,588 320
De 181 a 360 dias - 83,259
Mas de 360 dias 83,199 3,067
8,116,424 1,102,256

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa no ha reconocido una estimacién para
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperables.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafila se encuentra
gestionando el cobro de la cartera vencida con las instituciones del Estado, segin lo
manifestado por la Administracion, los pagos se encuentran ya aprobados en las respectivas
instituciones vy listos para los desembolsos, en virtud a esto se considera que dichas cuentas por
cobrar son recuperables y no se justifica una estimacion de las mismas.

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Materiales y equipos 1,124,616 1,384,360
Mercaderia en transito 600,000 69,992
Estimacién por deterioro (28,903) (28,903)
Total 1,695,713 1,425,449

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
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El movimiento de la estimacion de inventarios por ohsolescencia se compone de:

Saldos al inicio del afio
Estimacion
Castigos (bajas)

Saldos al final del afio

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de la propiedad, muebles y equipos es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Mejoras y adecuaciones
Equipos de computo
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Obras en proceso

Total propiedad, muebles y equipos

2015 2014
(en U.S. ddlares)
28,903 45,494
- 28,903
- (45,494)
28,903 28,903
2015 2014
(en U.S. ddlares)
1,690,898 1,686,076
(491,126) (377,069)
1,199,772 1,309,007
251,820 251,820
466,403 482,841
147,762 163,023
253,410 301,387
66,693 84,922
12,830 303
854 3,364
- 21,347
1,199,772 1,309,007
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7. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2015 201
(en U.S. ddlares)
Derecho de marca 817,355 817,355
Software 63,970 62,470
Amortizacién acumulada (57,422) (47,965)
Total activos intangibles 823,903 831,860

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a la totalidad de los derechos de las marcas
OCRW, WELLSCOM y OFICINA COMERCIAL RAYMOND WELLS.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 831,860 840,245
Adiciones 1,500 7,785
Amortizaciones (9,457) (16,170)
Saldos al final del afio 823,903 831,860
8. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los préstamos y obligaciones financieras se componen de la siguiente forma:
2015 2014
Descripcion Corriente No _corriente Corriente  No corriente
( en U.S. ddlares)
Préstamos bancarios:
Banco Produbanco (1) 640,315 - 918,543 -
Banco de Guayaquil (2) 252,237 - 40,362 -
Préstamos socios (Nota 19): - 1,346,261 180,000 100,965
Préstamo terceros (3) 34,532 - 39,000 -
Total 927,084  _1,346,261 _1,177,905 ___100,965

(1) Al 31 de diciembre del 2015 comprenden tres obligaciones, con vencimiento en diciembre

2015 y enero 2016, con un interés anual promedio del 9%. Dichas obligaciones se
encuentran garantizadas con:

- Terreno y construcciones (oficinas) propiedad de la Compaiiia en las ciudades de Quito y
Guayaquil que ascienden a USD 834,743.

- Hipoteca de la casa del sefior Mark Wells Vallejo, ubicada en Barrio La Esperanza en El
Arenal en Tumbaco; v,
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(2) Constituyen tres obligaciones, con vencimientos en diciembre 2015 y enero del 2016, con
una tasa de interés del 9.02%. Dichas obligaciones se encuentran garantizadas por:

Descripcién Cobertura Tipo Fecha Valor USD
Casa 7, estacionamiento drea de  Abierta Garantizado 30/12/14 314,424
servicio y patio de secado
Oficina 309 y estacionamiento  Abierta Garantizado  08/01/15 83,549
Mercaderia para Abierta Garantizado
telecomunicaciones 281,269

(3) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a cinco préstamos otorgados por empleados

de la compafifa, con plazos de 1 afio a seis meses, a una tasa de interés promedio del 9%
anual.

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a dos préstamos otorgados por la sefiora Ana
Erazo en julio y agosto por USD 19,000 y USD 20,000 respectivamente, a una tasa de
interés del 9.12% anual, a un plazo de 7 meses.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 275,190 74,968

Proveedores del exterior 2,261,768 506,986
Subtotal 2,536,958 581,954
Otras cuentas por pagar:

Anticipo clientes (1) 3,507,829 97,957

IESS por pagar 27,381 32,480

Ofras cuentas por pagar 201,517 160,752
Subtotal 3,736,727 291,189
Total 6,273,685 873,143

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a valores recibidos de las entidades
publicas para los diversos proyectos para importar e instalar equipos de seguridad.
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10. IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrientes.- lLos activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de VA - 82,688
Crédito tributario acumulado - -
Retenciones de IVA - 8,735
Total - 91,423
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 49,803 86,307
Impuesto al Valor Agregado 170,994 472,118
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 11,501 20,648
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 14,695 22,174
Impuestos por pagar 164,142 -
Total 411,135 601,247

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segdn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2015 2014

(en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes

de impuesto a la renta 126,880 791,451
Otras rentas exentas (350) (78,353)
Gastos no deducibles 87,231 266,388
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 569
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 52 11,668
Utilidad gravable 213,813 991,723
Impuesto a la renta causado (1) 47,039 218,179
Anticipo calculado impuesto renta (2) 85,920 58,520
Impuesto a la renta del ejercicio cargado a resuitados 85,920 218,179
Impuesto a la renta diferido (35) 9,218
Total 85,885 227,397

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipe minimo calculado para el ejercicio 2015 fue de USD 85,920, el impuesto a la

renta causado es de USD 47,039; en consecuencia, la Compaiia registré USD 85,920 en
resultados como impuesto a la renta.
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Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la estimacién para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del ano 86,307 68,130
Provisidn del afio 85,920 218,179
Impuestos anticipados (36,117) (131,872)
Pagos (86,307) (68,130)
Saldos a pagar 49,803 86,307

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

2014 2015

Saldos al Reconocido Reconocido Saldos al

comienzo en los Saldos al en los fin del

del afio resultados fin del aflo resultados ano

(en U.S. ddlares)
Activo por impuestos
diferidos en relacién a:
Jubilacion patronal 3,402 1,479 4,881 954 5,835
Desahucio - - - - -
Provision vacaciones 59 (59) - - -
Estimacion de cuentas
incobrabies 7,907 (6,988) 919 (919) -

Inventarios 10,009 (3,650) 6,359 - 6,359
Total 21,377 (9,218) 12,159 35 12,194

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia no tiene obligacién de
presentar el estudio de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias debido
a que las transacciones efectuadas entre partes relacionadas no superan los montos
determinados.

Reformas Tributarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico Tributario, a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, a la Ley de Mineria, a
la Ley Orgénica de Discapacidades que rigen a partir de enero del 2015.
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11.

Las reformas principales se relacionan con los siguientes aspectos:

» Para las sociedades que tengan accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
residentes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién se modifica
la tarifa impositiva de impuesto a la renta. La tarifa serd entre el 22% vy el 25%
dependiendo del domicilio dei accionista de la empresa.

* Para efectos tributarios se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

«  Para los contribuyentes que revaluaron sus activos fijos la depreciacién correspondiente no
sera deducible.

*  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesién o reaseguros contratados con sociedades que no tengan establecimiento
permanente o representacién en el Ecuador.

»  Se establecen limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; i) promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

*  Se extiende a 10 afios el periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias baésicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Se establecen condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro
de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal que se originaron en operaciones del giro ordinario del negocio.

*  Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre Ia utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

»  Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2015 2014
(en U.S. délares)
Beneficios sociales 82,600 83,539
Participacion a trabajadores 22,391 139,668
Total 104,991 223,207

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 139,668 116,626
Provision del afio 22,391 139,668
Pagos efectuados (139,668) (116,626)
Saldos al fin del afio 22,391 139,668
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12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 més hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa ¢
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 171,471 143,555
Provisién por desahucio 90,881 75,889
Total 262,352 219,484

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2015
Jubilacion Provision por
patronal desahucio TJotal
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 143,595 75,889 219,484
Costos del periodo corriente 21,596 11,803 33,399
Costo financiero 6,630 3,514 10,144
Reversion reserva por salidas (350) - (350)
Valores pagados - (325) (325)
Saldos al fin del afio 171,471 90,881 262,352
2014
Jubilacién Provisidn por
patronal desahucio Total
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 103,801 51,741 155,542
Costos del periodo corriente 36,345 22,411 58,756
Costo financiero 5,581 2,954 8,535
Reversidn reserva por salidas (2,132) (1,217) (3,349)
Saldos al fin del afio 143,595 75,889 219,484
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13.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan

el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2015 2014

%
Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafifa constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propésito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta gue surgen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compaiiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales son
manejados a través de un procesc de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo y otros controles.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia permiten identificar y analizar los

riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacién de
manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de tasa de interés
La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia con tasas fijas de interés.

Riesgo de crédito
Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compaifiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por

créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales.
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Las principales transacciones que realiza la compafiia son con empresas del Sector Piblico como
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipalidad de Ambato, Petroecuador y Comision de
Trénsito del Ecuador, por lo tanto el riesgo de crédito estéa concentrado en dichos clientes; sin
embargo, los mismos cancelan sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compafia es la responsable por la gestidon de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafila son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacién de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafila cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compaiila para continuar operando de manera que continGe brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apovyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015, no han existido cambios en las actividades vy politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiia:

2015 201

(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 6,447 741,864

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 8,274,547 1,348,224
Total activos financieros 8,280,994 2,090,088
Pasivos financieros al costo amortizado:

Sobregiro bancario (Nota 3) 125,172 103,372

Préstamos y obligaciones financieras (Nota 8) 2,273,345 1,278,870

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 6,273,685 873,143
Total 8,762,202 2,255,385
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i4.

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafifa
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social es de USD 2,271,111 gue corresponden a dos
millones doscientos setenta y un mil ciento once participaciones sociales indivisibles con un valor
nominal de USD 1. Se encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafilas establece que por lo menos el 5% de fa utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social en
las compafifas limitadas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia.

DIVIDENDOS DECLARADOS

A partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de los socios personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion o
en paralisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 27 de marzo del 2015 se aprobd la
distribucion de dividendos por USD 287,109 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2014,
las mismas que se capitalizaron por decision de los socios.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resuitados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Un resumen de los resultados acumulados es
comao sigue:

2015 201
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 550,311 465,371
Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez de las NIIF (68,069) (68,069)
Dividendos pagados (287,109) (455,158)
Transferencia a reserva legal (28,203) (23,956)
Utilidad del ejercicio 40,995 564,054
Total 207,925 482,242
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15.

16.

Las siguientes partidas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

- Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacién financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas; sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;, o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaififa.

- Reserva de capital.- E! saldo acreedor de la reserva de capital podré ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademds podrd ser capitalizado en la parte que
exceda estas pérdidas. El saldo de esta cuenta podran ser devuelto en el caso de la
liquidacién de la Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Ingresos por servicios 11,147,266 10,916,023
Otros ingresos 13,018 98,031
Interés ganado 2,316 1,515
Total 11,162,600 11,015,569

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2015 2014
(en U.S. dblares)
Costos operacionales 8,864,605 7,530,184
Gastos de administracion 1,441,426 1,998,079
Gastos de venta 571,207 552,575
Total 10,877,238 10,080,838
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Costos operacionales 8,864,605 7,530,184
Gastos por beneficios a los empleados (1) 1,010,277 1,044,987
Depreciacion 134,959 133,601
Amortizacion 9,457 16,170
Honorarios 288,982 417,105
Impuestos y contribuciones 188,497 166,181
Mantenimiento 36,511 55,880
Seguros 7,806 51,555
Servicios basicos 75,907 81,088
Suministros 7,139 12,926
Guardiania 68,444 64,489
Gestion 18,561 37,057
Baja de inventarios 28,903 83,957
Publicidad 1,110 40,836
QOtros gastos deducibles 80,908 34,858
Otros 55,172 309,964
Total 10,877,238 10,080,838

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.-

gastos por beneficios a empleados:

El siguiente es un detalle de los

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Sueldos 532,603 406,961
Aportes al IESS 100,513 95,577
Seguro de accidentes personales 63,493 56,821
Horas Extras 7,494 5,748
Comisiones en ventas 30,000 32,000
Bonificaciones 35,521 114,535
Incentivo viajes 19,489 19,081
Décimo tercer sueldo 54,778 52,024
Décimo cuarto sueldo 9,510 9,471
Alimentacion 24,590 21,503
Uniformes - 3,958
Bonificacion por despido intempestivo 5,175 7,500
Participacion trabajadores 20,219 84,028
Vacaciones 32,985 30,493
Capacitacion 9,403 20,076
Fondos de reserva 53,050 49,693
Provisidn Jubilacién patronal 7,444 21,865
Provision desahucio 4,010 13,653
Total 1,010,277 1,044,987

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanza 40 y 41 empleados

respectivamente,
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17. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Intereses 102,870 92,083
Gastos y comisiones bancarias 20,640 42,662
Costo financiero jubilacién patronal y desahucio 10,144 8,535
Total 133,654 143,280
18. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Las otras ganancias y pérdidas se resumen:
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Pérdida en venta de activos fijos y total 24,828 -

19. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compafiia, sus socios y sus compafiias relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto vy condiciones.

{a) Socios
Los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 se detallan seguidamente:

Namero de %
Nombre del socio participaciones Participacion
Mark Wells Vallejo 757,037 33.34
John Wells Vallejo 757,037 33.33
Raymond Wells Peabody 757,037 33.33
Total 2 111 100.00
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(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos y transacciones con socios y compafiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Naturaleza Origen (en U.S. ddlares)
Compras
Michael Wells Control Local 14,000 -
Servicios recibidos
John Wells Administracion Local 323,291 182,326
Mark Wells Administracién Local 105,260 189,590
Créditos recibidos
Raymond Wells Socio Local 757,441 906,914
Mark Wells Socio Local 728,448 99,500
John Wells Socio - 173,002
Otras Cuentas por
cobrar (Nota 4)
Raymond Wells Socio Exterior - 106,384
Préstamos accionistas
{Nota 8)
Mark Wells Socio Local 686,204 -
Raymond Wells Socio Exterior 660,057 280,965
Reembolsos de gastos
Mark Wells Socio Local 260 130
John Wells Socio Local 1,695 296
Aportes capital
John Wells Socio Local 135,333 -
Raymond Wells Socio Local 212,052 -
347,385 -

{c) Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formaban de la siguiente

manera:
2015 2014
Origen (en U.S. ddlares)
Compras
Motorola Exterior 4,025,580 3,103,508
Servicios recibidos
Motorola Exterior - 885,300
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(d)} Administracion y direccién

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como fos
socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestion del
personal clave, se forman como siguen:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Honorarios 263,718 371,400
Sueldos 177,587 139,845
Bonos 32,413 44,953
Beneficios sociales 27,425 31,257
Total 501,143 587,455

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

20. COMPROMISOS
CONTRATO No. 020-C

Firmado entre el Banco Central del Ecuador y Oficina Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 11
de Febrero del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la “Adquisicién de Balizas para Vehiculos
Blindados de Transportacién de Valores de la Direccion Nacional de Seguridad Integral y
Vehiculos de Proteccién de las Autoridades del Banco Central” para que sea entregado en el
término de 45 dias calendario, contados a partir de la fecha de suscripcién del contrato.

CONTRATO No. SIE-EPMTG-007-2015

Firmado entre la Empresa PUblica Municipal de Transito de Guayaquil y Oficina Comercial
Raymond Wells Cia. Ltda., el 09 de Abril del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adquisicién de Computadores de Mano Hand Helds con su respectiva impresora portatil y la
Implementacién de un Paquete Informatico para Consulta de Base de Datos y Generacion de
Citaciones” para que sea entregado en el término de 90 dias calendario, contados a partir de la
fecha de suscripcién del contrato, se recibe un anticipo de USD 569,047.20.

CONTRATO No. A-VAT-063-2015-A3-INS

Firmado entre el Gobiernc Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil y Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 11 de Mayo del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adquisicién de Radios de Sistema Troncalizado Mototrobo Capacity Plus, para las Distintas
Dependencias Municipales” para que sea entregado en el término de 60 dias calendario,
contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato.
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CONTRATO No. C.SI-UTCP-131-2015

Firmado entre el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipalidad de Ambato y Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 08 de Junio del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adaquisicién y Configuracion Radios Portatiles de Comunicacion con GPS para uso en la Agencia
de Orden y Control” para que sea entregado en el término de 60 dias calendario, contados a
partir de la fecha de suscripcién del contrato, se recibe un anticipo de USD 73,866.87

CONTRATO LAB No. 2015097

Firmado entre la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR vy Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 01 de Junio del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adquisicién de Radios de Sistema Troncalizado Mototrobo Capacity Plus, para las Distintas
Dependencias Municipales” para que sea entregado en el término de 60 dias calendario,
contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

CONTRATO LAB No. 2015304

Firmado entre la Empresa Pdblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR vy Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 17 de Junio del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adquisicion de 5 Radioenlaces Marca Ceragon” para que sea entregado en el término de 90
dias calendario, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

CONTRATO LAB No. 2015128

Firmado entre la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR vy Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 17 de Junio del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adquisicion de Accesorios y Repuestos para el Sistema VHF Terrestre” para que sea entregado
en el término de 60 dias calendario, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

CONTRATO No. RE-PU-EPMTG-011-2015

Firmado entre la Empresa Pablica Municipal de Transito de Guayaquil y Oficina Comercial
Raymond Wells Cia. Ltda., el 14 de Julio del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Infraestructura, Implementacién y Mantenimiento del Sistema de Comunicaciones P25” para
que sea entregado en el término de 120 dfas calendario, contados a partir del siguiente dia de
entregado el anticipo por un monto de USD 1,901,583.75, el mantenimiento preventivo y
correctivo serd a partir de la instalacion y funcionamiento efectivo de los equipos (365 dias)

CONTRATO No. RE-PU-EPMTG-011-2015

Firmado entre la Empresa Plblica Municipal de Transito de Guayaquil y Oficina Comercial
Raymond Wells Cia. Ltda., el 16 de Septiembre del afo 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adecuacion, Adquisicion de Bienes, Equipos Informaticos, Mantenimiento e Implementacion del
Centro de Monitoreo de Comunicaciones” para que sea entregado en el término de 10 dias
calendario, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato, y 3 afios contados a partir
de la entrega de los bienes para la realizacién de los mantenimientos preventivos los cuales se
realizaran cada 3 meses, 4 veces al afio.
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CONTRATO DE EMERGENCIA No. SGR-006.4-2015

Firmado entre la Secretaria de Gestidn de Riesgos y Oficina Comercial Raymond Wells Cia. Ltda.,
el 09 de Septiembre del afic 2015, cuyo objeto de contrato es la “Adquisicion, Instalacién y
Puesta en Marcha de un Sistema de Sirenas para Alerta Temprana” para que sea entregado en
el término de 60 dias calendario, contados a partir de la fecha de suscripcién del contrato, se
recibe un anticipo de USD 873,280.50.

CONTRATO No. RE-AGRUCOMGE-03-2015

Firmado entre el Agrupamiento de Comunicaciones y Guerra Electrénica y Oficina Comercial
Raymond Wells Cia. Ltda., el 08 de Octubre del afio 2015, cuyo objeto de contrato es el
“Servicio de Mantenimiento del Sistema de Comunicaciones Troncalizado de la Fuerza Terrestre”
para que sea entregado en el término de 15 dias laborables, contados a partir de la fecha de
suscripcion del contrato.

CONTRATO LAB No. 2015320

Firmado entre la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR vy Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 29 de Septiembre del afio 2015, cuyo objeto de contrato
es la “Adquisicion de Radioenlaces Microonda para el Sistema de Comunicaciones del Sote” para
que sea entregado en el término de 90 dias calendario, contados a partir de la fecha de
suscripcion del contrato.

CONTRATO LAB No. 2015321

Firmado entre la Empresa Plblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR vy Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 29 de Septiembre del afio 2015, cuyo objeto de contrato
es la “Adquisicion de Radioenlaces Microonda para el Sistema de Comunicaciones SCADA del
Sote” para que sea entregado en el término de 90 dias calendario, contados a partir de la fecha
de suscripcién del contrato.

CONTRATO No. SIE-EPMTG-030-2015

Firmado entre la Empresa Plblica Municipal de Transito de Guayaquil y Oficina Comercial
Raymond Wells Cia. Ltda., el 23 de Noviembre del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la
“Adquisicion de 150 Hand Helds con su Respectiva Bateria Adicional e Impresora Térmica
Portatil para la EPMTG con Conectividad de 3G Y Mantenimiento Respectivo” para que sea
entregado en el término de 10 dias calendario, contados a partir de la fecha de suscripcion del
contrato, y 3 afios el mantenimiento preventivo y correctivo de los equipos; asi como para el
servicio de conectividad 3G.

CONTRATO No. CELEC EP-TRA-CON-117-15

Firmado entre la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP y Oficina Comercial Raymond Wells
Cia. Ltda., el 29 de Septiembre del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la “Adquisicion,
Instalacion y Comisionamiento de un Equipo Multiplexor con Tecnologia PDH, para Robustecer la
Red Existente y Configurar Servicios de Contingencia por la Activacién del Volcan Cotopaxi” para
que sea entregado en el término de 30 dias calendario, contados a partir de la fecha de
suscripcion del contrato.
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22,

CONTRATO No. RE-CTE-040-2015

Firmado entre la Comision de Transito del Ecuador y Oficina Comercial Raymond Wells Cia.
Ltda., el 10 de Noviembre del afio 2015, cuyo objeto de contrato es la “Adquisicién de 13 Radios
Vehiculares para la Provincia de Manabi” para que sea entregado en el término de 60 dias
calendario, contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

CONTRATO LAB No. 2015433

Firmado entre la Empresa Pdblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR vy Oficina
Comercial Raymond Wells Cia. Ltda., el 23 de Noviembre del afio 2015, cuyo objeto de contrato
es el “Mantenimiento Especializado para Equipamiento de Redes y Comunicaciones” para que
sea entregado en el término de 3 afios calendario, contados a partir de la fecha de suscripcion
del contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de los estados financieros (31 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron autorizados
para su emision por la Gerencia de Oficina Comercial Raymond Wells Cia. Ltda. el 31 de marzo
del 2016 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
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